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Acerca de nosotros

Somos una camara empresarial fundada en 1988, con mas de 36
anos de experiencia trabajando por el desarrollo y la sostenibilidad
del sector de hidrocarburos en el pais.

Agrupamos mas de 170 companias de capital nacional y extranjero
que a través de la oferta de bienes y servicios que enriquecen la
cadena de valor de la industria.

A partir de 2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de
servicios energéticos, evolucionando con las tendencias de
Transicion Energética a nivel global.

Trabajamos por un mejor ambiente de negocios para nuestros
afiliados asociados, con un enfoque que privilegie los mas altos
objetivos del sector y del pais alrededor de tres ejes
fundamentales: el desarrollo regional sostenible, la seguridad
energéticay el crecimiento econdmico.

Hacemos parte del Comité Gremial Petrolero, conformado desde
2017 por las cinco asociaciones gremiales empresariales y
profesionales que representan al sector de hidrocarburos en el
pais: ACP, CAMPETROL, ACIPET, ACGGP y ACIEM.
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Mision

Ser el aliado estratégico'! de sus afiliados, con el fin de
promover el desarrollo regional y el crecimiento del
sector? en un marco de sostenibilidad.

Visién
Ser reconocidos por los afiliados como la agremiacion
lider del sector, que protege sus intereses, con

informacion técnica oportuna para los publicos de
interés.

Meta 2030

Ser el gremio lider de las companias de Bienes y
Servicios de Petroleo, Gas y Energia.

1. Aliado estratégico: Generar opinion, relacionamiento, visibilidad, coadyuvar en la toma de
decisiones, representatividad y voceria de sus afiliados.
2. Sector: Bienesy Servicios de Petréleo, Gas y Energia
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Acerca del informe de Mil Empresas Estudios Economicos

. . ., " . s NELSON CASTANEDA B.
Los estudios de Dimension Energética son documentos que brindan un analisis de Presidente Eiecuti
.. - . . . residente Ejecutivo
coyuntura economica y politica frente a diferentes temas con incidencia en el sector . ente k)
presidenteejecutivo@campetrol.org

energético y la seguridad energética de Colombia.
ANDRES SANCHEZ Q.

La serie de documentos de las mil empresas mas grandes de Colombia pretenden analizar : Director de Asuntos Econdmicos y Comerciales
el informe de la Supersociedades, enfocado a la comparacion de resultados entre deconomico@campetrol.org
empresas de E&P y las de B&S.

PATRICIA ROMERO A. CAMILA PRADILLA V.
Coordinadora Técnica de O&G&E Coordinadora de Analisis Econémico
ltecnico@campetrol.org aeconomicol1@campetrol.org

Disclaimer

La informacién aqui expuesta debe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoria de ningln tipo, oferta, recomendacion profesional o sugerencia para la toma
de decisiones por parte de sus receptores o la realizacion de cualquier tipo de actividad o negocio. El uso de esta informacion es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que
cada usuario se responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar sus decisiones, por lo cual la camara no se responsabiliza de las cifras. Esta informacion es tan solo uno de los
multiples elementos que los usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus propias decisiones. La informacion aqui expuesta es creada con base a los analisis, proyecciones y
opiniones de Campetrol, sin embargo, en ningln caso constituye compromiso y/o garantia para sus usuarios. La informacion aqui contenida no puede ser distribuida, comercializada,
copiada o alterada por sus usuarios sin obtener autorizacion expresa y escrita por parte de Campetrol.

Todos los derechos reservados
www.campetrol.org
Carrera 14 # 89-48. Oficina 603
Bogota - Colombia

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra
en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en prision hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta
trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes.


https://campetrol.org/asuntos-economicos-old/
https://campetrol.org/asuntos-economicos-old/
https://campetrol.org/asuntos-economicos-old/
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Durante el 2023 la economia colombiana enfrentd importantes retos en materia
macroecondmica, al tiempo que el sector de hidrocarburos vivié uno de los afios mas
complejos de los ultimos periodos, lo cual derivd en impactos sobre los estados
financieros de las compaiiias del sector. Nuestra industria vivié en 2023 una reduccion del
45,2% en la perforacion de pozos exploratorios y del 9,1% en la perforacion de pozos de
desarrollo, en comparacién con el afo 2022. Asimismo, la actividad de taladros evidencié un
comportamiento negativo, pasando de registrar en promedio 145 taladros activos en 2022, a
126 equipos activos en 2023, un descenso del 12,5%, lo que, ademas de tener implicaciones
operacionales, impacté el desarrollo econdmico regional al afectar los encadenamientos
productivos y los empleos directos e indirectos que la industria genera en los territorios

donde opera.

A su vez, aspectos como un nivel de precios del petréleo (Brent) mas bajo (-18,2% en el afio
2023 vs 2022), una elevada tasa inflacionaria que incremento los costos (a lo largo de 2023
la variacion del IPC anual estuvo por encima del 10%, exceptuando diciembre), y una reforma
tributaria aprobada a finales de 2022 que aumento la carga impositiva para las empresas
(en donde el sector de hidrocarburos fue el mas afectado impositivamente), sumado a las
complejas condiciones en las regiones que impactaron la viabilidad operacional, fueron, en su
conjunto, las principales razones por las que los resultados financieros de las empresas
de E&P y de B&S tuvieron variaciones negativas en 2023 respecto a las cifras observadas
en 2022,

Lo anterior incidié en que las empresas E&P y B&S registraran ingresos operacionales
menores en un 22,0% y 16,2%, respectivamente, en relaciéon con 2022, y utilidades netas
inferiores en un 44,4% y 36,6%. Asi, el panorama de 2023 no fue el mas alentador para
nuestra industria, teniendo en cuenta tanto los resultados financieros como los resultados
operacionales. Manteniendo todas las condiciones iguales, pero en un escenario probable
con un precio del crudo inferior, lo cual es dependiente de la geopolitica global,
estariamos en una situacién financiera mucho mas compleja, de manera que no hay que
perder de vista el escenario en donde el precio del barril baje significativamente y todos
los impactos que ello conllevaria. Otro escenario que se debe tener en cuenta es el de la
reactivacion en Venezuela y el llamado a las compaiiias a prestar servicios en el vecino pais,
situaciéon que ya sucede en paises como Brasil, EE.UU., Ecuador, Méxicoy Argentina.

Asimismo, para el 2023 no se evidencié un cierre de la brecha de ingresos entre las
empresas de E&P y las de B&S, pues los ingresos de las primeras fueron casi 10 veces
mayores que los registrados por las segundas. En comparacién con afios anteriores, en el
2012 estos fueron ocho veces mayores. Las reflexiones que se derivan de estos resultados
deben estar enfocadas en el propdsito que tenemos como sector: continuar en una senda de
crecimiento, que implique un mayor bienestar para la economia en su conjunto,
garantizar la soberania y la autosuficiencia energética, y aprovechar los recursos que
nuestra industria genera para apalancar los esfuerzos por alcanzar una transicion
energética al ritmo del mercado, aportar a la estabilidad macroeconémica del pais, asi
como el seguir trabajando en pro del desarrollo regional sostenible.

El trabajo conjunto entre los segmentos de B&S y de E&P, asi como con los segmentos
de combustibles, transporte y gas, permitira el crecimiento continuo de la industria de los
hidrocarburos en el pais, no solo generando mayor valor, sino empleos (directos e indirectos) y
encadenamientos productivos en las regiones. El reto se encuentra en desarrollar contratos de
largo plazo, con clausulas de riesgo compartido, y donde las companias de servicios puedan
crecery seguirse desarrollando a la par de las compaiias operadoras. Seguiremos trabajando
en el desarrollo de proyectos onshore, offshore, EOR, de tecnologia avanzada, también
alrededor de la transicion energética guiada por el mercado y de la mano del desarrollo de
politica publica que promuevan la dinamica de nuestra industria. Ante el objetivo primario
del desarrollo econdémico y de lucha contra la pobreza, el pais necesita seguir creciendo
econdmicamente y para ello requiere de un sector O&G fuerte y estable, que garantice los
combustibles, los derivados y los recursos para financiar los programas sociales.

No hay industria competitiva de O&G sin aliados en la operacidon sostenibles
financieramente en el largo plazo. Las empresas de B&S estaran siempre dispuestas, con
su mejor talento humano, asi como con tecnologia de punta, a aportar en pro de los
objetivos de las compaiias de E&P a lo largo de toda la cadena de valor del petréleo, gas 'y
energia. Nuestras companias son el brazo ejecutor de sus proyectos estratégicos, de manera
que trabajando todos juntos, Gobierno, Industria y Territorio, seguiremos siendo sus aliados en
pro del crecimiento de nuestra industria, del paisy sus regiones.
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Resumen ejecutivo

Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos

Datos Contexto
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Variable 2021 Var. % anual 2021 2022 Var. % anual 2022 2023 Var. % anual 2023
Brent promedio 70,7 USD/BL +69,3% 100,8 USD/BL +42,6% 82,5 USD/BL -18,2%
TRM promedio $ 3.745 +1,4% $ 4.257 +13,7% $4.325 +1,6%
Inflacion 5,6% +4,0 pps. 13,1% +7,5 pps. 9,3% -3,8 pps.
Produccion de petréleo 736 KBPD -5,7% 754 KBPD +2,4% 777 KBPD +3,0%
Prod. Comerc. de gas 1.088 MPCD +4,4% 1.073 MPCD -1,3% 1.059 MPCD -1,4%
Taladros activos promedio 117 +39,8% 145 +23,7% 126 -12,5%
Pozos de desarrollo 430 +61,0% 657 +52,8% 597 -9,1%
Pozos exploratorios 25 +38,9% 93 +272% 51 -45,2%
Totales (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2023)
Numero de empresas Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento| 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var 2022 2023 Var. %
B&S 33 27 -18% $21.437 | $17.964 -16% $989 $627 -37% 5% 3% (-2) pps. | $17.454 | $13.683 -22%
E&P 28 21 -25% $227.641 | $177.676 -22% $54.522 | $30.333 -44% 24% 17% (-7) pps. | $342.322( $270.143 -21%

Fuente: Supersociedades, EIA

, Banco de la Republica, ANH, DANE


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Resumen ejecutivo
Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos

“

Ratio E&P/B&S

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Ratio 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
E&P/B&S 10,3 10,6 9,9 66,0 55,1 48,4 6,4 5,2 4,9 20,9 19,6 19,7
Reflexiones finales Aunado a lo anterior, el sector hidrocarburos se Se hace indispensable afianzar los vinculos

La situacion financiera de las empresas durante
2023 es un reflejo de lo que la industria de
hidrocarburos enfrenta actualmente. En primer lugar,
aspectos macroeconémicos como un nivel de precios
del crudo mas bajo, una elevada tasa inflacionaria
que incrementé los costos de producciéon, y una
reforma tributaria (2022) que aumenté la carga
impositiva para las empresas y las dificultades de
viabilidad operacional en las regiones, fueron, en su
conjunto, las principales razones por las que los
resultados financieros de las empresas tuvieran
variaciones negativas.

comenzo6 a ver relegado en el ranking como resultado
de una menor inversion extranjera directa, un menor
crecimiento econdémico, y por la caida sistematica,
mes a mes, de la actividad de taladros y exploratoria
en el pais, situacidon que ademas de tener implicaciones
operacionales, tuvo también efectos en el desarrollo
regional, al afectar los empleos directos e indirectos que
la industria genera en el territorio.

En el ano 2023 el numero de empresas, tanto del
segmento E&P como del B&S, disminuyd respecto al afio
anterior (2022), pues en el primer caso, las compaiias
catalogadas en las mil empresas mas grandes fueron
21 (25,0% menos), mientras que, para el segundo
segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las cuales, 20
fueron afiliadas a Campetrol.

productivos y operacionales entre las companias
operadoras, y las de bienes y servicios, con el fin de
reforzar los resultados financieros obtenidos en 2023
en los periodos venideros, a través de espacios que
promuevan la interacciéon entre ambos segmentos,
la formulacién y ejecucién de nuevos proyectos que
vayan en linea con la transicion energética y, desde
el ambito de las politicas publicas
gubernamentales, de acciones que sigan
promoviendo la dinamica del sector hidrocarburos
como aliado estratégico de las regiones y de la
transicion en Colombia.
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Precio de referencia Brenty Tasa Representativa del Mercado (TRM) :0 CAMPETROL

Durante el afio 2023, el precio de referencia Brent registré un promedio de $82,5 USD/BL, y la @ 7RI Casy Energia
TRM un promedio de $4.328 COP/USD.

Durante el ano 2023, el precio de referencia Brent registré un promedio de 5 300 Comportamiento TRM y Brent 140
$82,5 USD/BL, un 18,2% menos comparado con el valor de 2022, el cual fue '

de $100,8 USD/BlL. Este comportamiento estuvo asociado a la TRM
desaceleracion econdmica global, al aumento de la produccién de petréleo,
las tensiones en Oriente Medio, y el temor a una recesion.

Brent (eje der.)

120

4.800
En el primer semestre del aio 2024, el precio de referencia Brent ha
promediado $83,3 USD/BL, un 4,4% superior a lo registrado en el mismo
periodo del ano 2023. Si bien, el precio del petréleo se encuentra en un
rango positivo para la industria, entre marzo y abril superé los $90 USD/BI,
por lo cual, desde dicho periodo, ha mantenido una tendencia a la baja
como consecuencia de la preocupacion generalizada por el crecimiento de
la economia mundial y la preocupacién por un conflicto mas amplio en
Oriente Medio.
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Por su parte, aunque la Tasa Representativa del Mercado (TRM) COP/USD

durante el afio 2023 registr6 un promedio de $4.328 COP/USD, un 1,8%
superior al valor registrado en el afio 2022, desde abril del afio de referencia 40
comenzo un periodo de apreciacion alcanzando valores inferiores a los

$4.000 COP/USD. 3.300
En el primer semestre del afio 2024, a pesar de que la TRM ha promediado 20
$3.924 COP/USD, un 14,5% inferior a lo registrado en el mismo periodo del
afio anterior, entre enero y junio ha mantenido una tendencia al alza como
consecuencia principalmente de la decisién de la FED de mantener estables ~ 2-800 0

sus tasas de interés (entre el 5,25 % y el 5,5 %) y a nivel nacional, de los ) ; Ry ; PR ?‘E Y ; PR ?6 3 ; PR ?E 3 ;
anuncios del Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2024. § E £~ 3% 2 6 g g =98 286 g g =826 g g~

Fuente: EIA, Banco de la RepUblica, Infobae, La Replblica,



https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.infobae.com/colombia/2023/12/27/caida-del-dolar-en-colombia-vuelve-a-niveles-que-no-se-habian-visto-desde-hace-mas-de-ano-y-medio/
https://www.elespectador.com/economia/finanzas-personales/precio-del-dolar-hoy-23-de-febrero-de-2024-noticias-colombia/

Crecimiento economico del sector de hidrocarburos 2 CAMPETROL

En el ano 2023, la economia colombiana experimentd un crecimiento del 0,6%. En el mismo @ R ieo Gasy Energia
periodo, la industria de hidrocarburos** tuvo un crecimiento econdmico anual del 4,8%.

En el afno 2023, la economia colombiana experimentdé un crecimiento del Crecimiento econédmico nacionaly del sector 0&G
0,6% como consecuencia de una serie de factores que impactaron la

demanda interna. Esta ultima se contrajo un 3,8%, principalmente debido a
una politica monetaria contraccionista que incluyé aumentos graduales en 12,3
la tasa de interés de politica con el fin de reducir la alta inflacidon, asi como a
medidas fiscales que llevaron a una reduccion del déficit del Gobierno

Central. Por su parte, la industria de hidrocarburos** tuvo un crecimiento
econdmico anual en 2023 del 4,8%, el cual estuvo compuesto por: el
crecimiento econdmico evidenciado por la extracciéon de petréleo crudo y

gas natural que fue del 2,8%, y por la coquizacién, fabricacion de productos
de la refinacion del petréleo y actividades de mezcla de combustibles, cuyo
crecimiento en el mismo periodo fue del 9,3%. En 2022, el crecimiento del 1 Il m [\ 1 I m v 1
sector hidrocarburos fue del 3,3%, compuesto por el crecimiento del 1,9%
para la extraccion y del 6,5% para la coquizacion.

Var. % Anual B Crecimiento % PIB Total Crecimiento % PIB - Sector Hidrocarburos**

2022pr 2023pr 2024pr

H Crecimiento % PIB Total

Sin embargo, para el primer trimestre de 2024, la situacion no fue

o T m Crecimiento % PIB - Extraccion de petréleo crudo y gas natural
alentadora. Por un lado, la tasa de crecimiento econdmico anual de la

economia colombiana fue del 0,7%. En particular, en el mismo periodo de m Crecimiento % PIB - Coquizacioén, fabricacion de productos de la refinaciéon del petréleo y
tiempo, el sector de hidrocarburos tuvo una variacién anual del 0,4%, actividades de mezcla de combustibles
explicado por el comportamiento conjunto de la extraccién de petréleo 18,3 18,3

crudo y gas natural, cuyo crecimiento fue del 1,5%, y de la coquizacidn,
fabricacion de productos de la refinacidn del petréleo y actividades de

mezcla de combustibles, en el que el crecimiento anual fue del -2,0%. En el 8,7 7,8
primer trimestre de 2023, estos porcentajes fueron equivalentes al 7,4% 36
para el total del sector hidrocarburos, 2,7% para la extraccién, y 18,3% para I 1.0 2,230 2,72,9 3,5

1,5
la refinacion. -. .. 0 3. .. o_,7-

Fuente: DANE _0 8 _0 7 L
PIB: Producto Interno Bruto — Produccion constantes. -1,7 ’ -2,0
**Sumatoria del PIB de la extraccion de petréleo crudo y gas natural, y la coquizacion, fabricacién I " m v I I m v |

de productos de la refinaciéon del petréleo y actividades de mezcla de combustibles.

Pr: Dato preliminar — P: Dato provisional 2022pr 2023pr 2024pr



https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Inversion extranjera directa (IED) del sector petrolero 3 CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

En el 2023, la IED del sector petrolero represento el 16,0% de la IED total, alcanzando un valor de @ “"retréieo, Gasy Energia
$2.745 millones de ddlares, una disminucién del 4,2% respecto a la inversidn registrada en 2022.

En el afio 2023, la Inversion Extranjera Directa (IED) (registrada en la Balanza Inversion Extranjera Directa Nacionaly del Sector Petrolero
de Pagos del Banco de la Republica) en Colombia ascendié a $17.147
millones de dodlares. Dentro de este total, el sector petrolero representd el mIED Total mIED Sector Petrolero Part. %
16,0%, alcanzando un valor de $2.745 millones de délares, cifra que mostré o
una disminucién del 4,2% respecto a la inversion registrada en 2022, ano en 6.000 ) 8 25%
el que el sector en mencién represento el 16,7% del total. E E,': :2
<4

Si bien, durante el primer trimestre del afio de analisis la inversion presento 5000 7 ~ o
una variacién positiva respecto al mismo trimestre del afo anterior (2022) -lo ) = © " 20%
cual estuvo asociado a la entrada de capitales en el pais para hacer frente al < < o 0 o
pago de impuestos de las companias petroleras- durante el resto del ano el wr wr S; : Sf
valor acumulado fue inferior a lo que se habia registrado en el afio anterior. 4.000 = v o

N 15%
Por otra parte, en el primer trimestre de 2024 (ultimo dato disponible), la IED S:
(Balanza de Pagos) del sector petrolero sumé un valor de $575 millones de 3.000

dodlares, 28,4% menos que el primer trimestre de 2023.

% ‘Hed

10%

Millones de USD

En comparacion con el cuarto trimestre de 2023, se registré un aumento de
la IED petrolera del 53,8%. En cuanto a la participacién del sector petrolero 2.000
en la IED, se observa que para el primer trimestre de 2024 fue del 16%,
porcentaje que fue superior en 6,0 pp frente al cuarto trimestre 2023, e

inferior en 4,0 pp en relacién con el primer trimestre de 2023. %

1.000

0%

I Trim HTrim W Trim IVTrim I Trim HTrim W Trim IVTrim I Trim

* * *
2022 2023 2024

Fuente: Banco de la Republica — Balanza de Pagos
*Dato preliminary ultimo disponible



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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Produccion fiscalizada de petroleo en Colombia 2 CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

En 2023 se ubicé en 777,2 KBPD, un 3,0% superior al promedio registrado en el mismo periodo @ " retidico, Gasy Energia
en 2022, cuando alcanzé los 754,3 KBPD.

En promedio, en el afno 2023, la produccion fiscalizada de crudo fue de
777,2 miles de barriles promedio diarios (KBPD), un 3,0% superior al Produccion fiscalizada de petroleo
promedio registrado en el mismo periodo en 2022, cuando promedi6 754,3 —0—2024 —0—2023 2022
KBPD, 17,9 KBPD mas. Sin embargo, esta cifra sigue estando por debajo de

los niveles registrados en 2019 (pre-pandemia), cuando fluctué entre 857,1

KBPD y 899,0 KBPD (promedio 885,8 KBPD). Es de destacar que, tras la 800

pandemia, la produccidon de petréleo se ha focalizado en un conjunto mas

limitado de campos, los cuales han disminuido de 418 en 2019, a 342 en 789,9

2023. Ademas, se observo que el top cinco de campos que registraron la 790
mas alta producciéon en 2019, no han logrado recuperarse de las
disminuciones registradas en los anos siguientes.

780 782,3 782,
En 2023, Cafo Sur Este se convirtio en el cuarto mayor campo productor 7784
de petrdleo en Colombia, tras un notable aumento del 113,9% en su
produccion diaria durante, pasando de 19,0 KBPD en enero a 40,6 KBPD en 770 \
diciembre del ano en mencién. Cano Sur, junto con otros campos en
desarrollo, como Akacias, Indico y Pendare, han cobrado relevancia y 260
contribuyeron significativamente a la produccién promedio nacional en 260.0
2023, aportando un total de 42,3 KBPD (9%). ’

750
Segun el dltimo dato disponible de la ANH, la produccién de crudo del
pais alcanzé en mayo de 2024 los 787,8 KBPD a pesar de los desafios
derivados del orden publico y los conflictos sociales presentes en diversas 740
regiones del pais, registrando un aumento del 1,7% comparado con el
mismo periodo en 2023, y una disminucion del 0,3% respecto al mes
anterior (abril de 2024), 730

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

KBPD: Miles de barriles de petréleo promedio al dia
Fuente: ANH



https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/

Produccion de gas en Colombia

La produccidn fiscalizada de gas en 2023 alcanzé un promedio de 1.546 MPCD, una reduccion de @

7,8%, 131,6 MPCD menos, respecto al promedio de 2022.

La produccion fiscalizada de gas en 2023 alcanzd un promedio de 1.546
MPCD, una reduccién de 7,8%, equivalente a 131,6 MPCD, respecto al
promedio de 2022. A pesar del descenso, en este mismo ano, se destacé el
incremento en la produccion de gas del 147% en el campo Pandereta
(pasando de 11,6 a 28,5 MPCD) y del 199% en el campo La Belleza (pasando
de 6,8 a 20,3 MPCD), ubicados en Sucre y Magdalena, respectivamente.

En el mes de mayo de 2024 (ultimo dato disponible) la produccion
fiscalizada reportada fue de 1.462 millones de pies cubicos (MPCD), lo cual
representd un descenso del 6,7% respecto al promedio alcanzado en mayo
del 2023, 104,5 MPCD menos.

Respecto a la produccion comercializada de gas, durante 2023 tuvo un
promedio de 1.059 MPCD, lo que evidencié una disminucion del 1,4%
respecto al mismo periodo de 2022. Cabe resaltar que, durante este periodo,
la mayor produccidon de gas en el pais se presentd principalmente en los
departamentos de Casanare, Guajira y Sucre, sumando en conjunto un
promedio de 88%.

Durante el mes de mayo de 2024 (ultimo dato disponible), se reportaron 987
MPCD, representando una disminucion del 8,4% respecto al mismo mes en
2023 (91,0 MPCD menos), y del 1,4% respecto a abril de 2024 (14,0 MPCD
menos).

MPCD: Millones de pies cubicos promedio al dia
Fuente: ANH
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/

Actividad de taladros Colombia - Taladros activos totales ﬂ"

« CAMPETROL
Entre eneroy diciembre de 2023 hubo una disminucién de 21,5% en los taladros totales activos @ “""reiidico Gasy Energia

Petréleo, Gasy Energia
que operaron en el pais.

Durante el afno 2023, en la actividad de taladros en Colombia se inicié Taladros activos totales

con 149 equipos activos en total, seguido por una tendencia a la baja (perforacién + reacondicionamiento)
constante, interrumpida solo por leves picos de aumento. Esta

tendencia culminé en diciembre con 117 equipos, lo que representé A
una disminucién del 21,5%, equivalente a 32 equipos menos respecto a =
enero del mismo afio. En consecuencia, en 2023 se calcula una pérdida 150

de empleos cercana a los 15.952, entre directos e indirectos.

Asimismo, el promedio del afio en mencion se ubicé en 126 taladros

totales activos correspondientes a 18 equipos menos que el promedio
de 2022, un 12,5% menos.

130

110
En junio de 2024, se registraron un total de 103 taladros activos en todo

el territorio nacional, de los cuales 29 estaban destinados a +

103

operaciones de perforaciény 74 a operaciones de reacondicionamiento. 90
Esta cifra representa una disminucion del 16,9% en comparacion con el
mismo mes del afo anterior, lo que equivale a 21 equipos menos.
Comparado con mayo de 2024, se observa una reduccién del 5,5%, 70
correspondiente a seis equipos menos.
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Fuente: CAMPETROL




Taladros de perforacion B

+ CAMPETROL
Colombia registré una caida de 30,9% en el nimero de taladros que trabajaron en operaciones @ “"Feiidico, Gasy Eneraia

Petréleo, Gasy Energia
de perforacién entre enero y diciembre de 2023.

El promedio acumulado de los equipos en 2023 dista en un 12,5% del

Taladros activos de perforacion
promedio logrado en 2022, un total de 18 equipos menos. 70

Por otra parte, entre enero a diciembre de 2023 se reporté una caida de

(=}
. . . T O
30,9%, un equivalente a 17 equipos menos que se asocia a la pérdida de 60
11.050 empleos entre directos e indirectos.
En mayo de 2024, ultimo dato disponible, 32 taladros estuvieron
contratados para operaciones de perforacion. 30 se encontraron en 50
funcionamiento, mientras que dos se reportaron en movilizacion. Esto
marca una disminucion del 24,0% en comparacién con mayo de 2023, lo
que equivale a 10 equipos menos, y se mantuvo igual en relacién con abril
de 2024, el mes anterior. En Meta estuvieron 16 de estos equipos 40
operando.
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Taladros de Reacondicionamiento o

~ CAMPETROL
Entre eneroy diciembre de 2023 hubo una disminucidén de 16,0% en los taladros de @ U Ecdies Gasy Energia
reacondicionamiento activos que operaron en el pais.

En 2023, el promedio de taladros de reacondicionamiento que
operaron en el territorio nacional fue de 85 equipos, lo que representa

una disminucién de nueve equipos respecto al promedio alcanzado en
2022, una reduccion del 10%.

Taladros activos de Reacondicionamiento

100 N
o
Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminucion de 16,0% en %
los taladros de reacondicionamiento activos que operaron en el pais,
lo que equivale a 15 equipos menos. Se estima que esta declinacion
gener6 una perdida cercana a 4.875 empleos entre directos e 80 N
indirectos.
- . 70
En junio de 2024, se contabilizaron 74 taladros de
reacondicionamiento activos, lo que refleja una reduccién del 11,9%
en comparacion con el mismo mes del ano anterior, equivalente a 10 60
equipos menos y del 3,9% respecto a mayo de 2024, tres equipos
menos.
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Pozos exploratorios, de desarrollo y sismica :0 CAMPETROL

Enelano 2023, se perford un total de 51 pozos exploratorios y 597 pozos de desarrollo, lo que @ 7RI Casy Energia
representd una reduccidén del 45,2% vy 9,1%, respectivamente, en comparacion con el ano 2022.

Durante el periodo de enero a diciembre de 2023, se perforé un total de Pozos y sismica
51 pozos exploratorios y 597 pozos de desarrollo, lo que representa
una reduccion del 45,2% y 9,1%, respectivamente (Ultimos datos Exploratorios mmm Desarrollo Sismica
disponibles), en comparacidon con el mismo periodo en 2022. Ademas, gqg 6.000
la adquisicion total de sismica 2D equivalente disminuyé
significativamente en un 28,2%, pasando de 1.904 kildmetros en 2022, 690 695
a 1.367 kildmetros en 2023 (ultimo dato disponible), lo que equivale a 790 657
una disminucién de 538 kilémetros. 638 ‘ 5.000
597

Esta tendencia refleja una menor inversion en la exploracién y 000
desarrollo de nuevos yacimientos, lo cual responde a la politica 4.000
publica actual. Asi, como consecuencia, podria llevar a una reduccién 500
en la capacidad de suministro del pais y a un aumento en la 430
dependencia de importaciones de petroleo, lo que a su vez podria
tener implicaciones para la seguridad energética. 400 8.000

300 267

2.000
200
1.000
100
b
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: ANH.



https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/datos-y-estadisticas/
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4. Composicion de las
mil empresas - 2023
por ingresos
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Economia colombiana: Analisis por macro sectores ¥ cAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

El sector de hidrocarburos representd el 14% del total de ingresos de las mil empresas mas @2 " Petidico, Gasy Energa
grandes de Colombia en 2023.

La composicion del grupo de las mil empresas mas grandes de Colombia Macro sectores - 1.000 empresas mas grandes
(tomadas del estudio de la Superintendencia de Sociedades) por ingresos (% de los ingresos operacionales totales)
operacionales es un reflejo del tamafio de cada sector, su tejido empresarial

y suincidencia en la economia del pal's = HIDROCARBUROS = MANUFACTURA E COMERCIO  SERVICIOS m MINERO m CONSTRUCCION m AGROPECUARIO

100%

Las companias pertenecientes al sector de hidrocarburos, durante el - - . . . - - - . -
periodo 2014-2023, han representado, en promedio, el 23% de los ingresos 90%
totales de este grupo. Este promedio es similar al presentado por las 16% 17% o
empresas de manufactura (24%), comercio (23%) y servicios (24%). Sin  go 23% 23% 26% 28% 26% 25%
embargo, el porcentaje de participacion del sector ha disminuido desde el 32%
2014, pues pasé de un 32% a un 14% en 2023, disminuyendo casi la mitad 70%
de su participacion. Respecto a 2022, donde alcanzé un 17%, descendid tres
puntos porcentuales.
60%
La tendencia presentada en los ultimos afios es de una redistribucion de los I
. . . 50%
pesos del comercio y los hidrocarburos en los ingresos totales de las
empresas, siendo los servicios el macro sector que mayor porcentaje 26% I
representa en el total de ingresos operacionales de las compafias mas  40% 29% 299 3%
grandes, y el que mas peso ha tomado al pasar de representar el 14% en ° 24% ke 22%
2014 a representar el 32% en 2023. 30% 23% 24%
22%
20%
- I l
0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
27


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

. . . oy
Sector de hidrocarburos en el ranking de las mil empresas z CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

La participacion del sector en las mil empresas ha caido 18 pp desde su maximo, en 2014. @ " Peirdieo, Gasy Energia

Existe una relacién directa entre los precios del crudo y la participacion del
sector de hidrocarburos dentro del top de las mil empresas mas grandes del
pais. De esta manera, se puede observar que con bajos niveles de precios,
la representatividad del sector en el ranking tiende a disminuir, situacién que
se pudo evidenciar hasta 2021, pero que a partir de 2022 se rompe esta
correlacion, pues precios mas altos no implicaron una mayor participacion
de los ingresos operacionales de hidrocarburos en el ranking. 32%

Participacion de los ingresos operacionales del sector de
hidrocarburos en el ranking de las Mil Empresas vs. Brent

I Participacion Sector Hidrocarburos Brent

35% 120

En el ano 2023, el precio de referencia Brent alcanzd un promedio de $82,5 30% 100

USD/BL, un 18,2% menos comparado con el promedio registrado en 2022 26%

($100,8 USD/BL), lo cual coincide con la disminucién de la participacién del 25% 25%

sector hidrocarburos en el mismo afio, al 14%, desde el 17% en 2022. Sin 2% L, 24% 23%
embargo, los sectores relacionados con manufactura, comercio y minero 22%

también vieron disminuida su participacion en los ingresos operacionales.

80

19%

N
Q
>

El comportamiento evidenciado en los ingresos operacionales del sector 17%
hidrocarburos se encuentra relacionado con la disminucién del precio de

referencia Brent (-18,2% 2023 vs. 2022), la constante apreciacion de la TRM

14%
(la tasa pasé de registrar un promedio de $4.803 en febrero de 2023, a un
promedio de $3.948 en diciembre de 2023), el efecto inflacionario (a lo largo 40

Participacion %
a
R
[e)]
o
14a/asn

de 2023 la variacién del IPC anual estuvo por encima del 10%, exceptuando 10%
diciembre), y los efectos de la reforma tributaria a través de la tasa efectiva
de tributacion, situacion que también ha sido comentada en los resultados
de los informes financieros trimestrales de Ecopetrol. 5%

0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4
https://www.ecopetrol.com.co/wps/portal/Home/es/Inversionistas/InformacionFinanciera/ResultadosTrimestrales
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Analisis de los segmentos que intervienen en el sector hidrocarburos Y CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

El segmento de E&P tuvo el 53% de participacidon de los ingresos totales del sector en el 2023. @ R Casy Eneraia

El mayor peso dentro de los ingresos de los segmentos que intervienen en el Segmentos - 1.000 empresas mas grandes

sector hidrocarburos lo tiene el segmento de E&P. Este alcanzé un maximo (% de los ingresos operacionales totales)

de participacién en 2014, antes de la crisis de precios, con un 67% del total

de ingresos del sector, sin embargo, debido a las consecuencias de dicha WB&S ©E&P mCOMBUSTIBLE = TRANSPORTE mGAS

crisis, este segmento redujo su participaciéon hasta un 51% en 2020. 100% 4% % 1% - 3% 3% - 3% 2% 6%
11% 8% 8% 8% i) 6%

Con el aumento en los precios del crudo a nivel internacional, la 90% 9% 11%

devaluacién del peso y el aumento en la demanda agregada global
postpandemia, los niveles de produccioén e ingresos volvieron a aumentary,  80%
para el 2022, el peso de las empresas de E&P en los ingresos totales alcanzé

el 62%. Sin embargo, como consecuencia en el afio 2023 de la disminucidn g9,
en los precios del petréleo respecto al ano anterior, del efecto inflacionarioy
de reforma tributaria, los ingresos para este segmento disminuyeron,
teniendo como consecuencia una disminucién en la participaciéon de los
ingresos operacionales totales de los segmentos en su conjunto.

60%

50%

Por su parte, el segmento de bienes y servicios ha mantenido su 2050 67%
participacion alrededor del 6% desde el 2016, siendo la menor participacion ’ 0 61% 62%

en el sector luego del segmento de las compafias de gas. 53% 57%

20% 52%  51%  °4% 51% 53%

20%

10%

e e en en ew ok e en o6 e

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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Analisis por ingresos operacionales Q CAMPETROL

Elresultado en el ano 2023 se posiciona, en pesos colombianos, como el segundo mas alto @ U Ecdies Gasy Energia
desde el afio 2012 al alcanzar $178 billones de pesos.

Teniendo en cuenta que los ingresos operacionales representan las ventas Ingresos totales companias E&P (pesos) vs. Brent
de las empresas, el precio del barril es uno de los principales determinantes 250.000 $227 641 120
de los ingresos de las companias E&P, pues condiciona el valor del producto s Ingresos E&P Brent (eje der.)

de estas. Asi, es posible que, al mantener el volumen de ventas, ante una 200.000

caida en la cotizacién del precio de referencia Brent, los ingresos de las $177 678
En efecto, los afios 2021 y 2022 se caracterizaron por un ascenso en el nivel

de ingresos y de los precios internacionales del crudo, como respuesta al

aumento en la demanda agregada posterior a la pandemia. Sin embargo

companias disminuiran en una proporcion similar. $149.929 80
' $142.978 $132 807 $146.487
150.000 $133.802 $128.466 v,
I
. L . ‘ 95.538 $100.552
’ 100.000 s $82.344 $88.025
)
; = ; $ 50.000
I I
alcanzando un valor cercano a los $178 billones de pesos equivalentes a
$41,1 mil millones de ddlares. _

ante la disminucién de los precios durante el afio 2023, los ingresos en
pesos registraron un descenso del 22,0% respecto al afo anterior,
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1d/asn

Miles de millones de pesos
o))
o

Sin embargo, pese a que los ingresos totales de las companias E&P : L Aias E&P D B
presentaron una disminucion respecto a lo que se habia registrado en 2022, 90.000 ngresos totales companias E&P (USD) vs. Brent 120
el resultado en el afio 2023 se posiciona, en pesos colombianos, como el $79.521  $80.219

segundo mas alto desde el afo 2012. 80.000

100
70.000 $66.901
60.000 $53.525 80
50.000

43.459
$ $40.478 $39.136 $41.081 go
; 40.000 $34.830 $34.074

30.000 $26.989 $23.836 40
20.000

20
10.000

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada afo ) 0

F te: i
uente: Supersociedades 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Ingresos E&P Brent (eje der.)

Millones de USD
1g9/asn



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

rge o K .
Analisis por utilidades netas ~ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Las ganancias de las operadoras en el 2023 ascendieron a $30,3 billones de pesos, el segundo @ “""Feidics &y Energia
mejor resultado registrado desde el ano 2022.

Las utilidades netas totales del segmento de E&P, dentro de las mil 5 000 Utilidades totales companias E&P (pesos) vs. B;ent o
. 54.522
empresas mas grandes, estan determinadas tanto por los precios, por via

. . . 50.000 mmm Utilidades E&P  =——Brent (eje der.)

ingresos operacionales, como por los costos y gastos en los que incurre 100

cada empresa. En este sentido, se observa que, entre 2014 y 2016, las g 40.000 $20.02
(7] .

utilidades netas de las empresas E&P se vieron impactadas por la coyuntura 2 30.000 93317 $21.188 $22.576 $23.799 80 c
® .

de disminucién de precios de crudo (llegando en 2016 a los $44 USD/BL). o 20.000 g
o $10.365 60

. L S 10.000

En 2020, este fendmeno se replicod por causa de los efectos en demanda 7 .

agregada de la pandemia, sin embargo, sin afectaciones estructurales sobre 2 i $380 40

el sector, pues, como se puede observar, el descenso fue puntual para dicho § 10.000 20

- - s
ano y rapidamente superado en el 2021. -20.000
-$20.245
. . e - -30.000 0

A partir del 2021 se observo una recuperacion significativa de las utilidades, 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

alcanzando niveles superiores a lo que se habia registrado antes de la

pandemia y en los periodos previos de la crisis de 2014-2016. En 2023 las Utilidades totales compafias E&P (USD) vs. Brent

utilidades alcanzaron $30,3 billones de pesos ($7,0 mil millones de ddlares), 15.000 415 058 $12.820 120

un 44,4% menos a lo que se registré en 2022. Al respecto, es importante mmm Utilidades E&P e====Brent (eje der.)

mencionar que el efecto combinado entre la inflacion, la disminucién de los g 10.000 $7.637 57,2 100

. . L . . : 7.254 .013

precios del petréleo, la apreciacion de la TRM y la reforma tributaria, fueron - 80 €
T [72]

aspectos que marcaron el resultado financiero de las companias de E&P. @  5.000 o
5 60 7

Sin embargo, como en el caso de los ingresos operacionales, el valor de las s

utilidades totales en pesos para el 2023 es el segundo mejor resultado 40

desde el afio 2012. -5.000 20

-10.000 $7.381 0

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada afo

A 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fuente: Supersociedades
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Analisis por utilidades netas

El margen neto de las companias de E&P esta ligado al comportamiento de
los precios del petréleo. Esto, teniendo en cuenta que tanto los ingresos
operacionales y las utilidades netas dependen de los precios, como se
menciond anteriormente.

En este sentido, se evidencia que en los periodos donde los precios del
crudo se encontraban en niveles bajos, como ocurri6 entre 2014y 2016,y en
2020, los valores del margen se encontraron en valores oscilantes entre
-21% vy 4%.

En el 2022, dado que las utilidades aumentaron respecto al afio anterior, el
margen neto alcanzé su maximo de la serie en 24%, equivalente a un alza de
4,0 pps. respecto al afo anterior. Sin embargo, para el afio 2023, el margen
neto de las companias operadoras fue del 17%, evidenciando un descenso
de 3,0 pps. respecto al afio 2021y de 7,0 pps. respecto al 2022.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Pps.: Puntos porcentuales

Fuente: Supersociedades
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+~ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Para el ano 2023, el margen neto de las companias operadoras fue del 17%, evidenciando un @ s Gasy Energia
descenso de 3,0 pps. respecto alano 2021 y de 7,0 pps. respecto al 2022.

Margen neto companias E&P (%) vs. Brent

14%
8%

2012

2013

2014

mmmm Margen Neto E&P Brent (eje der.)

\

-21%

2015

4%

2016

24%

20% F
17%

18% 18%

11% l

-0,4%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

120

100

1d/asn

40

20


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

rge ° ° .
Analisis por activos . CAMPETROL

En 2023, los activos totales de las compafias E&P fueron de $270 billones de pesos. @ R Casy Eneraia
Al analizar los activos totales de las compafias E&P se observa una 400,000 Activos totales E&P (pesos) vs. Brent o
tendencia estable entre 2014 y 2020, manteniéndose alrededor de los $200 ' mmm Activos E&P = Brent (eje der.) $342.322
billones de pesos. 350.000 100
) » ) ) g 300.000 $277.76
En contraste, gracias a la recuperacion del nivel de precios en 2022, los 2 80
[=X
activos de las compafias de E&P alcanzaron su maximo valor en esta @ 250.000 $215.262 .. $196.650 $225.105¢519.717 g
. . . 196.216 5
década, llegando a cerca de los $342 billones de pesos constantes ($80 mil § 200.000 s 60 P~
=]
millones de ddlares), lo que representd un incremento de 23% respecto al ?-E' 150.000
2021. 8 40
@ 100.000
Sin embargo, para el ano 2023, al igual que en los ingresos operacionales y P 50.000 20
en las utilidades registradas, los activos de las companias operadoras
. . . 0
0,
tuvieron un descenso del 21,1% al ser equivalentes a $270 billones de pesos 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
($62,5 mil millones de dodlares), estas empresas vieron afectada su
capacidad de adquirir nuevos activos. 120,000 Activos totales E&P (USD) vs. Brent 10
’ $107.631 . .
mmm Activos ERP  =——Brent (eje der.)
100.000 100
[a]
5 80.000 $76.695 $72.326 80 ¢
g ' ’ $68.609
F $64.312 $66.638 $59.456 $62.461 <
S 60.000 60 P
;
40.000 40
20.000 20
0

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada afo 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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Barrancabermeja, Santander

AYUDANOS A CUMPLIR s | Beres:
LOS SUENOS DE Energia
MAS FAMILIAS COLOMBIANAS -GOIf 2024

CON UN PROPOSITO
S OSTENIBLE

Gracias a los

Aportes
Voluntarios

De nuestros afiliados y aliados, hemos logrado
la construccién de cinco (5) nuevas viviendas,
brindando asi mas hogares dignos a familias en
Barrancabermeja.

Para el ano 2024, ampliamos la meta de hacer
realidad los suenos de mas familias. Confiamos
en gue con su apoyo podremos alcanzar este
objetivo juntos.
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Analisis por ingresos operacionales Y  CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Para el afio 2023, el segmento de bienes y servicios registrd un total de ingresos de $17,9 billones @ “" feidics &y Energta
de pesos.

Los ingresos operacionales de las empresas de B&S dependen directamente Ingresos totales companias B&S (pesos) vs. Brent
del precio y del nivel de actividad de las companias de E&P. Asi, es posible 25.000 W Ingresos B&S Ingresos Afiliados  ====Brent (cje der.) 120

observar que en periodos como la crisis de precios de 2014 y la crisis de la $21.437
. - . . 100
pandemia en 2020, el desempeno negativo de las empresas de E&P llevo a § 20.000 $17.6028 17.922 7.964
que los ingresos de las companias de B&S también se vieran afectadas. a $15.933 80 S
(]
o 15:000 870 $13.01 o .
En los ultimos tres afos, los mejores precios y la mejoria en el desempeioy e $1Y. . 60 P
° .
mayor actividad de las empresas de E&P, impulsaron nuevamente al alza los ?E' 10.000 . . i :
ingresos de las compafias de B&S. Para 2022, éstas alcanzaron un volumen 3 . 40
. . . . ’ . w °
de ingresos de $21,4 billones de pesos ($4,6 mil millones de ddlares), siendo S 5000 2
b
mayor en un 51,1% frente al alcanzado en 2021. Para el afio 2023, el
segmento de bienes y servicios registré un total de ingresos de $17,9 - 0
billones de pesos ($4,2 mil millones de délares), un 16,2% menor al nivel 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
observado en 2022. Ingresos totales compaifias B&S (USD) vs. Brent
. . 5 7.000 s Ingresos B&S Ingresos Afiliados  ===Brent (eje der.) 120
Es importante anotar que en 2023 los ingresos operacionales de las $6.1 12
- 6.000
empresas de B&S que hacen parte del reporte y que se encuentran afiliadas A 100
a Campetrol ascendieron a $14,0 billones de pesos ($3,2 mil millones de S 5.000 355 §6.389 4.612 50
) ps 4.247 $4.154 <
T [72]
ddlares). 5 4.000 g
< 224 $8.247 o) &
g 3.000
40
2.000
1.000 20
- 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada afo.

Fuente: Supersociedades
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Analisis por utilidades netas . CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Para el afo 2023, las utilidades del segmento de B&S registraron un valor de $627 mil millones de @ “"seidies S5y Ereraia
pesos, una disminucion anual del 36,6%.

Utilidades totales B&S (pesos) vs. Brent

Las utilidades netas totales del segmento de B&S estan determinadas tanto

1.200 mmm Utilidades B&S Utilidades Afiliados == Brent (eje der.) 120
por el nivel de contratacion de las empresas E&P, como por las tarifas de 1.000 $989
estos contratos y los riesgos, responsabilidades y costos asociados @ 800 100
adicionales. Se observa que entre 2014 y 2016, asi como con las empresas § 600 c
o . . 80 @
E&P, las utilidades netas de las empresas B&S se vieron impactadas por la § 400 o
@®
coyuntura de precios, alcanzando pérdidas de hasta $829 mil millones de g 200 60"
pesos ($272 millones de délares) en 2016. T
o -200 40
e
Con la recuperacion de los precios gue permitié un aumento en la actividad g 400
y en la contratacién, las empresas de B&S lograron generar utilidades = 600 20
. -, -800
nuevamente. De esta forma, para 2022, las ganancias de las compainias de 1,000 PR e 0
B&S fueron las mas altas registradas a lo largo de la década en pesos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
alcanzando $989 mil millones de pesos. Sin embargo, para el afio 2023, las . . &S (US
utilidades de este segmento registraron un valor de $627 mil millones de Utilidades totales companias B (USD) vs. Brent
pesos ($145 millones de ddlares), una disminucion del 36,6%. 400 mmm Utilidades B&S Utilidades Afiliados == Brent (eje der.) 120
$2
Asimismo, en 2023, la utilidad de las empresas de B&S que estan afiliadas a g 300 235 $236 100
., . . o] 209
Campetrol ascendié a $517 mil millones de pesos. g 200 805
» =}
Q ~
c 100 w
2 60
b
40
-100
-200 20
-300 $272 0
Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada afno. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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Analisis por margen neto Q CAMPETROL

El margen neto para las empresas de B&S se ubico en 3% en el 2023. @ “reiics Gasy Energla

El margen neto para el segmento de B&S esta determinado, al igual que los Margen neto companias B&S (%) vs. Brent

ingresos y las utilidades, por el nivel de contratacion de las empresas E&P,

las tarifas de estos contratos y los riesgos, responsabilidades y costos 10% w= Margen Neto B&S Margen Neto Afiliados = Brent (cje der.) 120
asociados adicionales. Para el periodo de crisis por precios, comprendido
entre 2015y 2016, asi como en el ano mas agudo de la pandemia, el 2020,
se observa un desempefio negativo del margen neto para este segmento: -

1%, -9% vy -3%, respectivamente. Esto es una consecuencia de la

100
5%

0,
3%

o,
204 2% 3%3 %

2%

disminucién en el nivel de contratacion de las empresas operadoras.

Porcentaje

1%
1%
Para 2022, el margen neto evidencié una notable estabilizacién al ubicarse I I
0%

]
W
<

Iy

X
0]
o
19/dsn

en 5%. Lo anterior fue un reflejo del alto nivel de actividad del sector de

exploracién y produccion durante el afo, asi como de los precios del 60

petréleo mas altos. Sin embargo, para el ano 2023 el margen neto de las
companias de B&S disminuyd, alcanzando un valor de 3%. Este resultado es 5%
consistente con las variaciones registradas en los ingresos totales y en las

utilidades netas.

40

Es de anotar que el margen neto de los afiliados a Campetrol alcanzo en 0% ool
2023 el 4%. 20

-13%

-15% 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Analisis por activos ~ CAMPETROL

Para 2023, se reportdé un descenso de 21,6% en los activos de las empresas B&S frente al 2022. @ “""reirdieo GasyEnergia

Respecto a los activos totales de las compaiiias de bienes y servicios, se Activos totales B&S (pesos) vs. Brent
observé, entre 2016 y 2019, una tendencia creciente, llegando a un total de 20.000 mm Activos B&S Activos Afiliados  ———Brent (ej;?;:;4 120
$15,2 billones de pesos ($4,6 mil millones de ddlares). En 2020, esta ) 615216 100
tendencia se detuvo por cuenta de la pandemia y llegd a minimos en toda % 15.000 ¢ 133\ $13.384 s13.102 513949 $13.973 . 683
una década ($10,8 billones de pesos - $2,9 mil millones de ddlares), pero -§ $12.073 022$10_810 103 80 g,
continud en los afos recientes a un ritmo incluso superior. @ o
g 10.000 323 60
En el 2021 los activos de las empresas de B&S aumentaron alcanzando E 20
$13,3 billones de pesos; y en 2022, aumentaron alcanzando una cifra § 5.000
histérica de $17,5 billones de pesos ($4,1 mil millones de ddlares). Para el % 20
afno 2023, los activos de este segmento registraron un total de $13,7 billones
de pesos ($3,2 mil millones de ddlares), un descenso del 21,6% comparado o014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 °
con el afo 2022.
6,000 Activos totales B&S (USD) vs. Brent 12
Las proporciones de los aumentos de los activos son menos optimistas mm Activos B&S Activos Afiliados === Brent (eje der.)
cuando se analizan en términos de délares, pues la tasa representativa del 7.000 $6673 100
mercado ha implicado que la tendencia sea creciente, pero en menor S  6.000
cuantia que los anos anteriores a la pandemia. E 5.000 $4.440 $4.719 $4.638 80 S
a $3.957 4
En 2023, los activos totales de las empresas de B&S que estan afiliadas a § 4.000 48 3174 3 164 60 &
Campetrol ascendieron a $11,0 billones de pesos ($2,6 mil millones de £ 3.000 623 81
dodlares). 2.000
1.000 20
- 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada afno.
Fuente: Supersociedades
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Fuente: Ecopetrol.
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Cantidad de companias dentro de las mil empresas :0 CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

En 2023, 27 companias de B&S lograron entrar al ranking de las mil empresas. @ “reiics Gasy Energla

Entre 2013 y 2017, se observé un comportamiento descendente para el Numero de compaiiias dentro de las mil empresas
sector de hidrocarburos en el numero de empresas dentro de las mil mas
grandes de Colombia, tanto de B&S (41 companias en promedio,
correspondiente al 4,1% de las mil) como de E&P (32 companias en

60 mm E&P B&S mmmm Afiliados Brent (eje der.) 120
56

promedio, equivalente al 3,2% de las mil).

50 100
Si bien, entre 2018 y 2019 la recuperacion de los precios internacionales A 46

incidié en un aumento del numero de empresas de E&P y B&S dentro del

ranking, en 2020y 2021 se evidencioé una caida del numero de companias.
40 80

En 2022, coincidiendo con un cierre del precio de referencia Brent de $100,8

USD/BL, el nimero de empresas de B&S y E&P aumento en 37,5% (paso6 de 33

1d/asn

24 a 33 empresas, nueve companias mas) y en 16,7% (pas6 de 24 a 28 o
empresas, cuatro companias mas), respectivamente, en relacion con el afio

anterior.

43
32
30
27
En contraste, en el ano 2023 el numero de empresas, tanto del segmento 20 2o
E&P y B&S, disminuyd. En el primer caso, las companias catalogadas en las
mil empresas mas grandes de Colombia fueron 21 (25,0% menos), mientras
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que, para el segundo segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las cuales, 20

fueron afiliadas a Campetrol. 10

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Ingresos operacionales E&P vs B&S Q CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

El efecto combinado entre la disminucion de los precios del petréleo, la inflacidony los efectos @ " retidico Gasy Energa
de la reforma tributaria, afectaron los ingresos totales de los segmentos E&P y B&S.

Al utilizar el indice de ingresos totales (calculado en pesos constantes de 160 indice de ingresos totales (2013=100)
2023), que se calcula a partir del 2013 como afio base, se puede observar Ingresos E&P  ———Ingresos B&S ———Ingresos Afiliados
que la caida de los ingresos de las compafias de B&S en los anos 2016 y 140
2020 fue mayor, proporcionalmente, a la caida registrada por las de E&P.
120
Sin embargo, con el aumento de los precios del petroleo, a partir de 2021
los ingresos de las empresas de B&S y E&P tuvieron una recuperacion en sus 100
ingresos totales, alcanzando en 2022 ingresos superiores a los afnos 80
anteriores.
60
Para el afio 2023, los ingresos totales para ambos segmentos tuvieron un
comportamiento a la baja, lo cual se considera fue consecuencia del efecto 40
combinado entre la disminucion de los precios del petréleo comparado con 20132014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
lo que se habia registrado durante 2022, la inflacidn, y a su vez, los efectos
de la reforma tributaria. Ingresos totales companias E&P vs. B&S
m Ingresos E&P Ingresos B&S mm Ingresos Afiliados == Brent (eje der.)
Como se menciond, los ingresos totales de las compahias operadoras 3
» N
disminuyeron en un 22,0%, y los de las empresas de bienesy serviciosenun 3 Q ©
@ 250.000 @ DS 120
16,2%. © &’ 5 R c
©200.000 | g @ g p P 008
o < ] % o 3 >
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Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

N
o
-
w

2014 2015 2016 2017 2018

N
o
prt
©

2020 2021 2022

N
o
N
[2V]



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

. Sy
Ingresos operacionales E&P vs B&S :’ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Los ingresos de las empresas de E&P fueron cerca de 10 veces mayores a los de las empresas de @ " retisico, Gasy Energia
B&S en 2023.

Al realizar un anélisis comparativo de los ingresos operacionales de las
companias de B&S y E&P, entre 2012 y 2023, se observa que, en promedio,
los ingresos de las E&P han sido 9,2 veces mayores en comparacioéon con las

Ratio Ingresos Operacionales (E&P/B&S) vs Brent

mm Ratio Ingresos E&P/B&S == Brent (eje der.)

empresas de B&S. 12 120
- . 10,6
Puntualmente, en el afio 2022, los ingresos de las empresas de E&P fueron 10,3
casi 11 veces mayores comparado con aquellas de B&S, la ratio mas alta 10 9,9 100
alcanzada en el tiempo analizado. Para el afio 2023, los ingresos de las
companias operadoras fueron alrededor de 10 veces mas altos comparado
con el segmento de bienes y servicios. g 80
Dentro los afios de estudio, es importante mencionar que, en general, las
mayores ratios han sido alcanzadas en los afios donde el precio de petréleo o c
o— [%2]
de referencia Brent ha estado en periodos de recuperacion. % 6 60 O
o &
4 40
2 20
0 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion de los ingresos operacionales E&P vs B&S ¥ cAMPETROL

Cémara Colombiana de Bienes y Servicios de

Los ingresos totales muestran una distribucion de 9,2% para B&Sy 90,8% para E&P en el 2023. @ ""Fetisico Gasy Energia

De los ingresos operacionales de las empresas de E&P y de B&S para 2023, Composicion de los ingresos totales (E&P y B&S)
el 90,8% les correspondié a las empresas de E&P, mientras que el 9,2% WEGP  B&S
correspondi6 a las empresas de B&S.
100%
Dicha distribucion se ha mantenido constante en la serie, a pesar de la 10,7% 89% 10,99 99% 10,3% 9,7% 10,7% 10,2% 88%  86%  9,2%

inestabilidad de los precios, lo cual indica que ambos segmentos han 90%
compartido mutuamente la dindmica del mercado en términos de
. 0,
ingresos. 80%
Los ingresos operacionales hacen referencia a las ventas totales de cada 70%
segmento, este resultado para las empresas de B&S depende del
comportamiento y actividad de las empresas de E&P. 60%
50%
89,3% [l 91:1% [l 89,19, [l 90,1% [ 89,7% [l 90,3% Il 39,37 [JJll 89,87 [l 91,2% [ 91,4% E 90,8%
40%
30%
20%
10%
0%
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Nota: i. Precios constantes a 2023.

Fuente: Supersociedades
45
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Utilidades netas E&P vs B&S Y cAMPETROL

LN . Camara Colombiana de Bienes y Servicios de
El descenso de las utilidades fue superior para las empresas de E&P. @ B Gasy Eneria
Al comparar el indice de utilidades totales, tomando como afio base el 2013 200 Indice de utilidades totales (2013=100)
(precios constantes a 2023), se puede observar que para 2019, el segmento 250 Utilidades E&QP ~ ===Utilidades B&S == Utilidades Afiliados
5
de B&S tuvo un mayor crecimiento porcentual en las utilidades frente al
200
segmento E&P. No obstante, en el afno 2020 como consecuencia de la crisis
. . 150
ocasionada por la pandemia, el comportamiento fue contrario, lo que reflejo
T 100 ~
unas mayores pérdidas para las empresas de B&S.
50
A partir del afo 2021, las empresas de B&S y E&P evidenciaron una mejora 0
en sus utilidades, las cuales experimentaron su punto maximo en el afo -50
2022. Sin embargo, este comportamiento se revirtié en el afio 2023 cuando -100
las utilidades de ambos segmentos disminuyeron en 44,4% para el caso de -150
las operadoras, y en 36,6% para el caso de las companias de bienes y -200
——— 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
En este punto es de destacar que el descenso de las utilidades fue superior Utilidades totales compaiias E&P vs. B&S
para las empresas de E&P teniendo en cuenta que el efecto combinado de la mmm Utilidades E&P  mmmm Utilidades B&S  mmmm Utilidades Afiliados Brent (eje der.)
disminucidn de los precios internacionales del petréleo, junto con el efecto N
de las variables macroecondémicas nacionales como la inflaciéon y la reforma @ 70.000 g 120
. . . . . e (%] N “ (v}
[] o [v]
tributaria, lo reciben principalmente éstas. & 50000 S @ 2 2 8 » 8 100 §
o o - 0 Q N © N © o
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Utilidades netas E&P vs B&S Y cAMPETROL

Las utilidades E&P fueron 48 veces superiores a las utilidades de B&S en 2023. @ R Casy Eneraia
Al analizar la ratio de utilidades netas historicas, se observa que, en Ratio Utilidades Netas (E&P/B&S) vs Brent
promedio, las utilidades de las empresas de E&P han sido casi 51 veces
mayores que las de las empresas de B&S. Puntualmente, en el afio 2015, las = Ratio Utilidades Netas E&P/B&S Brent (eje der.)
utilidades de las companias de E&P alcanzaron su pico, casi 148 veces mas 160 147.5 120
que las de B&S.
140
En 2023, la ratio de utilidades netas manifesté que las de las empresas de 100
E&P fueron 48,4 veces mas altas en comparacién con las compafias de 120
B&S.
100 80
. 80 c
= 65,4 66,0 60 O
4 59,7 ©
60 55,1 =
48,0 48,4
44,1 42,8
40 35,0 40
20
1,1 20
0 - —_
-4,3
-20 0
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Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion de las utilidades E&P vs B&S
En 2023, el 2,0% de las utilidades de ambos segmentos le correspondio a los B&S.

Del total de utilidades netas entre empresas de E&P y de B&S, a lo largo del
periodo de estudio, 2012 — 2023, se observa que el segmento de los B&S han
representado alrededor del 2,0%. En el afio 2015 ambos segmentos tuvieron
perdidas, mientras que, en el 2016, fueron los bienes y servicios los que
tuvieron un resultado negativo. Asimismo, en el 2020 se observa que la
participacion de ambos segmentos en las utilidades totales fue equitativa.

Para el ano 2022, el 98,2% les correspondié a las empresas de E&P, mientras
que el 1,8% correspondié a las empresas de B&S. En el afo 2023, la
pues los B&S

distribucién porcentual de las utilidades fue similar,

participaron con el 2,0% y E&P participaron con el 98,0%.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Margen neto N
g « CAMPETROL
Para 2023, se observa un descenso en el indice de margen neto para ambos segmentos. @2 " betidico, Gas y Energia
En cuanto al indice de margen neto, se puede observar que para el ano 2016 Margen neto vs Brent
y 2020 se experimentd una caida significativa en el segmento de B&S. Por su
. . . . mmmm Margen Neto E&P Margen Neto B&S Margen Neto Afiliados Brent (eje der.)
parte, para el segmento E&P la caida se dio en el ano 2015 y fue mas 30% 120
pronunciada en comparacioén con los B&S.
Después del afio 2020, se evidencian resultados positivos y de recuperacion
para los dos segmentos. En el 2022, se observa una mejoria en el indice de 20% 20% ' 100
margen neto. De forma diferenciada, el margen para las compafias de B&S 16% 18% 18% 17%
fue del 5%, mientras que para las empresas de E&P fue del 24%. 15% 14% ‘
1%
Puntualmente, para el afno 2023, el margen neto para ambos segmentos 10% 80
disminuyd, alcanzando un 17% para las companias E&P, y un 3% para las 8%
o % 5% %
empresas de B&S. L 5w 3% - 4% s y 4% % 3% -
E 0/ ° m
g o 60 O
5 0% - e
o 0,
AN -0,4%
-5% “3%
40
-10% 99}
-15% 20
-20%
-21%
-25% 0
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Nota: i. Precios constantes a 2023.

Fuente: Supersociedades
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Margen neto :’ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

En el 2023, el margen neto del segmento E&P fue 4,9 veces mas alto que el margen para los B&S. @ “"retréieo, Gasy Energia

Al comparar la ratio del margen neto para ambos segmentos, se observa que Ratio Margen Neto (E&P/B&S) vs Brent
para 2023 el valor correspondiente a las compafias operadoras fue 4,9 . .

mmmm Ratio Margen Neto (E&P/B&S) == Brent (eje der.)
veces mayor al valor reportado para las empresas prestadoras de bienes y

servicios del sector O&G.

20 120
18,0

Sumado a esto, es posible ver que el maximo valor de la ratio EQP/B&S del
margen neto se presenté en el 2015 (18 veces)

100
En contraste, el valor minimo se presentd en 2016 cuando el margen neto 15
promedio para las companias E&P se ubico en 4% y para las empresas de
B&S se ubico en -9%. 80
10 S
g
o
2 7,0 2
5 6,4 0
e 54 57 58
) ’9 532 4,9
5 4,2
40
0,1
0 —
20
-0,5
5 0
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Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

Composicion del margen neto

En 2023, el 17% del margen neto promedio le correspondid al segmento de B&S.

Del margen neto entre empresas de E&P y de B&S para 2023, el 83% les
correspondid a las empresas de E&P, mientras que el 17% correspondio a
las empresas de B&S.

En comparacién, en 2021y 2022, la representatividad del segmento E&P fue
de 86% y 84%, respectivamente, mientras que para las compaiias de B&S la
participacion pasé de 14% en 2021 a 16% en el 2022.

Es importante resaltar que para el 2016, la participacién de los B&S fue de
190% y para las operadoras fue de -90%, lo que se explica porque en ese afio
el margen neto B&S se ubicd en -9% y el de E&P se ubicd en 4%.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Activos ¢ cAMPETROL
En 2023, los activos de los segmentos E&P y B&S disminuyeron respecto a lo registrado en 2022. @ “"reirdico, Gasy Energia

Respecto al indice de activos (precios constantes de 2023), se puede 150 indice de activos totales (2014=100)
observar que ambos segmentos, B&S y E&P, han mostrado un e Activos E&P  ——— Activos B&S Activos Afiliados
comportamiento similar desde el 2014. Para el afno 2020, como 160

consecuencia de la pandemia, se observa que hay una disminuciéon para

ambos segmentos en el valor de sus activos, situacion que se recupera en 140

2021y 2022, afno en el que se alcanza el pico en esta variable, aumentando
en un 23,2% los activos de las operadoras y en un 31,5% los activos de las
empresas de bienesy servicios. 100

120

En el afio 2023 la dindmica al alza se detiene, pues los activos de ambos
segmentos se vieron impactados por una reduccion del 21,6%, para B&S, y
del 21,1% para el caso de las empresas operadoras. 60

80

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

N
I
@
o
<
©
%

Nota: i. Precios constantes a 2023. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fuente: Supersociedades

Activos totales companias E&P vs. B&S
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Composicion de los activos

En 2023, el 4,8% de los activos le correspondid al segmento de B&S.

Al analizar comparativamente los activos de las companias en 2023,
podemos encontrar que el tamano de las empresas de E&P fue 19,7 veces
mayor al tamafno de las companias de B&S.

De los activos entre empresas de E&P y de B&S para 2023, el 95,2%
correspondid a las empresas de E&P, mientras que el 4,8% correspondi6 a
las empresas de B&S. Esto se contrasta con los valores previos a la
pandemia, donde el sector B&S tenia, en promedio, un 6% de los activos del
sector.

La maxima participacién del segmento de B&S en los activos se alcanzé en
2019 con un 6,3%, mientras que la minima participaciéon se alcanzé en 2021
con un 4,6% de los activos de todo el segmento, porcentaje que es cercano
al que se evidencia para 2023.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Reflexiones finales

Es necesario afianzar los vinculos productivos y operacionales entre las companias E&P y B&S,

para asi reforzar los resultados financieros de 2023.

La situacidon financiera de las empresas durante 2023 es un reflejo de lo
que la industria de hidrocarburos enfrenté. En primer lugar, aspectos
internacionales como un nivel de precios del petréleo mas bajo (-18,2% 2023
vs 2022), una elevada tasa inflacionaria que incrementd los costos de
produccion (a lo largo de 2023 la variacion del IPC anual estuvo por encima del
10%), y una reforma tributaria que aumentd la carga impositiva para las
empresas, fueron, en su conjunto, las principales razones por las que los
resultados financieros de las empresas tuvieran variaciones negativas
respecto a 2022.

Aunado a lo anterior, el sector hidrocarburos se comenzo a ver relegado en
el ranking como resultado de una menor inversion extranjera directa, un
menor crecimiento economico, y por la caida sistematica, mes a mes, de
la actividad de taladros y exploratoria en el pais, situaciéon que ademas de
tener implicaciones operacionales, tuvo también efectos en el desarrollo
regional, al afectar los empleos directos e indirectos que la industria genera en
el territorio.

En el ano 2023 el numero de empresas, tanto del segmento E&P y B&S,
disminuyo respecto al afo anterior, pues en el primer caso, las compainias
catalogadas en las mil empresas mas grandes fueron 21 (25,0% menos),
mientras que, para el segundo segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las
cuales, 20 fueron afiliadas a Campetrol.

*Pps.: Puntos porcentuales

o

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

La brecha entre las empresas E&P y las empresas B&S se sigue manteniendo a
lo largo de los afos. En el ano 2023, los ingresos de las companias E&P fueron
alrededor de 10 veces mas altos comparado con el segmento de B&S.

Asimismo, en el 2023, la ratio de utilidades netas manifesté que las de las
empresas de E&P fueron 48,4 veces mas altas en comparacion con las
companias de B&S. Para ambos segmentos el resultado financiero durante
2023 evidencié una reduccion respecto al afio anterior, lo cual también se
evidencia en el margen neto, pues para el primer caso fue del 17% (7,0 pps*
menos comparado con 2022) y en el segundo, del 3% (2,0 pps.* menos
comparado con 2022). Los factores macroecondmicos globales e internos,
repercutieron en mayor medida en las empresas operadoras.

Adicional a lo anterior, se pudo observar que, en el 2023, en términos de
activos, las empresas operadoras fueron 19,7 veces mas grandes

comparado con las empresas de bienes y servicios.

Ante estos resultados, se hace indispensable afianzar los vinculos productivos y
operacionales entre las companias operadoras, y las de bienes y servicios, con
el fin de reforzar los resultados financieros obtenidos en 2023 en los periodos
venideros, a través de espacios que promuevan la interaccion entre ambos
segmentos, la formulacién y ejecucidon de nuevos proyectos que vayan en
linea con la transicion energética y, desde el ambito de las politicas publicas
gubernamentales, de acciones que sigan promoviendo la dinamica del
sector hidrocarburos como aliado estratégico de las regiones y de la
transicion en Colombia.

~ CAMPETROL
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1. Tablas en pesos corrientes J  CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Datos Contexto

2021 Var. % anual 2021 2022 Var. % anual 2022 2023 Var. % anual 2023
Brent Promedio 70,7 USD/BL 69,3% 100,8 USD/BL 42,6% 82,5 USD/BL 18,2%
TRM Promedio $3.745 1,4% $4.257 13,7% $4.325 1,60%
Produccion de petroleo 736 KBPD -5,7% 754 KBPD 2,4% 777 KBPD 3,0%
promedio en Colombia
Inflacién 5,6% 4,0 pp 13,1% 7,5 pp 9,3% -3,8 pp.
Totales (Miles de millones de pesos a precios corrientes)
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $11.592 $19.617 $17.964 $ 370 $ 905 $627 3% 5% 3% $10.844 $15.972 $13.683
E&P $119.679 $208.310 $177.676 $24.447 $49.892 $30.333 20% 24% 17% $226.935 $313.252 $270.143
E&P SIN ECOPETROL | $34.730 $63.489 $48.168 $7.752 $16.486 $11.271 22% 26% 23% $55.332 $ 96.405 $71.411
COMBUSTIBLE $53.808 $80.783 $106.405 $ 647 $3.032 $4.342 1% 4% 4% $48.653 $59.369 $57.590
TRANSPORTE $15.687 $18.020 $19.450 $9.009 $ 8.697 $8.960 57% 48% 46% $31.054 $34.911 $31.281
COMERCGIQEIZAQON $6.737 $7.523 $18.736 $1.609 $1.553 $3.255 24% 21% 17% $12.552 $14.630 $33.295
TOTAL $207.503 $334.253 $340.231 $36.082 $64.079 $47.518 17% 19% 14% $330.038 $438.135 $405.992
Promedios (Miles de millones de pesos a precios corrientes)
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $ 483 $ 594 $ 665 $15 $27 $23 3% 5% 3% $ 452 $ 484 $ 507
E&P $4.987 $7.440 $8.461 $1.019 $1.782 $1.444 20% 24% 17% $9.456 $11.188 $12.864
E&P SIN ECOPETROL | $1.510 $2.351 $2.408 $ 337 $611 $ 564 22% 26% 23% $1.840 $3.571 $3.571
COMBUSTIBLE $2.690 $3.847 $3.800 $32 $144 $155 1% 4% 4% $2.433 $2.827 $2.057
TRANSPORTE $3.137 $2.252 $3.242 $1.802 $1.087 $1.493 57% 48% 46% $6.211 $4.364 $5.213
COMER%QSZACDN $1.347 $1.881 $1.249 $ 322 $ 388 $217 24% 21% 17% $2.510 $3.658 $2.220
TOTAL $2.660 $ 3.556 $3.508 $ 463 $682 $ 490 17% 19% 14% $4.231 $4.661 $4.185

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

1. Tablas en pesos corrientes

o

o

~ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Petroleo, Gas y Energia

Totales a precios corrientes - Variacion anual porcentual (Porcentaje)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S 48% 69% -8% 235% 145% -31% 0,07 0,01 -0,01 28% 47% -14%
E&P 74% 74% -15% 8339% 104% -39% 0,21 0,04 -0,07 32% 38% -14%
E&P SIN ECOPETROL 64% 83% -24% 491% 113% -32% 0,32 0,04 -0,03 -67% 74% -26%
COMBUSTIBLE 53% 50% 32% 149% 369% 43% 0,05 0,03 0,00 24% 22% -3%
TRANSPORTE 4% 15% 8% 8% -3% 3% 0,02 -0,09 -0,02 0% 12% -10%
COMER%Q;IZACION 7% 12% 149% 5% -3% 110% - -0,03 -0,03 11% 17% 128%
TOTAL 56% 61% 2% 353% 78% -26% 0,11 0,02 -0,05 26% 33% -7%

Totales a precios corrientes - Variacion anual por niveles (Miles de millones de pesos)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $3.750 $8.025 -$1.652 $ 644 $535 -$277 0,07 0,01 -0,01 $2.400 $5.128 -$2.289
E&P $50.920 $88.631 -$30.634 $24.743 $ 25.445 -$19.559 0,21 0,04 -0,07 $55.308 $86.317 -$43.109
E&P SIN ECOPETROL| $18.583 $28.759 -$15.322 $9.736 $8.734 -$5.215 0,32 0,04 -0,03 -$114.607 $41.073 -$24.993
COMBUSTIBLE $675 $26.975 $25.621 $1.968 $2.385 $1.310 0,05 0,03 0,00 $9.343 $10.716 -$1.779
TRANSPORTE $ 443 $2.333 $1.430 $ 681 -$312 $ 263 0,02 -0,09 -0,02 $108 $3.857 -$3.630
COMER%Q;'ZAC'ON $3.750 $786 $11.213 $78 -$ 56 $1.702 -0,03 -0,03 $1.222 $2.078 $18.664
TOTAL $74.371 $126.750 $5.979 $28.114 $27.997 -$16.561 0,11 0,02 -0,05 $68.382 $108.097 -$32.143

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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1. Tablas en pesos corrientes J  CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Promedios a precios corrientes - Variaciéon anual porcentual (Porcentaje)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S 42% 23% 12% 230% 83% -15% 0,07 0.01 -0,01 23% 7% 5%

0, 0, 0, 0, 0, - 0 - 0, 0, 0
E&P 67% 49% 14% 7996% 75% 19% 0,21 0,04 0,07 27% 18% 15%

E&P SIN ECOPETROL 43% 24% 2% 63% 786% -8% 032 0.04 -0,03 -47% 94% 0%
COMBUSTIBLE 37% 43% -1% 144% 351% 7% 0.05 003 0,00 11% 16% -27%
TRANSPORTE 25% -28% 44% 30% -40% 37% 002 -0,09 -0,02 20% -30% 19%
COMERCGLiI;ZACION 7% 40% -34% 5% 21% -44% - -0,03 -0,03 11% 46% -39%
TOTAL 50% 34% -1% 335% 47% -28% 0,11 0,02 -0,05 21% 10% -10%

Promedios a precios corrientes - Variaciéon anual por niveles (Miles de millones de pesos)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 | 2022 | 2023 | 2021 | 2022 2023
B&S $142 $111 $71 $27 $12 -$4 0,07 0.01 -0,01 $85 $32 $23
E&P $1.997 $2.453 $1.021 $1.031 $763 -$ 337 0,21 0.04 -0,07 | $1.994|$1.732 $1.676
E&P SIN ECOPETROL $ 569 $ 841 $57 -$119 $ 542 -$ 47 0,32 0.04 -0,03 |-$1.629|$1.731 -$0
COMBUSTIBLE $733 $1.157 -$ 47 $106 $112 $11 0,05 0,03 0,00 $249 | $394 -$770
TRANSPORTE $635 -$ 885 $989 $414 -$715 $ 406 0,02 -0,09 | -0,02 |[$1.053(-$1.847 $ 850
COMER%/;;'ZAC'ON $89 $534 -$ 632 $16 $66 -$171 - -0,03 | -0,03 | $244 [$1.148 -$1.438
TOTAL $885 $ 896 -$ 48 $ 356 $219 -$192 0,11 | 0,02 | -0,05 | $743 | $430 -$ 476

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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2. Tablas en pesos constantes de 2023 - CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Totales (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2023)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S $14.189 $21.437 $17.964 $453 $989 $627 3% 5% 3% $13.273 $17.454 $13.683
E&P $146.487 $227.641 $177.676 $29.923 $54.522 $30.333 20% 24% 17% $277.768 | $342.322 $270.143

E&P SIN ECOPETROL $42.510 $69.381 $48.168 $9.488 $18.016 $11.271 22% 26% 23% $67.726 | $105.351 $71.411
COMBUSTIBLE $65.861 $88.280 $106.405 $792 $3.313 $4.342 1% 4% 4% $59.551 $64.879 $57.590
TRANSPORTE $19.201 $19.692 $19.450 $11.027 $9.504 $8.960 57% 48% 46% $38.010 $38.151 $31.281
COMERCIALIZACION GAS $8.246 $8.221 $18.736 $1.969 $1.697 $3.255 24% 21% 17% $15.364 $15.988 $33.295
TOTAL $253.984 $ 365.271 $340.231 $44.164 $70.025 | $47.518 17% 19% 14% $403.967 | $478.794 $405.992

Promedios (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2023)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S $591 $650 $ 665 $18 $30 $23 3% 5% 3% $ 553 $ 529 $ 507
E&P $6.104 $8.130 $8.461 $1.247 $1.947 $1.444 20% 24% 17% $11.574 | $12.226 $12.864

E&P SIN ECOPETROL $1.848 $2.569 $2.408 $413 $ 668 $ 564 22% 26% 23% $2.252 $3.902 $3.571
COMBUSTIBLE $3.293 $ 4.204 $3.800 $39 $158 $155 1% 4% 4% $2.978 $3.089 $2.057
TRANSPORTE $3.840 $2.462 $3.242 $2.206 $1.188 $1.493 57% 48% 46% $7.602 $4.769 $5.213
COMERCIALIZACION GAS|  $1.649 $2.055 $1.249 $ 394 $424 $217 24% 21% 17% $3.072 $3.997 $2.220
TOTAL $3.256 $3.886 $3.508 $ 567 $745 $490 17% 19% 14% $5.179 $5.094 $4.185

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

2. Tablas en pesos constantes de 2023

o

~ CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Totales a precios constantes de 2023 - Variacion anual porcentual (Porcentaje)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S 41% 51% -16% -229% 118% -37% 0,07 0,01 0,01 23% 31% -22%
E&P 66% 55% -22% -7970% 82% -44% 0,21 0,04 0,07 23% 23% -21%
E&P SIN ECOPETROL 57% 63% -31% -473% 90% -37% 0,32 0,04 0,03 10% 56% -32%
COMBUSTIBLE 46% 34% 21% -147% 318% 31% 0,05 0,03 0,00 18% 9% -11%
TRANSPORTE 0% 3% -1% 3% -14% -6% 0,02 - 0,09 0,02 -4% 0% -18%
COMERCIALIZACION GAS 2% 0% 128% 0% -14% 92% 0,00 - 0,03 0,03 6% 4% 108%
TOTAL 49% 44% -7% 333% 59% -32% 0,11 0,02 0,05 21% 19% -15%

Totales a precios constantes de 2023 - Variacion

anual por niveles (Miles de millones de pesos)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S $4.149 $7.248 -$3.473 $804 $536 -$ 361 0,07 0,01 0,01 $2.463 $4.181 -$3.771
E&P $58.462 $81.154 -$49.965 $30.303 $24.599 -$24.189 0,21 0,04 0,07 $51.651 $64.554 -$72.179
E&P SIN ECOPETROL $15.438 $26.871 -$21.213 $12.030 $8.527 -$6.744 0,32 0,04 0,03 $5.914 $37.625 -$33.940
COMBUSTIBLE $20.766 $22.419 $18.125 $2.483 $2.521 $1.029 0,05 0,03 0,00 $9.227 $5.328 -$7.289
TRANSPORTE -$17 $ 491 -$242 $ 366 -$1.523 -$544 0,02 - 0,09 0,02 -$1.607 $141 -$6.870
COMERCIALIZACION GAS $189 -$25 $10.515 $8 -$273 $1.558 0,00 - 0,03 0,03 $858 $625 $17.307
TOTAL $83.548 $111.288 -$25.040 $33.964 $25.861 -$22.507 0,11 0,02 0,05 $68.992 $74.827 -$72.802

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

2. Tablas en pesos constantes de 2023

Promedios a precios constantes de 2023 - Variacion anual porcentual (Porcentaje)

o

~ CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S 35% 10% 2% -220% 63% -22% 0,07 0,02 0,01 18% -4% -4%

E&P 59% 33% 4% -7594% 56% -26% 0,21 0,04 0,07 21% 6% 5%

E&P SIN ECOPETROL 50% 39% -6% -457% 62% -16% 0,32 0,04 0,03 -49% 73% -9%
COMBUSTIBLE 31% 28% -10% -142% 303% -2% 0,05 0,03 0,00 7% 4% -33%

TRANSPORTE 20% -36% 32% 24% -46% 26% 0,02 - 0,09 0,02 15% -37% 9%
COMERCIALIZACION GAS 2% 25% -39% 1% 8% -49% 0,00 - 0,03 0,03 6% 30% -44%
TOTAL 43% 19% -10% 318% 32% -34% 0,11 0,02 0,05 16% -2% -18%

Promedios a precios constantes de 2023 - Variacién anual por niveles (Miles de millones de pesos)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S $155 $58 $16 $ 34 $12 -$7 0,07 0,02 0,01 $83 -$24 -$22

E&P $2.276 $2.026 $ 331 $1.264 $700 -$ 503 0,21 0,04 0,07 $2.021 $ 652 $638

E&P SIN ECOPETROL $618 $ 721 -$ 161 $528 $ 255 -$ 104 0,32 0,04 0,03 | -$2.190 $1.650 -$ 332
COMBUSTIBLE $787 $911 -$ 404 $133 $119 -$3 0,05 0,03 0,00 $182 $111 -$1.033

TRANSPORTE $637 -$1.378 $780 $429 -$1.018 $ 305 0,02 | - 0,09 0,02 $999 -$2.833 $ 445
COMERCIALIZACION GAS $37 $ 407 -$ 806 $2 $ 30 -$ 207 0,00 | - 0,03 0,03 $171 $925 -$1.777

TOTAL $983 $630 -$378 $431 $179 -$ 255 0,11 0,02 0,05 $712 -$ 85 -$908

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

3. Tablas en USD corrientes

o

~ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de
’) Petroleo, Gas y Energia
Totales a precios corrientes (Millones de USD)
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $3.097 $4.610 $4.154 $99 $213 $145 3% 5% 3% $2.897 $3.754 $3.164
E&P $31.974 $ 48.956 $41.081 $6.531 $11.726 $7.013 20% 24% 17% $60.629 $73.620 $62.461
E&P SINECOPETROL | $9.279 $14.921 $11.137 $2.071 $3.874 $2.606 21% 26% 23% $14.783 $22.657 $16.511
COMBUSTIBLE $14.376 $18.985 $24.602 $173 $712 $1.004 1% 4% 4% $12.998 $13.953 $13.316
TRANSPORTE $4.191 $4.235 $ 4.497 $2.407 $2.044 $2.072 57% 48% 46% $8.297 $8.205 $7.233
COMER%Q;'ZAC'ON $1.800 $1.768 $4.332 $ 430 $ 365 $753 24% 21% 17% $3.354 $3.438 $7.698
TOTAL $55.438 $ 78.555 $78.666 $9.640 $15.060 $10.987 17% 19% 14% $88.175 | $102.969 $93.871

Promedios a precios corrientes (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $129 $140 $154 $4 $6 $5 3% 5% 3% $121 $114 $117
E&P $1.332 $1.748 $1.956 $272 $419 $334 20% 24% 17% $2.526 $2.629 $2.974
E&P SIN ECOPETROL $ 505 $ 553 $ 557 $18 $144 $130 21% 26% 23% $ 492 $839 $826
COMBUSTIBLE $719 $904 $879 $9 $34 $36 1% 4% 4% $ 650 $ 664 $476
TRANSPORTE $838 $ 529 $ 750 $ 481 $ 256 $ 345 57% 48% 46% $1.659 $1.026 $1.205
COMER%/:\;'ZAC'ON $ 360 $ 442 $289 $86 $91 $50 24% 21% 17% $671 $ 860 $513
TOTAL $711 $836 $811 $124 $160 $113 17% 19% 14% $1.130 $1.095 $968

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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3. Tablas en USD corrientes J  CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Totales a precios corrientes (USD) - Variacion anual porcentual (Porcentaje)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S 46% 49% -10% -146% -233% -32% 0,07 0,01 -0,01 -36% 27% -16%
E&P 72% 53% -16% -101% -8229% -40% 0,21 0,04 -0,07 -12% 30% -15%
E&P SIN ECOPETROL 62% 61% -25% -135% -485% -33% 0,32 0,04 -0,03 198% -68% -27%
COMBUSTIBLE 51% 32% 30% -265% -148% A41% 0,05 0,03 0,00 -14% 22% -5%
TRANSPORTE 3% 1% 6% -12% 7% 1% 0,02 -0,09 -0,02 -13% -1% -12%
COMER%QIQZACION 6% -2% 145% 14% 4% 106% - -0,03 -0,03 2% 9% 124%
TOTAL 54% 42% 0% -76% 347% -27% 0,11 0,02 -0,05 -13% 24% -9%

Totales a precios corrientes - Variacion anual por niveles (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $973 $1.513 -$ 457 $173 $114 -$ 68 0,07 0,01 -0,01 $611 $857 -$ 590
E&P $13.355 | $16.982 -$7.875 $6.612 $5.195 -$4.712 0,21 0,04 -0,07 $14.156 $12.991 -$11.159
E&P SIN ECOPETROL| $3.553 $5.642 -$3.784 $2.608 $1.803 -$1.268 0,32 0,04 -0,03 -$31.234 $7.874 -$6.146
COMBUSTIBLE $4.837 $4.609 $5.617 $ 531 $539 $291 0,05 0,03 0,00 $2.354 $955 -$ 637
TRANSPORTE $126 $44 $262 $152 -$ 363 $28 0,02 -0,09 -0,02 -$ 83 -$92 -$972
COMER%Q;'ZAC'ON $96 -$32 $2.564 $15 -$65 $ 388 - -0,03 -0,03 $ 285 $84 $4.260
TOTAL $19.388 | $23.117 $111 $7.482 $5.420 -$4.073 0,11 0,02 -0,05 $17.323 $14.794 -$9.099

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

3. Tablas en USD corrientes

o

~ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de
’) Petroleo, Gas y Energia
Promedios a precios corrientes (USD) - Variacion anual porcentual (Porcentaje)
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S 40% 8% 10% -228% 61% -17% 0,07 0,01 -0,01 21% -6% 3%
E&P 65% 31% 12% -7890% 54% -20% 0,21 0,04 -0,07 25% 4% 13%
E&P SIN ECOPETROL 41% 9% 1% -64% 698% -9% 0,32 0,04 -0,03 -48% 71% -2%
COMBUSTIBLE 36% 26% -3% -143% 277% 6% 0,05 0,03 0,00 10% 2% -28%
TRANSPORTE 24% -37% 42% 28% -47% 35% 0,02 -0,09 - 0,02 19% -38% 18%
COMER%QEIZAOON 6% 23% -35% 4% 6% -45% - -0,03 -0,03 9% 28% -40%
TOTAL 48% 18% -3% 330% 29% -29% 0,11 0,02 - 0,05 20% -3% -12%

Promedios a precios corrientes - Variaciéon anual por niveles (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 | 2022 | 2023 | 2021 | 2022 2023

B&S $37 $11 $14 $7 $2 -$1 0,07 0,01 - 0,01 $21 -$7 $3
E&P $523 $416 $ 208 $276 $147 -$ 85 0,21 0,04 | -0,07 | $506 | $103 $345
E&P SIN ECOPETROL $147 $48 $4 -$32 $126 -$13 0,32 0,04 | -0,03 | -$448 | $347 -$14
COMBUSTIBLE $189 $185 -$ 25 $29 $25 $2 0,05 0,03 0,00 $59 $14 -$189
TRANSPORTE $161 -$ 309 $ 220 $106 -$ 225 $90 0,02 | -0,09 | -0,02 | $263 | -$633 $180
COMER%/:;IZACDN $19 $82 -$153 $3 $5 -$ 41 - -0,03 | -0,03 $57 $189 -$ 346
TOTAL $ 230 $125 -$25 $95 $36 -$ 47 0,11 0,02 | -0,05 | $186 | -$35 -$128

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

Sy
4. Tablas en USD constantes \' CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Totales a precios constantes de 2023 (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $3.792 $5.040 $4.154 $121 $232 $145 3% 5% 3% $3.547 $4.104 $3.164
E&P $39.147 $53.525 $41.081 $7.997 $12.820 $7.013 20% 24% 17% $74.230 | $80.490 $62.461
E&P SIN ECOPETROL $11.360 $16.313 $11.137 $2.536 $4.236 $2.606 22% 26% 23% $18.099 | $24.771 $16.511
COMBUSTIBLE $17.600 $20.757 $24.602 $212 $779 $1.004 1% 4% 4% $15.914 | $15.255 $13.316
TRANSPORTE $5.131 $4.630 $4.497 $2.947 $2.235 $2.072 57% 48% 46% $10.158 $8.970 $7.233
COMERCIALIZACION GAS|  $2.204 $1.933 $4.332 $526 $399 $753 24% 21% 17% $4.106 $3.759 $7.698
TOTAL $67.874 $85.886 $78.666 $11.802 $16.465 | $10.987 17% 19% 14% $107.955 | $112.578 $93.871
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S $158 $153 $154 $5 $7 $5 3% 5% 3% $148 $124 $117
E&P $1.631 $1.912 $1.956 $333 $458 $ 334 20% 24% 17% $3.093 $2.875 $2.974
E&P SIN ECOPETROL $ 494 $604 $ 557 $110 $157 $130 22% 26% 23% $ 602 $918 $ 826
COMBUSTIBLE $880 $988 $879 $10 $37 $36 1% 4% 4% $796 $726 $476
TRANSPORTE $1.026 $579 $ 750 $ 589 $279 $ 345 57% 48% 46% $2.032 $1.121 $1.205
COMERCIALIZACION GAS $ 441 $ 483 $ 289 $105 $100 $50 24% 21% 17% $821 $940 $513
TOTAL $870 $914 $811 $151 $175 $113 17% 19% 14% $1.384 $1.198 $968

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

4. Tablas en USD constantes

o

~ CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Totales a precios constantes de 2023 (USD) - Variaciéon anual porcentual (Porcentaje)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
B&S 39% 33% -18% -227% 92% -38% 0,07 0,01 -0,01 21% 16% -23%
E&P 64% 37% -23% -7867% 60% -45% 0,21 0,04 -0,07 21% 8% -22%
E&P SIN ECOPETROL 55% 44% -32% -468% 67% -38% 0,32 0,04 -0,03 8% 37% -33%
COMBUSTIBLE 44% 18% 19% -146% 268% 29% 0,05 0,03 0,00 17% -4% -13%
TRANSPORTE -1% -10% -3% 2% -24% -7% 0,02 -0,09 -0,02 -5% -12% -19%
COMERCIALIZACION GAS 1% -12% 124% -1% -24% 89% - -0,03 -0,03 5% -8% 105%
TOTAL 47% 27% -8% 327% 40% -33% 0,11 0,02 -0,05 19% 4% -17%

Totales a precios constantes de 2023 - Variacion anual por niveles (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S $1.073 $1.249 -$ 887 $216 $111 -$ 87 0,07 0,01 -0,01 $620 $ 557 -$940
E&P $15.311 $14.378 -$12.444 $8.100 $4.823 -$5.806 0,21 0,04 -0,07 $13.001 $6.260 -$18.029

E&P SIN ECOPETROL $4.030 $4.953 -$5.176 $3.224 $1.700 -$1.630 0,32 0,04 -0,03 $1.361 $6.672 -$8.260
COMBUSTIBLE $5.390 $3.157 $3.845 $670 $567 $225 0,05 0,03 0,00 $2.287 -$659 -$1.939
TRANSPORTE -$73 -$501 -$133 $60 -$712 -$163 0,02 - 0,09 -0,02 -$570 -$1.187 -$1.738

COMERCIALIZACION GAS $22 -$271 $2.399 -$5 -$127 $354 - -0,03 -0,03 $178 -$ 346 $3.939
TOTAL $21.723 $18.012 -$7.219 $9.040 $4.663 -$5.478 0,11 0,02 -0,05 $17.249 $4.623 -$18.707

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

4. Tablas en USD constantes

Promedios a precios constantes de 2023 (USD) - Variacion anual porcentual (Porcentaje)

o

~ CAMPETROL

) Camara Colomt;wana de Bienes y Servicios clje
’ Petréleo, Gas y Energia

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S 34% -3% 1% -218% 44% -24% 0,07 0,01 -0,01 -8% -16% -6%

E&P 57% 17% 2% -7496% 37% -27% 0,21 0,04 -0,07 15% -7% 3%
E&P SIN ECOPETROL 48% 22% -8% -452% 42% -17% 0,32 0,04 -0,03 -31% 52% -10%
COMBUSTIBLE 30% 12% -11% -141% 254% -3% 0,05 0,03 0,00 -37% -9% -35%

TRANSPORTE 18% -44% 30% 23% -53% 24% 0,02 -0,09 -0,02 -33% -45% 8%
COMERCIALIZACION GAS 1% 10% -40% -1% -5% -50% - -0,03 -0,03 -35% 14% -45%
TOTAL 41% 5% -11% 312% 16% -35% 0,11 0,02 -0,05 -20% -13% -19%

Promedios a precios constantes de 2023 - Variacién anual por niveles (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

B&S $40 -$5 $1 $9 $2 -$2 0,07 0,01 -0,01 $21 -$23 -$7
E&P $ 595 $ 280 $ 45 $338 $125 -$124 0,21 0,04 -0,07 $506 -$218 $100

E&P SIN ECOPETROL $161 $110 -$ 47 $142 $47 -$27 0,32 0,04 -0,03 -$ 601 $316 -$92
COMBUSTIBLE $201 $109 -$110 $36 $27 -$1 0,05 0,03 0,00 $39 -$69 -$ 251
TRANSPORTE $159 -$ 447 $171 $108 -$310 $66 0,02 -0,09 -0,02 $ 244 -$910 $84
COMERCIALIZACION GAS $4 $43 -$194 -$1 -$6 -$ 50 - -0,03 -0,03 $35 $119 -$ 427
TOTAL $ 255 $44 -$103 $115 $24 -$ 62 0,11 0,02 -0,05 $174 -$186 -$230

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol; Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3

En este espacio respetamos la libre competencia, por ello no se

habla sobre: Precios, cantidades, calidades, clientes, estrategias

contractuales o temas que pudiesen afectar la participacion de las

empresas en el mercado. Fomentamos la libertad econémica y el
desarrollo del sector O&G&E.

!s.i!'“!..‘:

Ley 1340 de 2009 Normas de competencia en
Normas en materia de Asociaciones de empresas vy
Asociaciones o Colegios de

proteccion de la competencia
profesionales
e
~ CAMPETROL
’) o gétrpglecjcj (.EaasyEnergla
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i
~ CAMPETROL

) Camara Colomla\ana de Bienes y Servicios clie
’ Petroleo, Gas y Energia

2
~ CAMPETROL

Camara Colom@iana de Bienes y Servicios cI:Ie
’) Petroleo, Gas y Energia

Siguenos en redes sociales y enterate al instante de las
noticias mas importantes del sector

O 0 O

(@campetrolco @campetrol @campetrol CampetrolColombia

www.campetrol.org
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http://www.campetrol.org/
https://www.facebook.com/Campetrol/
https://twitter.com/campetrol?lang=es
https://www.instagram.com/campetrolcol/?hl=es-la
https://co.linkedin.com/company/campetrolcolombia
https://www.facebook.com/Campetrol/
https://twitter.com/campetrol
https://www.instagram.com/campetrolcol/
https://co.linkedin.com/company/campetrolcolombia
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