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Acerca del Balance Petrolero

El Balance Petrolero de Campetrol es un documento con mas de cinco afios de consolidacion en el sector del petréleo, gas y
energia colombiano, el cual se compone por una revision de la situacion actual del sector a nivel nacional e internacional, un
analisis con informacion técnica detallada y una encuesta para medir el pulso de las compafias de bienes y servicios de
petroleo, gas y energia.

Disclaimer

La informacién aqui expuesta debe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoria de ningun tipo, oferta,
recomendacion profesional o sugerencia para la toma de decisiones por parte de sus receptores o la realizacion de cualquier tipo
de actividad o negocio. El uso de esta informacion es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que cada usuario se
responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar sus decisiones, por lo cual la cAmara no se responsabiliza de las cifras.
Esta informacién es tan sélo uno de los multiples elementos que los usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus
propias decisiones. La informacion aqui expuesta es creada con base a los analisis, proyecciones y opiniones de Campetrol, sin
embargo, en ningun caso constituye compromiso y/o garantia para sus usuarios. La informacion aqui contenida no puede ser
distribuida, comercializada, copiada o alterada por sus usuarios sin obtener autorizacién expresa y escrita por parte de
Campetrol.
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Creciendo juntos:

Gobierno, Industria y Territorio

De un barril de petréleo se
producen combustibles, jPero
también plasticos, fertilizantes,
materiales de construccién y
hasta medicinas!

El cepillo de dientes, |a crema
dental y el shampoo, contienen
plasticos y otros ingredientes
derivados del petréleo.

Tu crema, balsamo labial y
muchos otros cosméticos llevan
parafina, petrolato y otros
ingredientes del petrdleo.

La aspirina, ese medicamento
clasico para aliviar el dolor, tiene
un ingrediente clave, el fenol,
que proviene del petrdleo.

{g} Potenciado con el poder de la IA

Inteligencia Artificial para una experiencia
superior. CamlA estd integrada para tener
conversaciones con los usuarios. CamlA esta en

su etapa de lanzamiento BETA.

Sigue nuestros eventos

Mantente al dia con nuestro calendario de
eventos, puede guardar en su calendario personal

para no dejar de asistir a ninguno.

gﬂj Notificaciones en tiempo real

Recibe alertas instantdneas sobre novedades,
noticias y eventos importantes.
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Magazine
Campetrol

Ese smartphone que llevas en el
bolsillo, tu computador o tablet,
tiene  plasticos como el
polietileno para la pantalla y el
policarbonato para la carcasa.

Los paneles dependen del silicio
refinado, un derivado del
petroéleo, para fabricar las celdas
solares que convierten la luz en
energia para todos.

Muchos fertilizantes contienen
urea y amoniaco, jderivados del
gas para hacer crecer las plantas
que nos proveen alimento!

Tu ropa deportiva, suéteres y
hasta tu traje de bafio tienen
algo en comun: jestan hechos
con derivados del petréleo
como poliéstery nylon!

afiliadas.

O/\S Networking

pronto!

Premios
_Sostenibilidad

E Conoce nuestros Afiliados

Explora nuestra red de mas de 170 compaiiias

Conecta con profesionales del sector. iMuy

n Prensa Campetrol

Accede a comunicados y noticias de prensa

Descarga nuestra nueva APP
CAMPETROL Conecta

o escaneando
este codigo QR

haciendo clic aca
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Prélogo - Acuerdo de la industria del petroleo, gas y energia
por la reactivaciony progreso de Colombia

La energia abundante y asequible es uno de los
principales motores de competitividad y crecimiento. Si
a ello se le suma la disponibilidad y abundancia de
recursos naturales, que ademas de generar rentas en
lo macroecondémico, impactan positivamente el
desarrollo de las regiones, se concluye que es
imperativo poner en marcha la totalidad de las
estrategias que busquen desarrollar, en un marco de
sostenibilidad y bajo la perspectiva de la continua
descarbonizacion de las actividades, toda una
estrategia para explorar y producir comercialmente
estos recursos.

Bajo esa premisa, desde CAMPETROL hemos
propuesto a todos los actores involucrados, “EL
ACUERDO POR LA SEGURIDAD Y LA
AUTOSUFICIENCIA ENERGETICA DE COLOMBIA”, el
cual busca impulsar los proyectos de energias
renovables y no renovables, en un marco de trabajo
mancomunado entre la Industria, el Gobierno y el
Territorio, con el objetivo de promover Ila
autosuficiencia energética y el desarrollo regional, bajo
la premisa de que el problema son las emisiones, no
la fuente.

Nuestra industria es vital para la economia del pais.
En promedio, entre 2019 y 2023, el sector Oil & Gas
(O&G) ha representado el 33% de las exportaciones, el
14% de la Inversion Extranjera Directa y el 4% del PIB
total (sumando extraccién y refinacion). Esto ha
derivado en que el sector ha generado en dicho periodo
de tiempo el 9% de los ingresos del Gobierno Nacional
Central y que para la vigencia 2025-2026 del
presupuesto del Sistema General de Regalias (ver
aqui), el cual asciende a los $31 billones COP, el sector
de hidrocarburos daré cuenta del 68% de los ingresos
corrientes (contra un 76% en el bienio pasado y con un
promedio que entre 2012 y 2022 estuvo el 75%, ver
aqui). Para la vigencia 2025-2026, del recaudo de
regalias por hidrocarburos, el 10,6% vendra del gasy el
89,4% del petroleo.

Gobierno, Industria y Territorio estamos de acuerdo
en que al trabajar por este sector estamos
construyendo pais y trayendo bienestar a mas de 50

millones de colombianos. También estamos de
acuerdo en trabajar por la soberania, autosuficiencia y
coexistencia energética entre todas las fuentes. En
incrementar la produccion de hidrocarburos, tanto
petréleo como gas y en el desarrollo de las energias
renovables no convencionales. En tener tarifas de
energia competitivas, no solo para el consumo de los
hogares, sino de las industrias. En que un sector de
hidrocarburos pujante implica una alta demanda de
empleos y encadenamientos en las regiones, lo cual,
ademas de los recursos fiscales que genera, conllevan
a un desarrollo econdmico sostenible. Finalmente, en
generar un ambiente que permita atraer inversién en
ciencia, tecnologia e innovacion, que lleven a procesos
continuos de descarbonizacidn de las operaciones.

Proponemos un acuerdo, el cual se basa en cinco
puntos clave que buscan fortalecer el sector del
petréleo, gas y energia en Colombia, alineandolo con
los desafios globales y locales en términos de
sostenibilidad y crecimiento econdmico.

1. Impulsar proyectos estratégicos de interés
nacional. Uno de los pilares fundamentales es el
impulso a proyectos de interés nacional que
incrementen la produccién y las reservas de
hidrocarburos. Estos proyectos incluyen la
exploracion Offshore, técnicas como el recobro
mejorado (EOR) vy proyectos de produccion
incremental. Para ello se requiere una mayor
agilidad en los tiempos de los procesos de
licenciamiento ambiental, gestion con las
comunidadesy consultas previas.

2. El gas como combustible de la transicion.
Reconocer al gas natural como el combustible
clave para la transicidon energética en Colombia, el
cual es esencial para garantizar un suministro de
energia confiable y asequible. A través de este
acuerdo, se busca asegurar el abastecimiento de
hidrocarburos y sus derivados en todo el territorio
nacional, garantizando asi que las familias y las
industrias tengan acceso a energia de manera
continuay a precios competitivos.

P.8



)
~ CAMPETROL

b Prélogo

Prélogo - Acuerdo de la industria del petroleo, gas y energia

por la reactivaciony progreso de Colombia

3. Diversificacion de la matriz energética. El
acuerdo se centra en la diversificacién de la matriz
energética de Colombia, lo que implica un avance
significativo en la transicion hacia fuentes de
energia mas sostenibles. La propuesta incluye el
uso de tecnologias emergentes como la
inteligencia artificial y el machine learning para
optimizar la gestion de las fuentes renovables,
como la energia solar, edlica, geotérmica, de
hidrégeno, biomasa y mareomotriz.

4. Comunidades energéticas a lo largo de todo el
territorio nacional. Este proceso de diversificacion
no solo permitira a Colombia cumplir con sus
compromisos internacionales en materia de
cambio climatico y carbono neutralidad, sino que
también creara nuevas oportunidades para las
comunidades energéticas, fomentando el empleoy
el desarrollo tecnoldégico en el pais. Asimismo, una
matriz energética mas diversificada permitira que
Colombia sea mas resiliente ante los cambios del
mercado energético global.

5. Estimular el desarrollo regional. Otro de los ejes
del acuerdo es el estimulo al desarrollo regional
mediante la generacién de ingresos por regalias,
creacion de empleos y la creacion de
encadenamientos productivos. Este enfoque se
basa en el reconocimiento de que las comunidades
locales deben beneficiarse de la presencia de la
industria energética en sus territorios, no solo a
través de las regalias que generan los proyectos,
sino también mediante la inversidon social y la
creacion de trabajos directos e indirectos.

Esto se lograra trabajando articuladamente entre el
Gobierno, Industria y Territorio, en instancias tales
como el Comité Interinstitucional, y por medio de
mesas de trabajo que lleven a la creacion de decretos
de entidades publicas, asi como Proyectos de Interés
Nacionales (PINES) y CONPES (Consejo Nacional de
Politica Econdmica y Social) para guiar las politicas
publicasy acuerdos.

Esperamos que esta iniciativa sea el inicio de una
hoja de ruta que nos permita llegar a la meta del
millén de barriles de petroleo, trazada por el
Gobierno Nacional, y la cual esta industria acoge. Es
asi mismo una muestra del compromiso de los 500 mil
trabajadores de este sector con el progreso de
Colombia, no solo desde una perspectiva econdémica,
sino también en términos de desarrollo social y
territorial. La colaboracién entre el Gobierno, la
Industria y el Territorio sera clave para avanzar en la
transicion energética y asegurar un futuro mas
préspero paratodos los colombianos.

Nelson A. Castaifeda
Presidente Ejecutivo
Campetrol
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Propésito comun y compromiso de industria

. Soberania, autosuficiencia y coexistencia
energética

‘ Incrementar la produccion de hidrocarburos

‘ Tarifas de energia competitivas

. Desarrollo economico sostenible territorial

» Descarbonizacion, innovacion y tecnologia

Acuerdo por la soberania energética y el desarrollo del pais

Proyectos de interés nacional: Offshore, EOR y proyectos
de produccion incremental

Gas como combustible de la transicion y garantizar el
abastecimiento

Energia solar, edlica, geotermia, hidrégeno, biomasa y
mareomotriz

o Comunidades energéticas a lo largo del territorio nacional

Desarrollo regional, regalias, inversion social, empleos y
encadenamientos locales
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Capitulo 1
Contexto internacional

Contexto externo: precio de referencia Brenty TRM

Durante el afio 2023, el precio de referencia Brent
estuvo marcado por la volatilidad, oscilando
alrededor de los $80 USD/BI, alcanzando picos que
sobrepasaron los $90 USD/BI, y cayendo desde los
$100 USD/BL que se registraron en el afio 2022. Este
comportamiento estuvo asociado a diferentes hitos
que marcaron la variacion del precio: la
desaceleracién econdmica global, al aumento de la
produccidon de petréleo de Estados Unidos, y en
general, al temor a una recesion, lo cual generé un
aumento de la inflacion y subidas en las tasas de
interés por parte de los bancos centrales a nivel
mundial.

En contraste, la Tasa Representativa del Mercado
(TRM) COP/USD, que refleja el precio del délar
estadounidense en pesos colombianos,
experimentd una apreciacion notable en 20283.
Aunque el afo cerré con un promedio de $4.328
COP/USD, un 1,8% superior al valor de 2022, a
partir de febrero comenzé a disminuir, alcanzando
niveles por debajo de los $4.000 COP/USD. Este
comportamiento se explicé principalmente por el
aumento de las tasas de interés del Banco de la
Republica a inicios de 2023, disefado para
combatir la inflacién interna. Esta medida hizo que
Colombia se volviera mas atractiva para los
inversores extranjeros en busca de mayores
rendimientos.

Durante el primer semestre del afio 2024, el precio
de referencia Brent ha fluctuado alrededor de los
$80 y $90 USD/BI, situandose por encima del nivel
de precios registrado durante el mismo periodo en
2023, el cual alcanzé valores inferiores a los $80
USD/BL.

Sin embargo, desde agosto del mismo afo hasta la
fecha (octubre, 2024), el precio cayd ubicandose
incluso por debajo de los $70 USD/BlL, como
consecuencia de los débiles datos de Estados
Unidos y China, los cuales, perjudicaron las
perspectivas de demanda (Euronews). Los datos
econdmicos de China, principal importador de

petroleo, y las encuestas que mostraron una
actividad manufacturera mas débil en Asia, Europa
y EE.UU., aumentaron el riesgo de una lenta
recuperaciéon econdmica mundial que pesaria
sobre el consumo de petréleo (Reuters).

A pesar del comportamiento previo, entre
septiembre y octubre los precios mostraron una
mejora, alcanzando niveles superiores a los $75
USD por barril. Sin embargo, en los ultimos dias de
octubre de 2024, este comportamiento se vio
afectado tras un ataque de represalia israeli contra
Irdn que no impacté las instalaciones petroleras ni
nucleares y no interrumpio el suministro energético
de ese pais, el precio de referencia Brent volvid a
caer, situandose alrededor de los $70 USD por barril
(ELTiempo).

Respecto a la TRM, en el primer semestre de 2024
promedié $3.924 COP/USD, un 14,5% inferior al
mismo periodo de 2023. Sin embargo, desde junio
la TRM comenzd a registrar niveles superiores a los
$4.000 COP como consecuencia de aspectos de
orden internacional y nacional. En primer lugar, la
Reserva Federal de Estados Unidos decidi6
mantener estables sus tasas de interés (entre el
5,25 % y el 5,5 %), sin embargo, los directivos de la
FED previeron solo un recorte de tasas en lo que
queda del ano, dos menos de lo vaticinado a
comienzos de ano.

Por otro lado, respecto a los temas nacionales, se
considera que tras los anuncios del Marco Fiscal de
Mediano Plazo la inversidon extranjera pudo verse
afectada y, por ende, la cantidad de divisas que
entraron al pais (EL Espectador). Asimismo, en el
ambito local, la progresiva reduccion de la tasa de
interés de intervencion ha disminuido el atractivo
para los inversionistas, lo que también ha
contribuido al comportamiento al alza de la tasa de
cambio (Colombia AS).


https://es.euronews.com/business/2024/09/05/los-precios-del-petroleo-caen-a-su-nivel-mas-bajo-en-nueve-meses-en-medio-de-incertidumbre
https://www.reuters.com/business/energy/oil-set-fall-fourth-week-demand-concerns-weigh-sentiment-2024-08-02/
https://www.eltiempo.com/economia/sectores/precios-del-petroleo-se-desploman-tras-ataque-de-israel-contra-bases-de-iran-3394330
https://www.elespectador.com/economia/macroeconomia/que-hay-detras-del-precio-actual-del-dolar-en-colombia-noticias-colombia/
https://colombia.as.com/actualidad/por-que-esta-subiendo-el-dolar-en-septiembre-en-colombia-y-a-que-se-debe-el-alza-de-su-valor-n/
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Fuente: EIA, Banco de la Republica, calculos Campetrol.
Es importante ahondar en las proyecciones totalidad y a tiempo.

realizadas en octubre de 2024 de los precios del

petréleo que expone la EIA en World Energy Outlook

2024. La EIA contempla tres escenarios para realizar

Sus proyecciones:

* Escenario de politicas declaradas (STEPS): Este
escenario ofrece una idea de la direccion que
tomara el sector energético a partir de una lectura
detallada de las ultimas politicas adoptadas en
los paises de todo el mundo. Tiene en cuenta las
politicas energéticas, climaticas e industriales en
vigor o anunciadas.

* Escenario de promesas anunciadas (APS): Este
escenario parte de la misma lectura detallada de
las politicas gubernamentales, pero adopta un
punto de vista diferente sobre su aplicacién. La
diferencia clave es que este escenario asume que
todos los objetivos energéticos y climaticos
nacionales, incluidos los objetivos de emisiones
netas cero a largo plazo, se cumplen en su

Escenario "STEPS" (USD/BLl)
$82
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Escenario "APS" (USD/BI)

* Escenario de emisiones netas cero para 2050
(NZE): Este escenario describe una via para que el
sector energético mundial alcance unas
emisiones netas de CO2 nulas en 2050, lo que es
coherente con la limitacion del calentamiento
global a largo plazo a 1,5 °C.

Asi, en el escenario STEPS se prevé una presion a la
baja a corto plazo sobre los precios, que se
mantendran por debajo de los niveles de 2023 hasta
2050. En el APS, las medidas politicas estrictas
provocan un mayor descenso de la demanda y el
precio del petréleo cae a 58 USD/barril en 2050. En
el escenario NZE, se produce un fuerte descenso del
precio del petroleo hasta 2030, debido a que el
marcado descenso de la demanda hace que el
precio se fije en funciodn de los costes de explotacién
del productor marginal, y en 2050 los precios caen
hasta unos 25 USD/barril.

Escenario "NZE" (USD/BL)

2040 2050 2023 2030 2040 2050

Fuente: World Energy Outlook 2024, calculos Campetrol.

P.13


https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2024
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2024
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2024

S
N CAMPETROL
o

Balance de mercado global

En 2023, el balance del mercado global de petrdleo
promedié 0,7 millones de barriles por dia (MBPD).
Esto significa que, a lo largo del ano, la produccién
global superé al consumo. Segun la EIA, la
producciéon promedio alcanzé los 101,8 MBPD,
mientras que el consumo se situé en 101,0 MBPD.

Por su parte, en el primer semestre de 2024, el
balance del mercado global de petréleo ha mostrado
un comportamiento contrario al de 2023. En este
periodo, la produccién promedié 102,2 MBPD vy el
consumo 102,7 MBPD, lo que resulté en un balance
promedio de -0,5 MBPD, es decir, en un exceso de
demanda. De acuerdo con el ultimo dato disponible,
septiembre de 2024, la produccién promedié 101,8
MBPD, mientras que el consumo 103,8 MBPD, lo
cual implicé un exceso de demanda equivalente a
-1,9 MBPD.

La Agencia Internacional de Energia (EIA) pronostica
un menor crecimiento en la produccién mundial de
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petréleo para 2024 y 2025. De acuerdo con U.S.
Energy Information Administration (EIA), para los
periodos futuros se espera que el crecimiento de la
produccion de los paises fuera de la OPEP+ siga
siendo alta y, en consecuencia, se prevé que los
productores que conforman la OPEP+ mantengan
una produccién inferior.

LA EIA espera que la produccién mundial de petréleo
y otros combustibles liquidos aumente en 2,0
millones de barriles diarios en 2025, frente a un
crecimiento de sdélo 0,5 millones de barriles diarios
en este afio (2024). Asimismo, pronostican que el
consumo mundial de combustibles liquidos
aumente en 0,9 millones de barriles diarios en 2024
y en 1,3 millones de barriles diarios en 2025. La
prevision para 2025 es inferior principalmente
debido a los prondsticos a la baja de la demanda en
los paises de la OCDE.

Balance de mercado global
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Analisis de taladros global

La actividad global de taladros mostré un
crecimiento en 2023 y principios de 2024, impulsada
principalmente por el aumento de la actividad en los
paises de la OPEP+. En 2023, segun Baker Hughes,
se observé un crecimiento significativo en la
actividad global, con un promedio de 1.814 taladros
activos en todo el mundo. Este nimero representd
un aumento de 67 taladros en comparaciéon con el
mismo periodo en 2022, lo que equivale a un
incremento del 3,8%.

Sin embargo, entre enero y junio de 2024, el
crecimiento registrado en el ano 2023 se ha
desacelerado, pues durante este periodo se
reportaron un total de 1.750 taladros activos
marcando una disminucion del 5,3% en
comparacioén con el primer semestre de 2023. Sobre
el ultimo dato disponible, en septiembre de 2024, se
registraron 1.751 equipos, nueve equipos menos
frente a septiembre de 2023.

Los paises miembros de la OPEP desempefiaron un
papel destacado en el aumento de la actividad de
taladros en el primer semestre del 2024. Segun
Baker Hughes, se registraron 328 equipos activos en
estos paises, lo que representd un aumento del
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11,4% en comparacidon con el mismo periodo de
2023. Se destacaron paises como Libia, Arabia
Saudita y los Emiratos Arabes Unidos, los cuales
experimentaron aumentos significativos en el
numero de equipos activos.

Por otro lado, Estados Unidos experimenté una
disminucién en la actividad de taladros durante el
periodo analizado. Segun Baker Hughes, en el ano
2023 se reportaron 689 taladros activos, lo que
representd una reduccion del 20,6% en comparacion
con el ano 2022. Esta tendencia a la baja continué
en el primer semestre de 2024 con un promedio de
612 equipos activos reportados. El numero de
equipos activos disminuyé 17,4% y se observd
principalmente en las cuencas de Permian,
Haynesville y Eagle Ford.

Esto se enmarca en un contexto donde la OPEP+ ha
anunciado en 2024 reducciones en su produccion,
en linea con los objetivos oficialmente establecidos,
y donde Estados Unidos se consolida como potencia
en la produccioén de crudo, segun informa la Agencia
Internacional de Energia (AIE).

Taladros en el mundo
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Nota técnica: El sector O&G&E en Noruega

Indicadores socioeconomicos:

* Poblacion: 5,5 millones de personas (2023).
* PIB: $87.962 USD (2023).

* PIB per capita: $485,5 mil millones USD.

* Desempleo: 3,6% en 2023.

* Inflacidén: 5,5% en 2023.

La industria O&G&E desempenfia un papel vitalen la
economia noruega y en la financiacion del Estado
de bienestar. En particular, el sector del petréleo y
el gas es el mas importante de Noruega,
contribuyendo significativamente al valor afiadido
bruto, los ingresos publicos, las inversiones y el
valor de las exportaciones. Representa:

» EL20% del PIB

» EL31% en los ingresos del gobierno
»  EL20% de las inversiones totales

»  El44% del total de exportaciones

Este sector no solo genera una gran cantidad de
empleos directos e indirectos, sino que también
impulsa la innovacion y el desarrollo tecnoldgico.
Ademas, los ingresos derivados de la explotacion
de hidrocarburos se invierten en el Fondo de
Pensiones del Gobierno Global (Government
Pension Fund Global), asegurando la sostenibilidad
financiera a largo plazo y proporcionando una red
de seguridad econdmica para las futuras
generaciones.

Uno de los principios generales de la gestion
noruega de sus recursos petroliferos es que la
exploracion, el desarrollo y la produccion deben
dar lugar a la maxima creacion de valor para la
sociedad, y que los ingresos deben revertir en el
Estado noruego y beneficiar asi a la sociedad en
su conjunto.

Dado que estos recursos pertenecen a la sociedad
en su conjunto, el Estado noruego se asegura una
gran parte de la creacion de valor a través de los
impuestos y del sistema conocido como Interés
Financiero Directo del Estado (IFD) en la industria
petrolera. Este es un sistema por el cual el Estado
noruego posee participaciones en una serie de
yacimientos de petrdleo y gas, oleoductos e
instalaciones en tierra. En el caso de los
yacimientos de petréleo y gas, la proporcion se
determina cuando se conceden las licencias de
produccion, y varia de un yacimiento a otro. Como
uno de los varios propietarios, el gobierno cubre su
parte de inversiones y costes, y recibe una parte
correspondiente de los ingresos de las licencias de
produccion.

> Government Pension Fund Global

Cuando se inicidé la produccidon de petroleo en
Noruega a principios de los afos setenta, el
gobierno era consciente de los riesgos que
entrahaba para la economia nacional. Desde un
primer momento, el gobierno trabajé para
encontrar medidas que permitieran una gestion
sostenible y a largo plazo de los activos e ingresos
petroleros, creando una riqueza que sobreviviera al
periodo de produccidn de petréleo.

Para ello, Noruega cred en 1990 un fondo soberano:
el Government Pension Fund Global (GPFG). El
fondo ha tenido un impacto positivo al permitir al
gobierno gestionar los activos e ingresos del
petréleo de forma sostenible, al tiempo que ahorra
y crea riqueza para las generaciones futuras. La
politica fiscal y las directrices de inversién han
seguido desarrolldandose a lo largo de los anos.
Actualmente, el GPFG de Noruega es el mayor
fondo de este tipo del mundo.
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La diferencia clave del GPFG con otros fondos
similares es que convierte efectivamente los

activos petroliferos en una cartera de
inversiones, lo que permite una gestidn
sistematica de los fondos y vivir de los

rendimientos de la inversion en lugar de gastar el
valor del propio activo.

El valor del Fondo de Pensiones del Gobierno
Global de Noruega (Government Pension Fund
Global) alcanzé aproximadamente $1.5 billones de
euros en junio de 2024. Este fondo es el mayor
fondo soberano del mundo y ha sido fundamental
para asegurar la estabilidad econdmica y el
bienestar de las futuras generaciones en Noruega.

> Sistema tributario del sector hidrocarburos

El sistema tributario para el sector de
hidrocarburos en Noruega es uno de los mas
rigurosos y estructurados del mundo. Se basa en
los siguientes aspectos:

Impuestos Principales

* Impuesto sobre la Renta de las Empresas
(CIT): Tasa General: Las empresas de
hidrocarburos estan sujetas a una tasa general
del 22% sobre sus ingresos.

* Impuesto Especial del Petroleo (Petroleum
Tax): Tasa Adicional: Ademas del CIT, las
empresas deben pagar un impuesto especial del
56% sobre sus ingresos netos derivados de la
extraccion de petrdleo y gas (solo los ingresos
procedentes de la produccién en alta mar y el
transporte de petréleo por oleoducto en la NCS
(plataforma continental noruega) estan sujetos
al impuesto especial adicional del 56%).

* Tasa Combinada: Esto lleva la tasa impositiva
total efectiva para las empresas de
hidrocarburos al 78%.
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Deducciones y Amortizaciones

* Deducciones de Costos: Las empresas pueden
deducir los costos de exploracion, desarrollo y
operacidon de sus ingresos imponibles (ingreso
sobre el cual el gobierno impone impuestos).

* Amortizacion Acelerada: Los costos de
inversion en infraestructura y equipos pueden
amortizarse rapidamente, lo que reduce la base
imponible en los primeros anos de operacion.

Reembolsos y Créditos Fiscales

* Reembolso de Costos de Exploracidon: Las
empresas que nho tienen ingresos imponibles
pueden solicitar un reembolso del 78% de sus
costos de exploracion.

* Créditos Fiscales: Existen créditos fiscales para
inversiones en tecnologias de captura vy
almacenamiento de carbono (CCS) y otras
iniciativas de reduccidn de emisiones.

En resumen, el sistema tributario para el sector de
hidrocarburos en Noruega es integral y esta
disefiado para maximizar los ingresos del estado
mientras se promueve la sostenibilidad y la
responsabilidad corporativa. En Noruega, el sector
de hidrocarburos no utiliza un sistema de regalias
como en otros paises. En su lugar, el gobierno

obtiene ingresos a través de un sistema de
impuestos y participaciones directas en la
produccion.
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» Produccion de petréleoy gas:

Noruega se posiciona como uno de los principales
productores de hidrocarburos a nivel mundial. En
2023, el pais alcanzé una produccion de 655
millones de barriles equivalentes de petrdleo y 739
millones de barriles equivalentes de gas, sumando
un total de 1.393 millones de barriles equivalentes.

En términos diarios, esto implica que en 2023
Colombia cerré con una produccién promedio de
777 mil barriles de petréleo por dia (KBPD), mientras
que Noruega alcanzé 1.794 KBPD, lo que significa
que la produccién colombiana represento el 43% de
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la noruega. En cuanto al gas, la produccion
fiscalizada de Colombia fue de 1.546 millones de
pies cubicos diarios (MPCD), en comparacién con
los 11.360 MPCD de Noruega, lo que representa un
14% de la produccién noruega.

Produccioén equivalente en Noruega
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» Producciéony consumo de energia eléctrica:

En 2022, Noruega produjo 143.383 GWh de energia
eléctrica, mientras que Colombia gener6é 85.196
GWh, lo que equivale al 59% de la produccién total
del pais nérdico. En cuanto al consumo, Noruega
alcanzé 121.899 GWh y Colombia 80.936 GWh,
manteniendo la proporcion de consumo de
Colombia respecto a Noruega en un 66%.

Por otro lado, en 2022 mientras que Colombia
mantuvo un consumo per capita de 1.568 GWh, el
de Noruega fue de 22.208 GWh. Es importante
tener en cuenta que Noruega cubre el 92% de su
produccion de electricidad con energias
renovables (hidroeléctrica), lo que, sumado a que
su poblacién equivale a alrededor del 10% de la
poblaciéon colombiana (5 millones de habitantes vs
50 millones en Colombia), hace que su consumo
per capita sea mucho mas elevado.
Generacion de energia eléctrica (GWh)
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Ademas, en Noruega, la electricidad cubre gran
parte de la calefaccion de los edificios. En otros
paises europeos, las fuentes de energia como la
bioenergia, la calefaccion urbana y los
combustibles fésiles son mas comunes. La
elevada proporcion de electricidad utilizada para
calefacciéon hace que el consumo anual de
electricidad en Noruega fluctie en funciéon del
tiempo y la temperatura exterior. El consumo de
electricidad suele ser alto en invierno y bajo en
verano. La correlaciéon entre la temperatura exterior
y el consumo de electricidad es mayor en Noruega
que en otros paises europeos (Energy Facts
Norway).

Consumo de energia eléctrica per capita (GWh)
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Fuente: Datos Macro, IEA, calculos Campetrol.

Reflexiones para Colombia:

* Colombia podria beneficiarse adoptando el
modelo noruego en el sector de hidrocarburos,
especialmente en la gestion y reinversion de
recursos. En Noruega, los ingresos de esta
industria se destinan al Fondo de Pensiones
del Gobierno Global, asegurando el bienestar
tanto de las generaciones actuales como
futuras, y promoviendo el uso sostenible y
equitativo de la riqueza generada por los
recursos naturales.

22.208
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El modelo noruego se destaca por su enfoque
en deducciones y amortizaciones especificas
para el sector de hidrocarburos, permitiendo a
las empresas deducir una parte considerable
de sus costos, lo que incentiva la inversion
continua y la exploracion de nuevos recursos.
Ademas, Noruega ofrece reembolsos por los
costos de exploraciéon a aquellas empresas que
no han generado ingresos suficientes para
cubrir estos gastos, reduciendo asi el riesgo
financiero y promoviendo la exploracion en el
sector.

Adoptar un enfoque similar al noruego en
Colombia  fortaleceria la industria de
hidrocarburos y aseguraria que los recursos
beneficien a toda la sociedad a través de un
fondo soberano. Ademas, las politicas de
deducciones, amortizaciones y reembolsos
incentivarian la inversiéon y el desarrollo
sostenible del sector.

La politica de Noruega en el sector de
hidrocarburos se ha centrado en maximizar los
recursos para impulsar el crecimiento
econdémico y el bienestar social, destinando
ingresos al Fondo de Pensiones del Gobierno
Global para asegurar el futuro de las
generaciones. En contraste, Colombia ha
desincentivado el desarrollo del sector, a pesar
de su importancia en la economia nacional.
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Este desincentivo no solo reduce los recursos
que el gobierno percibe del sector, sino que
también afecta negativamente el desarrollo
econdmico en el pais, al limitar los fondos
disponibles para la ejecucion de proyectos que
impulsan el bienestar regional. Ademas, la falta
de una estrategia clara y sostenida para
reinvertir los ingresos del sector hidrocarburos
en Colombia, como la creacién de un fondo
soberano similar al de Noruega, compromete la
capacidad del pais para asegurar el bienestar
futuro de su poblacién y para enfrentar de
manera efectiva los desafios econdmicos y
sociales a largo plazo.
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https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Energy-and-Resources/gx-er-oil-and-gas-taxguide-norway.pdf.
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Crecimiento econdomico de la industria O&G

En el afo 2023, la economia colombiana
experimenté un crecimiento del 0,6%, impulsado por
una serie de factores que impactaron la demanda
interna. Esta ultima se contrajo un 3,8%,
principalmente debido a una politica monetaria
contraccionista que incluyd aumentos graduales en
la tasa de interés de politica con el fin de reducir la
inflacién, asi como a medidas fiscales que llevaron a
una reduccion del déficit del Gobierno Central.

Esta disminucién en la demanda interna estuvo
especialmente  marcada por una notable
contraccidon en la formacién bruta de capital
(inversidon), especialmente en los sectores de
maquinaria y equipo, vivienda y obras civiles (Banco
de la Republica).

En términos sectoriales, de acuerdo con la
informacién publicada por el DANE, los sectores
econdmicos que evidenciaron un crecimiento
econdmico negativo en el afno 2023 fueron: las
industrias manufactureras (-3,5%), la construccién (-
4,2%), y el comercio al por mayor y al por menos (-
2,8%).

Por su parte, aquellos que jalonaron el crecimiento
econdémico positivo fueron: las actividades
financieras y de seguros (7,9%), las actividades
artisticas (7,0%) y la administracion publica (3,9%).

A nivel de subsectores, la industria de hidrocarburos
tuvo un crecimiento econémico anual en 2023 del
4,8%, el cual estd compuesto por: el crecimiento
econdémico evidenciado por la extraccion de
petréleo crudo y gas natural que fue del 2,8%, y por
la coquizacién, fabricacién de productos de la
refinacion del petréleo y actividades de mezcla de
combustibles, cuyo crecimiento en el mismo
periodo fue del 9,6%.

Para el primer semestre de 2024, la situacion no fue
alentadora. Por un lado, la tasa de crecimiento
econdmico anual de la economia colombiana fue
del 1,5% impulsado principalmente por el resultado
de administraciéon publica y defensa (5,1%), la
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
(8,0%), y las actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion y otras actividades de
servicios (9,5%).

Crecimiento econdmico anual - Sector O&G total

H Crecimiento % PIB Total
12,3

8,2 7.5
mr B

2022pr

Crecimiento % PIB - Sector Hidrocarburos + Refinacion*

2,1
0,8
0,4 0,2 ’
2 220 wmee B
|
-0,7
1 1l v | 1
2023pr 2024pr

*Sumatoria del PIB de la extraccidn de petréleo crudo y gas natural, y la coquizacidn, fabricacién de
productos de la refinacién del petrdleo y actividades de mezcla de combustibles.
Fuente: DANE, calculos Campetrol.
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En contraste, las industrias manufactureras (-3,6%),
la explotacién de minas y canteras (-2,5%) y las
informaciones y comunicaciones (-1,9%), jalonaron
el comportamiento de la economia hacia abajo.

En particular, en el primer semestre de 2024, el
sector de hidrocarburos tuvo una variacién anual
del 0,0% (en el primer trimestre de 2024 el
crecimiento fue del 0,7% mientras que, en el
segundo, del -0,7%), explicado por el
comportamiento conjunto de la extraccion de
petréleo crudo y gas natural, cuyo crecimiento fue
del 1,1%, y de la coquizacion, fabricacién de
productos de la refinacion del petroleo vy
actividades de mezcla de combustibles, en el que
el crecimiento anual fue del -2,3%.

En lo que refiere a la extraccion de petréleo crudo y
gas natural, aunque los resultados se mantienen en
un terreno positivo, aun no han alcanzado los
niveles registrados antes de la pandemia. Por
ejemplo, durante el primer trimestre de 2019, se
observd una tasa de crecimiento anual del 5,7%.

Capitulo 2
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Esta situacion se hace mas alarmante si se observa
el comportamiento entre los afnos 2008 - 2012,
donde las tasas de crecimiento anuales superaron
el 10% y alcanzaron niveles muy cercanos al 20%,
bajo un panorama donde el precio de referencia
Brent promedié $92,2 USD/BL. De acuerdo con
Fedesarrollo (2015), el comportamiento
evidenciado durante la primera década del milenio
fue consecuencia del incremento en los precios del
petréleo y de los efectos de las reformas internas
del sector, los cuales le permitieron mantener altos
niveles de inversidon en exploracién y produccion
(E&P).

Las reformas internas se materializaron en el
Decreto ley 1760 de 2003, el cual permitié que se
generara una mayor competitividad para atraer
capitales de riesgo en exploraciéon y explotacion de
hidrocarburos. Ademas, entre 2004 y 2012, los
contratos de E&P firmados aumentaron en un
129%, pasando de 21 a 48 en menos de una
década. Este dinamismo repercutidé sobre el nivel
de reservas probadas y la produccioén.

Crecimiento econémico anual - Sector O&G desagregado

H Crecimiento % PIB Total

Crecimiento % PIB - Extraccion de petrdleo crudo y gas natural

Crecimiento % PIB - Coquizacién, fabricaciéon de productos de la refinacion del petréleo y actividades de mezcla de

combustibles

12,3

8,2 7,5

2022pr

2,1
“AN _HH Yl n =
-0,7
| 1l v | 1
2023pr 2024pr

Fuente: DANE, Fedesarrollo, calculos Campetrol.
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Asimismo, de acuerdo con la misma fuente, el
incremento en la actividad de hidrocarburos se vio
reflejada en la participacion de los ingresos
petroleros en los ingresos corrientes del Gobierno
Nacional Central (GNC). “Entre 2000 y 2007 los
ingresos petroleros aportaron, en promedio, el
11,08% de los ingresos corrientes del GNC. en
contraste, entre 2008 y 2014, el aporte ascendid
hasta un 18,97%. La mayor participacion se tuvo en
elafo 2012 con el 22,53%” (Fedesarrollo, 2020).

Esto contrasta con la situacion actual, donde a
pesar de un precio promedio del petréleo de $89,1
USD/BLl desde 2022 hasta hoy, el sector muestra un
rendimiento inferior al de la década pasada y no
logra recuperarse. En este punto es importante
mencionar que, si bien el sector muestra tasas de
crecimiento bajas, el efecto de las decisiones de
politica publica que se han anunciado en los
ultimos dos afios se veran a mediano y largo plazo.

Capitulo 2

Contexto nacional

Asi, los resultados para el restante del afio 2024 y
2025 para la industria O&G dependeran en buena
medida de: las inversiones en exploracién vy
produccion, de los precios del petréleo que, como
se menciond, de las posibles decisiones de politica
a nivel gubernamental que se sigan anunciando, y
de los avances que se lleven a cabo en relacidon con
la transicién energética.

Es importante mencionar que, para que la industria
se reactive, es necesario el trabajo conjunto entre
Gobierno, Industria y Territorio, que busque:
proyectos de interés nacional a través del desarrollo
del Offshore, EOR y proyectos de produccion
incremental; posicionar al gas como combustible de
la transicion vy garantizar el abastecimiento;
promover el desarrollo regional, las regalias, la
inversion social, los empleos y los
encadenamientos locales. Todo esto con el fin de
generar un desarrollo econdémico sostenible en el
territorio nacional donde prime la soberania,
autosuficiencia y coexistencia energética.

Crecimiento econémico anual histérico - Extraccion de petréleo crudo y gas
natural

Crecimiento % PIB Total B Crecimiento % Extraccion de petréleo crudo y gas natural

Promedio Brent 2022 -
2024: $89,1 USD/BL

v e mmiveumnuw e mnmivemnmmivee nuw e mnmivemnmmiv e nmuiwv e mmivemumiwv e v e mnmnmive nmuwvrmuivemumiv e e mmivien

BULE
Promedio Brent 2008 - 2012:
$92,2 USD/BL

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: DANE, Fedesarrollo, calculos Campetrol.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021p 2022p 2023pr 2024pr
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Exportaciones de petroleo y sus derivados

En el afno 2023, de acuerdo con la informacién del
DANE, el valor de las exportaciones colombianas
totales sumé un valor de $49.769 millones de
dolares, donde el 32% estuvo representado por las
exportaciones de petréleo y sus derivados,
reafirmando el rol del sector como uno de los

principales pilares en las ventas externas
colombianas.
Al respecto, para el ano en mencién, las

exportaciones de petréleo alcanzaron un valor de
$15.836 millones de ddlares, un 15,4% inferior a lo
que se registré en el ano 2022. Sin embargo, esta
disminucién también se vivié en las exportaciones
totales al registrar un descenso generalizado del
12,5%. El efecto combinado entre la apreciacién
del peso colombiano, la disminucién del precio del
petréleo Brent, las politicas monetarias restrictivas,
la guerra entre Ucrania y Rusia, las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio, y la incertidumbre
generalizada a nivel global, tuvieron su repercusion

en la caida de las exportaciones del hidrocarburo y
de las exportaciones totales.

Sin embargo, durante el primer semestre del afo
2024, las exportaciones de petréleo y sus derivados
acumularon $7.640 millones de délares, un 5,6%
superior a lo registrado en el mismo periodo de
2023. Este valor fue equivalente al 32% de las
exportaciones totales. Asimismo, respecto al
ultimo dato disponible del afio en mencién (agosto
de 2024), las exportaciones de petréleo y sus
derivados acumularon $10.270 MUSD, un 1,6% mas
respecto al mismo periodo del afio anterior.
Aspectos como el incremento de los precios del
petréleo durante los primeros seis meses del afno
junto con la progresiva depreciacidon de la tasa de
cambio, han impactado positivamente las
exportaciones del petréleo y sus derivados, las
cuales, hasta la fecha, superan en valor las
exportaciones que se registraron durante 2023.

Ver nota de interés uno (1).

Exportaciones de petrdoleo y sus derivados vs. TRM y Brent
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Fuente: DANE, EIA, Banco de la Republica, calculos Campetrol.
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Inversion Extranjera Directa del sector petrolero

En el ano 2023, la Inversién Extranjera Directa (IED)
(registrada en la Balanza de Pagos del Banco de la
Republica) en Colombia ascendié a $17.144
millones de ddlares. Dentro de este total, el sector
petrolero represent6 el 16,0%, alcanzando un valor
de $2.745 millones de ddlares, cifra que mostré una
disminucién del 4,2% respecto a la inversion
registrada en 2022.

Si bien, durante el primer trimestre del afio de
analisis la inversién presentd una variacién positiva
respecto al mismo trimestre del afio anterior (2022)
-lo cual estuvo asociado a la entrada de capitales
en el pais para hacer frente al pago de impuestos
de las companias petroleras- durante el resto del
ano el valor acumulado fue inferior a lo que se
habia registrado en el afio anterior.

La reduccion de la IED petrolera se dio bajo un
panorama del peso colombiano en constante
apreciacion, un precio de referencia Brent inferior a
lo que se habia registrado en el afo 2022, ante una
crisis inflacionaria global, y tensiones geopoliticas
ocasionadas por la guerra y la dinamica en Oriente
Medio.

Para el primer semestre 2024, la IED petrolera ha
mantenido su tendencia negativa. En efecto,
durante el primer trimestre del periodo en mencioén,
registré un valor de $566 MUSD evidenciando una
disminucién anual del 29,6%, y en el segundo
trimestre, un valor de $672 MUSD, una disminucidon
anual del 31,0%. En suma, el valor de la IED
petrolera en el primer semestre de 2024 sumoé
$1.238 MUSD, el cual es un 30,3% inferior al valor
registrado en el primer semestre de 2023. Las
diferentes medidas y anuncios de politica publica
hacia el sector de hidrocarburos han traido consigo
menores niveles de inversién por parte de
inversionistas extranjeros.

Es importante mencionar que, si bien la inversion
en el sector petrolero experimentd una
disminucién, se destaca que la industria petrolera
mantuvo su rol como un importante receptor de IED
en Colombia durante 2024. De hecho, se ubicd
como el segundo con mayor inversién foranea,
después de los servicios financieros vy
empresariales. Ver nota de interés uno (2).

Inversion Extranjera Directa vs. TRM y Brent
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Fuente: Banco de la Republica, EIA, Banco de la Republica , calculos Campetrol.
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Comportamiento de la inflacién nacional

De acuerdo con el DANE, el ano 2023 cerrd con una
variacién anual del indice de Precios al Consumidor
(IPC) del 9,28% vy del indice de Precios del
Productor (IPP) del -5,79%. En el primer caso, el
valor alcanzado fue 3,84 puntos porcentuales
inferior a lo registrado en el afio 2022, lo cual estuvo
favorecido por la reduccioén de la inflacién anual de
los alimentos (Banco de la Republica). A su vez, el
resultado se dio en medio de una politica
monetaria restrictiva donde el Banco de la
Republica implementd un ciclo de aumento de la
tasa de interés de referencia, encareciendo el
crédito y moderando la demanda agregada.

En el caso del IPP, el resultado negativo fue 27,6
puntos porcentajes inferior a lo registrado en 2022,
y ocurri6 como consecuencia de la reduccién en
los precios de la explotacién de minas y canteras (-
30,15%), y la agricultura, ganaderia y pesca (-
1,20%).

De acuerdo con el Banco de la Republica, si bien la
inflacion ha mantenido un comportamiento a la
baja, todavia se encuentra muy por encima de la
inflacidon objetivo (3%). Esto se ha visto limitado por
el comportamiento de los precios de los servicios y
por los incrementos en los precios de los
combustibles. Se espera que el objetivo se alcance
en el primer semestre de 2025.

Respecto a América Latina, de acuerdo con la
Corficolombiana, excluyendo a Argentina vy
Venezuela, Colombia se considera como el pais
con una inflacién mas alta después de la época de
postpandemia. “Después de experimentar un
choque inflacionario sincronizado entre 2021 y
2022, la mayoria de los paises de Latinoamérica
alivio el ritmo de incremento de su costo de vida en
2023. Sin embargo, esta tendencia ha sido menos
marcada en Colombia y la canasta de los hogares
es un 30,6% mas cara frente a diciembre de 2020”
(Corficolombiana).

En efecto, mientras que la inflacidén en los paises
pares comenzd a disminuir desde 2022, Colombia
experimentd el mayor incremento de la inflaciéon y
su correccién fue mucho mas lenta. De acuerdo
con la misma fuente, “la convergencia tardia
encuentra su sustento en factores idiosincraticos
que comprenden el paro del 2021, que tuvo efectos
inflacionarios sobre los alimentos hasta el 2022, y
la devaluacién elevada experimentada entre el
2022y el 2023

De enero a septiembre del afio 2024, se ha
observado una constante disminucién en los
niveles de inflacion. Un ejemplo claro de esta
tendencia es el comportamiento del IPC en agosto,
donde registré una variacion mensual del 0,0% y
una variacion anual del 6,12%. Estas cifras
representan los niveles mas bajos alcanzados
hasta la fecha en el afio en curso.

Sin embargo, para el caso del IPP, en septiembre de
2024 tuvo la segunda variacidn mensual mas alta
en relacién con lo que se venia registrando durante
el ano. En el mes de andlisis este indicador alcanzo
una variacion del 1,04%, evidenciando un
incremento frente a agosto del mismo afio cuando
el valor habia sido de -1,11%.

Respecto a su variacién anual, lo registrado es
diferente. En efecto, durante el primer semestre del
afno en curso mantuvo una tendencia creciente,
alcanzando el pico maximo en julio cuando la
variacidon anual registrada fue de 4,35%. Desde
este momento la tendencia en el IPP ha sido hacia
la baja, alcanzando en septiembre una variacién
anual de 0,70%.
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Teniendo en cuenta los resultados de la inflacién a
lo largo de lo que va el afno 2024, algunos analistas
como Corficolombiana, BBVA Research y ANIF,
estiman que el ano 2024 cerrara alrededor del 5,4%.

Segun BBVA Research, la disminucién de las tasas
de interés y la desaceleracién de la inflacién hacia
finales de 2024 permitirAn mejorar el poder
adquisitivo de hogares y empresas. En este
contexto, se espera que el cierre del afio se vea

IPC - Variacion mensual

2024

Var. %

Ene Feb Mar

Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

IPP - Variacion mensual

2024
1,87%

-2,04%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
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respaldado por un leve aumento en los precios de
los alimentos, una reduccién de la inflacion en
bienes no alimentarios y una desaceleracién
gradual en los precios de los servicios. Ademas,
Corficolombiana destaca que, tras superar los
efectos del Fendmeno del Nifio en los sectores de
electricidad y alimentos, los arriendos se
consolidan como un factor desinflacionario
significativo.

IPC - Variacion anual

13,25% 13,34% 2024

12,37%
13.28% °11,79%
’ 12,82% 10,99%
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0,
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IPP - Variacion anual

16,20% 2024
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-6,43%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Fuente: DANE (IPC), DANE (IPP), BBVA Research, ANIF, Corficolombiana, calculos Campetrol.
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DANE%20–%20IPP:%20https:/www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-del-productor-ipp/ipp-historicos
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2024/10/EditorialSituacionColombiaOct24.pdf
https://www.anif.com.co/informe-semanal/actualizacion-del-escenario-macroeconomico-anif-2024-2025/
https://investigaciones.corfi.com/macroeconomia-y-mercados/informe-semanal/proyecciones-economicas-2024-2025-en-riesgo-la-semilla-del-crecimiento/informe_1528253#:~:text=Luego%20de%20estancarse%20en%20el,del%20rango%20meta%20de%20BanRep.

g Capitulo 2
-wCAMPETROL Contexto nacional
[

Notas de interés

Nota de interés tres (3): Importancia del sector minero — energético en las finanzas
publicas del pais.

El sector minero-energético en Colombia es de vital importancia para la economia
nacional, segun la Asociacion Nacional de Instituciones Financieras (ANIF). Este
sector no solo desempefia un papel crucial en la captacion de divisas y capitales
extranjeros, sino que también genera recursos econémicos a través de las regalias (
los cuales representan aproximadamente el 1% del Producto Interno Bruto anual del
pais), lo que plantea una pregunta critica: ¢qué pasaria si se eliminara repentinamente
la produccion de hidrocarburos?

Aunque la transicion hacia fuentes de energia mas sostenibles es imprescindible, la
eliminacion abrupta de esta produccion podria tener repercusiones importantes en
las finanzas publicas. Para compensar los ingresos fiscales y las divisas que se
perderian, se necesitarian acciones drasticas. Por ejemplo, ANIF comenta que la tarifa
general del IVA podria necesitar un incremento del 19% al menos al 25%, lo que
representaria una reforma tributaria contundente.

Alternativamente, para igualar las divisas que actualmente aporta el sector, Colombia
necesitaria atraer anualmente a 27,4 millones de turistas -casi cinco veces mas de
los que recibe Brasil- cada uno gastando alrededor de $1.472 délares. O, como otra
opcidén, los seis millones de turistas que visitan el pais actualmente tendrian que
multiplicar sus gastos a aproximadamente $6.878 ddlares, tres veces lo que se gasta un
turista en el Reino Unido.

La transicion energética es un objetivo importante, pero la pregunta clave se basa en:
cColombia esta preparada para afrontar los desafios econdmicos que conlleva dejar
atras un sector tan significativo? La respuesta no solo definira el futuro energético del
pais, sino también su estabilidad econdmica.

Fuente: Seminario ANIF — CREE — Dos anos de politica energética ;Como vamos y qué
falta?
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Regalias generadas por el sector de hidrocarburos

Las regalias son una contraprestacién econémica
que recibe el Estado colombiano por la explotacién
de sus recursos naturales no renovables,
principalmente petréleo y gas natural. Se
establecen como un porcentaje del valor de su
produccidn, y su objetivo principal es compensar al
pais por la extraccidn de estos recursos que son
finitos y de gran valor. Las regalias son un
importante instrumento de politica publica que,
entre otros, permite la consecucién de objetivos
como:

Ingresos: Son una importante fuente de ingresos
para el gobierno y sus regiones, ya que representan
un porcentaje del valor de la produccién de
petréleo y gas. Estos ingresos pueden destinarse a
financiar programas y proyectos de desarrollo
social, infraestructura, educacion, salud y otros
sectores prioritarios.

Financiar el desarrollo regional: Los
departamentos y municipios reciben un
presupuesto proveniente de las regalias (a partir del
cumplimiento de ciertos criterios relacionados con
sus caracteristicas socioeconémicas y
productivas), lo que les permite invertir en
infraestructura, educacion, salud y otros sectores

clave. Esto puede incluir la construccion de
infraestructura, la mejora de servicios publicos y la
promocién de oportunidades de empleo vy
crecimiento econdémico local.

Conservacién ambiental: Parte de las regalias
pueden destinarse a programas y proyectos de
conservacion ambiental y proteccién del medio
ambiente en las areas afectadas por la extraccién
de hidrocarburos. Esto puede incluir medidas para
mitigar el impacto ambiental de la industria
petrolera, restaurar ecosistemas degradados vy
proteger la biodiversidad.

El logro de los objetivos mencionados depende en
gran medida de la produccion de hidrocarburos, de
las variables asociadas a los precios del petréleo y
de la tasa de cambio. Asi, las regalias causadas por
la explotacion de hidrocarburos en el ano 2023
alcanzaron el segundo valor mas alto desde 2004
con un total de $9,0 billones de pesos. Para el
primer semestre de 2024, este valor fue equivalente
a $4,2 billones de pesos, un -5,5% (-$240 mil
millones de pesos) menos comparado con el
primer semestre de 2023.

Regalias causadas por explotacion de hidrocarburos

I Recaudo
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Fuente: ANH — Solar, calculos Campetrol.
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Miles de millones COP

A nivel general, en el primer semestre de 2024 los
departamentos que mas aportaron en el valor de
las regalias causadas por la explotacidon de
hidrocarburos fueron: Meta, Casanare, Arauca,
Santander y Huila, cuya participacion en el monto
total liquidado fue del 82,2% ($3,4 billones de
pesos). Pese a la participacibn de estos
departamentos en el valor total, Casanare,
Santander y Huila evidenciaron una disminucion del
-16,1%, -14,5% y -11,7%, respectivamente, en
comparacién con el primer semestre de 2023.

Regalias liquidadas - Top 5
departamentos

META

CASANARE

ARAUCA

SANTANDER H Regalias Liquidadas
-1 Semestre 2023
$ 202 . -
HUILA . Regalias Liquidadas

-1 Semestre 2024

Los campos que mayor contribucién tuvieron
fueron Rubiales, Castilla, Pauto Sur, Castilla Norte y
Cano Sur Este, cuya participaciéon ascendidé al
28,7% del total. Es importante destacar el campo
Cano Sur Este, el cual, evidencidé un incremento en
el valor de regalias causadas del 67,1% en relacién
con el mismo periodo en el afo anterior. En
contraste, los campos Pauto Sur y Rubiales
registraron un descenso en el valor causado del
-22,4% vy -8,4%, respectivamente, comparado con el
primer semestre de 2023.

Regalias liquidadas - Top 5 campos
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AN RESTE
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Fuente: ANH — Solar, calculos Campetrol
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A nivel general, en el primer semestre de 2024 los
municipios que mas aportaron en el valor de las
regalias causadas por la explotacion de
hidrocarburos fueron: Puerto Gaitan, Acacias,
Aguazul, Castilla Nueva y Yopal, cuya participacion
en el monto total liquidado fue del 45,2%. Aguazuly
Yopal evidenciaron una disminucién del -21,2% vy -
21,0%, respectivamente, en comparacién con el
primer semestre de 2023.

Por tipo de hidrocarburo, el petréleo y el gas
evidenciaron una disminucién del -2,5% y -20,4%,

respectivamente, en relacion con el mismo periodo
en el ano anterior. Se destaca la participacién del

Regalias liquidadas - Top 5 municipios
PUERTO GAITAN

ACACIAS

AGUAZUL

Miles de millones COP

CASTILLA NUEVA

H Regalias Liquidadas -
| Semestre 2023

Regalias Liquidadas -

YOPAL | Semestre 2024
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90% del petroleo en el valor causado total de
regalias.

Ahora bien, para la realizacién y ejecucién de los
proyectos es necesario contar con las regalias
presupuestadas a nivel nacional, departamental y
municipal, las cuales se manejan desde el Sistema
General de Regalias (SGR), el cual es un
mecanismo que busca garantizar la distribucién
equitativa y el uso eficiente de los ingresos
provenientes de la explotaciéon de los recursos
naturales no renovables del pais. Asi, los criterios
de distribucién de los recursos del SGR, de acuerdo
con la Ley 2056 de 2020.

Regalias liquidadas - Tipo de
hidrocarburo

Petroleo B Gas

$585

$735

Miles de millones COP

Regalias Liquidadas - |
Semestre 2023

Regalias Liquidadas - |
Semestre 2024

Fuente: ANH — Solar, calculos Campetrol
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Los recursos del Sistema General de Regalias se distribuyen de la siguiente
forma en materia de inversion, equivalente al 92,5% de los recursos*:

Asignaciones Entidades Municipios
. t
Directas prod:;;n:s de productores
25%

Asignacion para
inversion regional Departamentos
34%

Asignacion para Municipios Grupos
inversion local NB|>Na'c|ona[y + Stnicos
15% categoria4,5y6
Asignacion ciencia, o ]
tecnologia e Asignacion Asignacién Municipios Rio
innovacién + para la paz Ambiental Magdalenay canal
10% 7% 1% del Dique
0,5%

*Nota: El 7,5% se distribuye en: Ahorro del SGR 4,5% y Administracion del SGR 3%
NBI: Necesidades Basicas Insatisfechas

RNNR: Recursos Naturales No Renovables

SGR: Sistema General de Regalias

Fuente: Departamento Nacional de Planeacioén
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Con base en esto, a nivel nacional, segun el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en el
Presupuesto General del Sistema General de
Regalias, el cual es un tema que actualmente se
encuentra en debate, para el bienio 2025 - 2026 el
valor presupuestado equivale a $30,9 billones de
pesos, el cual es un 0,6% inferior al presupuesto
del afio anterior. Es importante mencionar que, de
acuerdo con la fuente en mencién, a partir del afio
2027 se proyecta una reduccién progresiva del
recaudo como consecuencia del proceso de
transicidn energética que impacta a la baja las
reservas del pais.

En palabras del documento “Por un lado, la

Capitulo 2
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[

descarbonizacidon de la economia implica sustituir
el petréleo y el carbon como fuentes de energia por
otras de tipo renovable, que inevitablemente se
asocian a una disminucion en los procesos de
exploracién y produccidén, al tiempo que se van
agotando progresivamente las reservas actuales.
Por otro lado, los planes de trabajo y obras de los
contratos vigentes de explotacion minera
proyectan una disminucién progresiva en la
produccion de los distintos minerales que, sumada
a un escenario descendiente en términos de
precios, se traduce en una disminucidon progresiva
del recaudo de regalias” (p. 16).

Ver nota de interés tres (3).

Regalias presupuestadas por bienio (Billones COP)

$17,7 $17,5
I I 5
2013 -2014 2015 - 2016 2017 - 2018

$18,6

2019 - 2020

$31,1

$15,4

2021 - 2022 2023 -2024 2025 - 2026

Fuente: DNP - SICODIS, calculos Campetrol

presupuesto departamental

en el mismo ano, en*:

o EL123% para Meta.

e EL85% para Casanare.
e EL19% para Santander.
e EL22% para Huila.

e EL48% para Arauca.

Nota de interés cinco (5): Equivalencia de las regalias presupuestales en el

Las regalias presupuestadas del 2024 fueron equivalentes al presupuesto departamental,

* La equivalencia se calcula dividiendo el presupuesto departamental de rentas y gastos del afio 2024 para cada departamento
entre el valor de regalias presupuestadas del afio 2024 acordadas segun la Ley 2279 de 2022.
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Notas de interés

Nota de interés uno (1): Exportaciones de petroleoy sus derivados:

Las exportaciones de petrdleo y sus derivados tienen un peso muy importante en las
exportaciones totales. Teniendo en cuenta el valor promedio entre 2013 — 2024 (I Sem),
otros sectores diferentes al de hidrocarburos deberian multiplicar varias veces su
valor exportado para alcanzar lo que histéricamente el petréleo y sus derivados registro.
De esta forma*

Mineria (Carbén) Agropecuario Manufactura

2,5 veces 2,1 veces 2,0 veces

*Para calcular los multiplicadores, se determiné el valor promedio en dinero de las exportaciones de petréleo y sus derivados,
asi como del sector agropecuario, la mineria y las manufacturas en el periodo comprendido entre 2013y 2024 (I Sem). Luego,
se dividié el valor promedio de las exportaciones de petrdleo y sus derivados entre los valores promedio de los otros sectores,
con el fin de determinar el multiplo para igualar el rendimiento alcanzado por la industria petrolera.

Fuente: DANE, calculos Campetrol.

Nota de interés dos (2): Inversion extranjera directa del sector petrolero:

La inversion extranjera directa petrolera tienen un peso muy importante en la inversion
extranjera total. Teniendo en cuenta el valor promedio entre 2013 — 2024 (I Sem), otros
sectores diferentes al del petréleo deberian multiplicar varias veces su valor para
alcanzar lo que histéricamente el hidrocarburo ha representado como foco de capital
externo. De esta forma*:

\
‘v

Comercio
Agricultura Construccion Restaurante y Hoteles
10,2 veces 5,5 veces 2,3 veces

*Para calcular los multiplicadores se determind el valor promedio de la inversion extranjera directa en el sector petrolero, asi
como en el sector agricola; en los servicios comunales sociales y personales; en la construccion, la electricidad, gasy agua;y
en la mineria en el periodo comprendido entre 2013 y 2024 (I Sem). Luego, se dividié el valor promedio de la inversion
extranjera directa en el sector petrolero entre los valores promedio de los otros sectores, con el fin de determinar el multiplo
para igualar la inversién captada por la industria petrolera.

Fuente: Banco de la Republica - Balanza de Pagos, calculos Campetrol.
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Nota técnica: Laimportancia estratégica de los yacimientos no
convencionales (YNCs) para el futuro energético de Colombia

Colombia se encuentra en un punto crucial en su
politica energética, donde la transicidon energética y
la seguridad energética deben equilibrarse
cuidadosamente. En un pais con esfuerzos
exploratorios decrecientes y reservas cada vez mas
cortas, el desarrollo de los Yacimientos No
Convencionales (YNCs) ofrece una oportunidad
clave para mantener la independencia energética y
fomentar la prosperidad econdémica. Tal como lo
destaco el reciente informe de la Contraloria
General, no abordar el potencial de estos
yacimientos podria empujar a Colombia hacia
costosas importaciones energéticas, mayores
tarifas, impulsando la inflacién y reduciendo fondos
para la inversion social.

I. ELRol de los Yacimientos No Convencionales
en el Desarrollo Energético Global

1. Caso de Exito en Estados Unidos: El Permian en
Estados Unidos es un claro ejemplo de los
beneficios derivados del desarrollo de YNCs. Con el
crecimiento prolifico en la Cuenca Pérmica, el pais
aumentd su produccién en un 13% entre 2021 y

2023, con proyecciones de 20,4 MBPD para 2028.
Esto no solo ha reforzado la seguridad energética de
EE.UU., sino que ha reducido significativamente la
dependencia de importaciones extranjeras, bajando
los precios de la energia a nivel local y generando
cientos de miles de empleos.

2. Argentina el Impacto de Vaca Muerta: A pesar de
dificultades econdmicas iniciales, Argentina ha
logrado un incremento del 22% en la produccién
entre 2021 y 2023 gracias al desarrollo del
yacimiento Vaca Muerta, con proyecciones de 1,1
MBPD para 2028. Este éxito ha atraido inversién
extranjera y ha impulsado a Argentina hacia la
autosuficiencia energética.

3. El Avance Offshore de Guyana: Guyana, un actor
reciente en el escenario energético global, ha visto
un aumento del 300% en su produccién costa afuera
desde 2021 a 2023, con proyecciones de 1,1 MBPD.
El ambiente regulatorio favorable del pais ha atraido
a companias petroleras internacionales,
posicionando a Guyana como un jugador clave en la
region.

TENEMOS QUE APRENDER DE LAS EXPERIENCIAS INTERNACIONALES
PRODUCCION DE Pmousp (MBPD)

Argentina
+22%

2021 vs. 2023:
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Nota: los datos de la produccion contienen petréleo crudo, condensados, LGN y petréleo de fuentes no convencionales.
Fuente: Oil 2023 (EIA), Guyana Petroleum Production (EIA), Oil Now- Ministerio de Finanzas Guyana

Fuente: Oil 2023 (EIA), Guyana Petroleum Production (EIA), Oil Now- Ministerio de Finanzas Guyana, calculos
Campetrol.
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Segun el estudio Seguridad y Confiabilidad
energética en Colombia (2010-2026) de |la
Contraloria, centrarse Unicamente en la transicidon
energética sin desarrollar los recursos locales de
hidrocarburos podria ser perjudicial. Los YNCs en
Colombia tienen un potencial estimado de 18.000
millones de barriles de petrdleo equivalente (P90),
cerca de nueve veces las reservas actuales.

El desarrollo de estos recursos garantizaria mas de
50 anos de autosuficiencia en petréleo y gas,
generando, si calculamos cada barril a $10 délares,
aproximadamente $180 mil millones de délares
($738 billones de pesos), lo cual es equivalente a
1,5 veces el presupuesto de la nacion de 2024
($502,6 billones de pesos) o 62 reformas tributarias
de $12 billones de pesos.

CONTRALORIA GENERAL DE
LA REPUBLICA, “SEGURIDAD

Y CONFIABILIDAD ENERGETICA
EN COLOMBIA (2010 - 2026)”

“ANTEPONER LA TRANSICION

ENERGETICA A LA SEGURIDAD
ENERGETICA ES UN ERROR QUE
[EMPAiSINOIDEBEIRERMITIRSEYS
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El desarrollo de Yacimientos No Convencionales
(YNCs) en Colombia ofrece una oportunidad crucial
para mejorar la economia del pais. Al igual que en
otras regiones como la Cuenca Pérmica y Vaca
Muerta, los YNCs podrian generar empleos de alta
calidad, reducir la pobreza y fomentar el
crecimiento de cadenas de suministro en diversas
industrias. Ademas, el impacto econdmico seria
significativo, pues con los recursos que se generan
se podrian financiar proyectos clave en
infraestructura, educacion y salud. Si no se toman
medidas para potenciar estos recursos, tendriamos
energéticos menos asequibles y menos confiables,
acercandonos a unos umbrales de escasez que
posiblemente deberan suplirse con importaciones.

/
RECURSOS POTENCIALES \

P90 - YNC

“REPRESENTAN 9 VECES
LAS RESERVAS CON LAS
QUE CUENTA ACTUALMENTE
EL PAIS.”

“SI NO SE TOMAN MEDIDAS AL
RESPECTO, TENDRIAMOS
ENERGETICOS MENOS ASEQUIBLES

AAMENOS]CONEIABIEST

Fuente: Contraloria General de la Republica

Fuente: Contraloria General de la Republica, calculos Campetrol.
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Produccidén de petroleo

La industria petrolera en Colombia ha evidenciado
una disminucidon en la actividad de los taladros
operativos. La produccién de petréleo ha registrado
una caida y no ha logrado alcanzar los niveles
alcanzados en 2019.

Histéricamente, la relacién entre la actividad de
perforacién y la produccién de petréleo ha sido
significativa. La perforacién de nuevos pozos
desempena un papel fundamental en la exploraciéon
de yacimientos y la expansidon de las reservas
probadas de crudo. Segun el ultimo informe de la

ANH en 2023, estas reservas ascienden a 2.019
millones de barriles, con una relacién reserva-
produccion (R/P) de 7,1 anos.

Durante los ultimos 10 anos, se firmaron 99
contratos E&P/E&E desde 2013 hasta 2022. Es
destacable que, antes del periodo mencionado,
entre 2010 y 2012, este numero superd los 120
contratos firmados.

Produccion de petréleo Vrs Taladros de perforacion
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Estas reservas representan la base para la
producciéon futura de petréleo. Sin embargo, es
importante tener en cuenta que la produccion actual
también esta influenciada por otros factores, como
la eficacia de los meétodos de extraccion y la
declinacién natural de los campos existentes.

Un aumento en el numero de contratos podria
indicar un mayor interés en la exploracién vy
produccion, lo que a su vez podria conducir al
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descubrimiento y desarrollo de nuevas reservas en
los afios siguientes, esto, sumado a buenos precios
internacionales del petréleo.

Dado que la exploracion y produccion de petréleo
son procesos que llevan tiempo, los efectos de los
contratos firmados se ven reflejados en las reservas
probadas con un cierto retraso. Esta situacion
genera preocupacion sobre el futuro préximo.

Historico Reservas Probadas, Produccion e Incorporacion anual de

mmm Reservas Probadas (1P) de petréleo (Mbl)
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El comportamiento de los precios del Brent y la
produccion de crudo en Colombia sugiere una
oportunidad para que el pais aproveche los
momentos de precios altos del petréleo, como el
observado en el primer semestre de 2024, con un
promedio de $83,8 US/Bl. Estos niveles permiten
que proyectos de produccidon sean mas viables
econdmicamente, lo gue resulta esencial para
mantener y aumentar la produccién. Durante este
periodo la produccién fiscalizada de crudo
promedio fue 780,2 KBPD, reflejando un incremento
del 0,9% en comparacién con el mismo periodo de
2023, lo que representa un aumento de 6,6 KBPD.

En promedio en el ano 2023, la produccion
fiscalizada de crudo fue de 777,2 miles de barriles
promedio diarios (KBPD), un 3,0% superior al
promedio registrado en el mismo periodo en 2022.
En este mismo periodo la referencia del precio de
petroleo Brent promedié $82,5 US/BL.

Es importante destacar que la produccion de crudo
del pais alcanz6é su punto maximo posterior a la
pandemia en diciembre de 2023, llegando a 786,7
KBPD a pesar de los desafios derivados de temas
de orden publico y los conflictos sociales presentes
en diversas regiones del pais.
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Sin embargo, sigue estando por debajo de los
niveles registrados en 2019, cuando fluctué entre
857,1 KBPD y 899,0 KBPD, y donde el precio del
Brent oscilaba alrededor de los $71,3 US/BL. Incluso
se situa por debajo del minimo alcanzado en abril
de 2020, el cual fue de 796,2 KBPD y donde el Brent
promedio $18,4 US/BL.

Para finalizar, de acuerdo con los datos mas
recientes publicados de la ANH, en septiembre de
2024 la produccién de petréleo fue de 750,6 KBPD,
la cual representé una disminucién del 2,7%
comparado con septiembre 2023, y del 3,4%
respecto al mes anterior (agosto 2024). En el mismo
periodo la referencia del precio de petroleo Brent
promedié $72,8 US/Bl, una disminucion del 7,8%
frente al mes anterior, agosto de 2024. A pesar de
del momento favorable en los precios del petroleo,
Colombia enfrenta desafios significativos para
alcanzar niveles de produccion mas altos. En 2024,
los eventos asociados a paros nacionales de
transportadoras y a conflictos en la contratacion de
mano de obra y adquisicion de bienes y servicios
locales han impactado la produccidon nacional,
generando desafios operativos para el sector.

Produccion de petréleo Vrs Brent

Produccion petréleo (KBPD)
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Es de destacar que, tras la pandemia, la produccién
de petréleo se ha focalizado en un conjunto mas
limitado de campos, disminuyendo de 418 en 2019,
a 382 en el promedio enero a septiembre de 2024.
Ademas, se observa que el top cinco de campos
que registraron una alta produccién en 2019, no han
logrado recuperarse de las disminuciones
registradas en los afios siguientes.

No obstante, uno de los campos en desarrollo mas
destacados es Cano Sur Este, perteneciente al
contrato de exploracién y produccion (E&P) del
Bloque Cano Sur, firmado entre Ecopetrol y la ANH
el 20 de junio de 2005. Tras perforar 61 pozos
exploratorios, estratigraficos y delimitadores, se
declard su comercialidad en diciembre de 2013,

dando inicio a su desarrollo con una inversién a

Numeros de campos que
concentran el 80% de la produccion
total y campos totales

B N° Campos con el 80% de la produccién
N° Campos totales
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cinco afos de US$656. Esta inversidn incluyd la
perforacién de 135 pozos, la construccion de
instalaciones de superficie y las inversiones
ambientales y sociales, entre otras. El desarrollo de
Cano Sur Este se reflejé en un aumento de 1.188%
de su produccidon, pasando de 3,5 KBPD en enero
de 2019 a 45,1 KBPD en agosto de 2024. Este
crecimiento fue crucial para sostener la produccion
nacional durante este periodo. En septiembre el
campo registré 28,4 KBPD, una caida debida a
bloqueos de orden publico.

Cabe mencionar que solo en 2023, el campo
experimentd un notable incremento en su
produccion diaria de petrdoleo, aumentando en un
113,9%, al pasar de 19,0 KBPD a 40,6 KBPD.

Top 5 campos con la mayor produccion

de crudo
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Respecto a la produccién futura de petrdleo, se
presentan diversos escenarios para Colombia, los
cuales estan estimados a partir de: la politica
publica gubernamental, las variaciones en los
precios del petrdleo, la tasa de cambio, entre otros.
En un primer escenario, segun Fedesarrollo,
caracterizado por baja exploraciéon y falta de
reformas, se prevé una caida constante en la
produccion, lo que tendria graves repercusiones en
la economia nacional y la generaciéon de empleo.
Segun el centro de investigacidn, para el afno 2026,
la produccién nacional podria descender a 664,0
KBPD, y para el 2030, a 487,0 KBPD.

Por otro lado, un escenario mas optimista, que
implica una menor inversion en exploracion y
perforacion, el centro de investigacion proyecta una
disminucién de la producciéon nacional a 748,0
KBPD para el 2026 y a 595,0 KBPD para el 2030.

Otro escenario es el del Marco Fiscal de Mediano
Plazo (MFMP) de 2024 del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, el cual sugiere que la produccién
petrolera podria mantenerse e incluso aumentar en
el corto plazo, alcanzando los 798 KBPD para el afio
2028.
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Sin embargo, se prevé una disminucion a largo
plazo, llegando a 781,0 KBPD para el afio 2030. Este
prondstico indica un crecimiento inicial, seguido de
una estabilizacién a niveles ligeramente inferiores
en el largo plazo.

Sin embargo, de acuerdo con la actualizacién de los
supuestos macroecondémicos y el ajuste de las
proyecciones de producciéon de hidrocarburos
realizadas por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico para el Presupuesto del SGR 2025-2026, el
cual es un documento que actualmente sigue en
debate, a partir del aino 2027 se proyecta una
produccion de petrdleo y de gas con tendencia
negativa. Para el caso del petrdleo, la produccidn
alcanzaria un valor en el afno 2026 de 770 KBPD y
caeria a 352 KBPD en 2034. Por su parte, en relacion
con la produccion de gas, se proyecta que alcance
un valor en el afio 2026 de 921 MPCD para luego
descender a 357 MPCD en 2034.

De acuerdo con la fuente, la reduccién en la
produccidon sera consecuencia de la disminucion
de la exploracion y produccion de hidrocarburos,
con la consecuente disminucién en las reservas.

Presupuesto del Sistema General de Regalias 2025 - 2026. Proyeccion de produccién de
petréleo

=@=Produccion crudo (KBPD)
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Actividad de taladros

Del mismo modo, Colombia ha experimentado un
desplome del 30% en la actividad de taladros total
desde noviembre de 2022 (pico de actividad post
pandemia), hasta el presente afio, pues en
septiembre de 2024 (ultimo dato disponible) se
reportaron 109 equipos, 46 equipos menos en
comparacioén con noviembre de 2022, cuando el
registro fue de 155 equipos. Es importante destacar
que, en julio de 2024, se presentd el nivel mas bajo
del afio, cuando se registraron 105 taladros activos y
el precio del Brent tuvo promedio de $85,2 USD/BI.

Por otro lado, desde el ultimo pico observado en
noviembre de 2022, en septiembre de 2024 los
taladros activos de perforacion del pais presentaron
un desplome del 51,7% al registrar 60 equipos;
asimismo, en este periodo, los taladros de
reacondicionamiento registraron una disminucion
del 15,8% al evidenciar 95 equipos activos.

El declive en la actividad de taladros durante este
periodo se ha visto traducido en una pérdida

cercana a los 25.025 empleos totales, de los cuales
3.850 son directos y 21.175 indirectos.

Se estima que cada taladro de perforacién
contratado en la industria nacional de hidrocarburos
crea aproximadamente 100 empleos directos,
mientras que un taladro de reacondicionamiento
genera alrededor de 50. Ademads, de acuerdo con
datos de Fedesarrollo, cada empleo directo en esta
industria impulsa la creacién de 5.5 empleos
indirectos, lo que subraya el impacto significativo
que estas actividades tienen en la generacién de
empleo y el tejido social.

Asi, durante los primeros seis meses del ano 2024,
el promedio de equipos activos (108 taladros
totales) generaron 45.500 empleos, tanto directos
como indirectos, en el territorio nacional. Esta cifra
representd una disminucién de 19,3% respecto al
mismo periodo que en 2023, cuando el promedio
alcanzé6 134 equipos.

Taladros Totals Vrs Empleos generados
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En cuanto a la proyeccidon de taladros, se espera principalmente a la finalizacién de dos operaciones
una variacion en el numero total de taladros activos de taladros en los departamentos de Meta y
en los proximos tres meses, con estimaciones de Casanare, asi como una en Arauca y Huila. Sin
103 taladros en octubre, 104 en noviembre y 105 en embargo, se anticipa un aumento en el nimero de
diciembre. taladros a 24 en octubre y a 25 para diciembre.

En cuanto a la actividad de los equipos de Respecto alos equipos de reacondicionamiento, se

perforacién, se espera que en octubre haya 23 proyecta que mantendran un nivel estable de 80
taladros en operacidn. Esta disminucidn se atribuye taladros durante los préximos meses.

Proyecciones de taladros
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Pozos exploratorios, de desarrollo y sismica

Si la baja actividad de perforacion persiste, es
probable que la produccién de petrdleo
experimente un declive a mediano y largo plazo,
incluso, aun mayor que el reportado posterior a la
pandemia, del cual el pais no se ha recuperado. La
declinacion natural aproximada del 15%-20%
(segun datos de la ACP) registrada en los ultimos
cinco anos en los campos petroleros existentes en
Colombia, no serd compensada por la cantidad
suficiente de nuevos pozos.

Durante el periodo de enero a diciembre de 2023
(ultimo dato disponible de la ANH), se perforé un
total de 51 pozos exploratorios lo que representa
una reduccion del 45,2% en comparacion con el
mismo periodo en 2022.

Ademas, en el primer semestre del 2024, se
perforaron un total de 262 pozos de desarrollo,

distribuidos en 247 productores y 15 inyectores, lo
que indica una reduccién del 14,7% en
comparacioén con el acumulado del mismo periodo
de 2023 (45 pozos menos).

En cuanto a la sismica, entre enero y junio de 2024,
se adquirieron 2.517 kildbmetros equivalentes de
sismica 2D, lo que representa un aumento del
158,6% en comparacion con los 973 kildmetros
reportados en el mismo periodo de 2023. En agosto
de 2024 (ultimo dato disponible), se adquirieron
260 kildmetros de sismica 2D, en comparacién con
agosto de 2023, cuando no hubo adquisicién.
Respecto a julio de 2024, la adquisicidon aumentd
en 225 kildmetros adicionales, lo que implica un
crecimiento del 656,6%.

Pozos y adquisicion de sismica historica
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Importacion de gas vs. produccion de gas en Colombia

El gas natural ha sido un pilar fundamental en el
desarrollo energético de Colombia, impulsando su
economia y atrayendo inversion extranjera. Aunque
el pais ha mantenido una posicién como productor
de gas, la creciente demanda interna y la reduccion
en la reposicién de reservas requieren una mirada
mas profunda a la dinamica entre la produccién
nacional y el aumento en las importaciones de GLP.
Esta revision se torna aun mas relevante en el
contexto actual, donde el gas natural es considerado
el energético clave en la transicidon hacia fuentes
mas sostenibles y limpias.

De acuerdo con la ANH, en el primer semestre de
2024, se observé una produccion comercializada de
gas de 991 millones de pies cubicos por dia (MPCD),
lo que evidencioé una disminucion del 6,1% respecto
al mismo periodo de 2023. En septiembre del aino
2024 (altimo dato disponible) la produccién
comercializada fue de 906 MPCD, representando
una disminucién del 14,7% respecto al mismo mes
en 2023, y del 5,1% respecto a agosto de 2024. La
mas baja desde abril de 2020 cuando alcanzo 827,1
MPCD.

En contraste, entre enero y junio de 2024, se registro
un promedio de importacion de 226,1 MPCD de gas,
lo que representd un aumento significativo del
1.567,6% (212,6 MPCD adicionales) en comparacion
con el mismo periodo de 2023. Esta cifra de
importaciones equivalié al 22,7% de la produccion
comercializada de gas en el pais durante ese mismo
lapso, destacando la magnitud del incremento frente
a la produccién local. Cabe resaltar que, en
septiembre de 2024, la importacion de gas alcanzé
un total de 10.071,8 MPC, es decir, un promedio
diario de 335,7 MPCD. Con base en esto, se observd
un aumento de 221,2 MPCD (193,1%) en
comparacioén con septiembre de 2024.

La consideracion de importar gas ha sido un tema
recurrente en Colombia; sin embargo, adquiere una
nueva relevancia en momentos de sequia. En este
contexto, las importaciones de gas se vuelven
fundamentales para complementar la oferta
nacional y cubrir los picos de demanda del pais.

Volumen de gas importado en Colombia
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Reservas de gas en Colombia

En los udltimos diez anos Colombia ha
experimentado una disminucion del 57% en sus
reservas probadas 1P, pasando de 5.508 a 2.373
Gpc en el ano 2023. Esta reduccion se refleja
también en el indicador de la relacién R/P, que ha
disminuido significativamente en un 49%,
descendiendo de 12,1 afios en 2013, a 6,1 anos en
2023.

Esto cobra aun mas importancia en un contexto,
donde, por un lado, se anticipa una declinacién en
campos maduros como Cupiagua, Cusiana,
Chuchupa vy Ballena, principales fuentes de
suministro nacional, y, por otro lado, las
expectativas en torno a los anuncios sobre
descubrimientos prometedores costa afuera,
sugieren un posible impulso para las reservas de
gas en el futuro. Segun la ANH, se espera un
aumento del 125,4% en los recursos contingentes
en 2023, lo que subraya el potencial de crecimiento
en este sector.

La reciente suspensiéon temporal del pozo Komodo-
1 por parte de Ecopetrol, debido a la incertidumbre
en torno a la licencia ambiental, anade una nueva
dimension a este panorama. Aunque se estaban
explorando oportunidades para incrementar las
reservas gasiferas, esta suspension podria afectar
la percepciéon de inversidn en proyectos futuros,

segln La Republica.

Solo con los 11 contratos vigentes costa afuera que
tiene Ecopetrol con sus aliados en el Caribe, y que
representan el 28% del area total de esa zona, se ha
estimado un volumen descubierto de entre 4,5y 12
terapies cubicos (TPC). Esto significa que, de tener
éxito, las reservas gasiferas del pais podrian
aumentar mas de 20 veces frente a las que se
tienen actualmente, segun EL Colombiano.

Historico reservas probadas, produccion e incorporacion anual de gas
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Demanda de gas vs. produccion fiscalizada de gas

En el primer semestre de 2024, la produccion
fiscalizada de gas en Colombia, que incluye la
totalidad del gas producido en el pais, segun los
datos de la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH), promedio 1.454 millones de pies cubicos
diarios (MPCD). Esta cifra representé una reduccion
del 8,2% en comparaciéon con el mismo periodo de
2023, lo que equivale a una disminucién de 130,1
MPCD. El ultimo dato reportado en septiembre de
2024 es de 1.391 MPCD, lo que representa una
disminucién del 5,9% en comparacién con
septiembre de 2023. Esta cifra es la mas baja
desde abril de 2020.

Por su parte, el potencial de produccion, es decir, el
volumen de gas disponible para ser comercializado
desde los campos del pais fue de 1.168 MPCD
durante este mismo semestre. Este valor excluye la
capacidad de la planta de regasificacién, y muestra
una caida del 7,0% frente al primer semestre de
2023, lo que representa una reduccién de 88,6
MPCD. En septiembre fue 1.039 MPCD.

La produccién comercializada de gas, que
corresponde al gas efectivamente vendido en el
mercado, promedié 906 MPCD, representando una
disminucién del 14,7% respecto al mismo mes en

2023, y del 5,1% respecto a agosto de 2024. La mas
baja desde abril de 2020 cuando alcanzo 827,1
MPCD.

Bajo esta premisa, se evidencia que, entre enero y
junio de 2024, la diferencia entre el potencial de
produccion y la produccidon de gas comercializado
en el pais conté con 177 MPCD de excedentes de
oferta para atender la demanda.

En contraste con la caida en la produccién, la
demanda de gas natural en el pais experimentd un
notable crecimiento. De acuerdo con el Gestor del
Mercado de Gas de Colombia, la demanda
ascendié a 1.104 MPCD en el primer semestre de
2024, lo que representa un incremento del 17,7%
en comparacion con el mismo periodo de 2023,
con un aumento absoluto de 166,0 MPCD. Cabe
destacar que la generacion térmica fue uno de los
principales motores de este crecimiento, con un
consumo de 341 MPCD, lo que representa un
aumento del 95,6% respecto a lo consumido por
este sector en 2023. En septiembre de 2024, la
demanda de gas se situé en 1.152 MPCD. Los
sectores con mayor consumo fueron: 35% en
generacion térmica, 24,8% en el sector industrial y
16,8% en el sector residencial.

Excedentes de oferta para la atencion de la demanda (MPCD)

H Potencial de produccion
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Carga a refinerias

El sector de refinacion y petroquimica en Colombia
ha mostrado crecimiento en los ultimos anos,
apoyado en la optimizacion de operaciones en las
refinerias, el aumento en la capacidad de
producciéon y la mejora en la eficiencia de los
procesos.

En el primer semestre de 2024, las refinerias del
pais reportaron una carga consolidada de 426
KBPD, lo que representé un incremento del 1,5% en
comparacioéon con el mismo periodo del afio anterior
(420 KBPD). Durante este periodo, el sector
mantuvo una disponibilidad operacional promedio
del 96%, cumpliendo con los planes de
mantenimiento programados y asegurando la
confiabilidad de los activos, de acuerdo con el
ultimo reporte de Ecopetrol a inversionistas.

En términos de calidad de los combustibles, las
refinerias entregaron gasolina con menos de 47
ppm de azufre y diésel con menos de 12 ppm de
azufre en promedio, en cumplimiento con la
Resolucion 40444 de 2023 (limite maximo de azufre

H Refineria de Cartagena

en gasolina: 50 ppm, y en diésel: 15 ppm).

La Refineria de Cartagena mantuvo un nivel de
carga promedio de 199 KBPD durante el primer
semestre de 2024, con una disponibilidad
operacional del 96,2%. En el segundo trimestre de
2024, alcanzé una carga de 229 KBPD, el valor mas
alto registrado en el afo, lo que representd un
incremento del 4,8% frente al segundo trimestre de
2023 y un aumento del 1,9% con respecto al primer
trimestre de 2024.

La Refineria de Barrancabermeja reportd una carga
promedio de 227 KBPD durante el primer semestre
de 2024, lo que significé un aumento del 2,8% en
comparaciéon con el mismo periodo del aho
anterior, apoyado en una alta disponibilidad
operacional del 96% y el aumento del
procesamiento de crudo liviano. En el segundo
trimestre de 2024, la carga reportada fue de 229
KBPD, un incremento del 4,8% respecto al segundo
trimestre de 2023 y un 1,9% superior al primer
trimestre de 2024.

Refineria de Barrancabermeja
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Fuente: Ecopetrol, calculos Campetrol.
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Segmento Midstream

El sector Midstream en Colombia juega un papel
fundamental en la cadena de valor de los
hidrocarburos, siendo responsable del transporte y
almacenamiento de crudo y productos refinados.

Con base en los datos publicados por Ecopetrol, la
evacuacion de crudo llevada a cabo por medio de
oleoductos en el primer semestre de 2024 alcanzé
un volumen de crudo transportado de 831 KBPD,
registrando un incremento del 5,3% respecto a
enero ajunio de 2023.

Es importante mencionar que, durante este periodo,
se alcanzé el mayor volumen promedio anual
transportado de los dltimos cinco anos y el 90,5%
fue propiedad de Ecopetrol. El aumento se explica
principalmente por el incremento en la produccidn
nacional, con énfasis en la regidon de los Llanos,
junto con mayores entregas de crudo Castilla Norte
a la refineria de Barrancabermeja. Ademas, la
normalizacién de las operaciones del oleoducto

Capitulo 3
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Cano Limén-Covefas y el mayor requerimiento de
nafta por parte de Ecopetrol en los Llanos, asi como
su uso en la diluciéon en Monterrey, también
contribuyeron al crecimiento.

Durante el segundo trimestre de 2024 (ultimo dato
disponible), el volumen de crudo transportado por
oleoductos fue de 849 miles de barriles por dia, lo
que representd un aumento del 6,7% respecto al
mismo trimestre del afio anterior y de 4,3% frente al
primer trimestre del 2024. En este periodo, la red de
oleoductos registr6 una reduccidn en las
afectaciones causadas por  terceros en
comparacion con el primer trimestre del mismo

Volume transportado por oleoductos
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Asimismo, el volumen de refinados transportados
por poliductos, segun Ecopetrol durante el primer
semestre de 2024 (ultimo dato disponible), fue de
304 miles de barriles por dia, lo que representé una
disminucién del 0,1% con respecto al mismo
semestre del afio anterior. El resultado se atribuye
a un mayor transporte de nafta, parcialmente
compensado por una disminucién en la demanda
nacional de gasolina y un aumento en el
porcentaje de etanol en la mezcla final, lo que
redujo el volumen total requerido para transporte.
Aproximadamente el 30,6% del volumen
transportado por poliductos correspondid a
productos de Ecopetrol S.A.

Durante el segundo trimestre de 2024, el volumen
de refinados transportado por poliductos fue de
304 miles de barriles por dia, lo que representd un
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aumento de 0,2% respecto al mismo trimestre del
afo anterior. Respecto al trimestre anterior, esta
cifra disminuyé en 0,5%.

Sobre la red tanto de oleoductos y poliductos del
pais, entre enero y junio de 2024, se presentd una
disminucién en las afectaciones causadas por
terceros. En el segundo trimestre no se registraron
incidentes, y en el primer semestre se identificaron
dos atentados a oleoductos, correspondientes a
eventos remanentes de periodos anteriores, lo que
represento una reduccioén del 93% en comparacion
con el mismo periodo de 2023. Ademas, se redujo
en un 34% el numero de valvulas ilicitas retiradas
en la infraestructura de transporte, en
comparaciéon con el mismo semestre del ano
anterior, 2023.

Volumen transportadopor poliductos
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Nota técnica: Precios nacionales de la gasolinay el diésel

A diferencia de muchos otros paises a nivel
mundial, donde el precio de los combustibles se
incremento debido a la combinacién de los efectos
de la pandemiay el alza en los precios del petréleo,
Colombia opté por mantener su politica de
subsidios a los combustibles. Sin embargo, esta
decisién dejo al pais con un déficit de $36,7
billones de pesos en sus finanzas al cierre de 2022,
principalmente debido al Fondo de Estabilizacién
de Precios de Combustibles (FEPC).

Aunque el subsidio se establecié con el propdsito
de mantener la estabilidad de los precios frente a
las fluctuaciones globales y proteger a los
consumidores nacionales, su efecto final fue un
desequilibrio entre el costo por galén y el precio
internacional. Como medida para remediar este
déficit, a partir de octubre de 2022, el Gobierno
Nacional inicié una politica de reduccion del
subsidio a los combustibles, simultdaneamente
elevando el precio de la gasolina. Desde entonces,
estos precios han experimentado un aumento
constante.

De esta forma, el aumento comenzé en $200 pesos
en los ultimos tres meses de 2022. Posteriormente,
a partir de junio de 2023, se anuncié un aumento
adicional de $600 pesos en el precio de la gasolina
en Colombia. Esta medida fue propuesta como una
respuesta a los desafios que enfrenta la industria
petroleray con el objetivo de asegurar el suministro
de combustible en el pais. Posteriormente, el
Gobierno Nacional optd por elevar el precio del
galén de gasolina corriente en todo el pais en
aproximadamente $400 a partir de septiembre de
2023. Este aumento se implementé con el fin de
dar continuidad a la estrategia de reduccién del
déficit del FEPC.

Ante los incrementos graduales en el precio de la
gasolina, en diciembre de
2023 el combustible cerré con un valor promedio
de $14.826 pesos, el cual fue un 48,2% mayor del

promedio registrado en diciembre de 2022 cuando
ascendia a $10.000 pesos.

Durante el primer semestre de 2024, el precio de la
gasolina continué su ascenso, en parte debido al
aumento en el costo del etanol. A partir de abiril, el
precio del diésel también comenzé a incrementar,
inicialmente como resultado de las alzas en el valor
del biodiésel.

Asi, aunque las variaciones en el precio este
combustible se debid al incremento en el costo de
los componentes, es importante mencionar que, Si
bien los aumentos graduales en el precio ya se
habian aplicado a la gasolina, desde agosto de
2024 se anunciaron politicas que implicaron
incrementos graduales en el precio del diésel con
el fin de cerrar el déficit del FEPC, el cual se espera
que sea de $11,9 billones de pesos al finalizar el
afo.

En efecto, luego de un acuerdo entre el Gobierno
Nacional y los transportadores, se establecid un
ajuste gradual con dos incrementos de $400 cada
uno: el primero de ellos en septiembre de 2024, y el
segundo en diciembre de 2024 (Infobae).

Segun el ultimo dato disponible, en septiembre de
2024, el precio alcanzé los $15.827 por galon para
la gasolina y $10.077 para el diésel. En
comparacion con el afo anterior, esto representé
un incremento anual del 11,2% para la gasolina y
del 8,4% para el diésel.
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Respecto al déficit del FEPC, de acuerdo con un monto de $49,6 billones de pesos. Para el
Ecopetrol, al primer semestre de 2024 fueron segundo semestre del afio en curso, se espera el
pagados por el Gobierno Nacional $12,9 billones de pago del saldo de $7,6 billones de pesos de los
pesos que, sumados al déficit del 2022, alcanzaron subsidios aplicados en el 2023.

Comportamiento de los precios de los combustibles
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Industria eléctrica en Colombia

La generacion de energia en Colombia es
altamente dependiente de la produccidén
hidroeléctrica. Esta enfrenta importantes desafios
debido a factores como el fenémeno de El Nifno, la
ausencia de La Nifa, y la baja en los niveles de los
embalses, que cayeron del 60% en julio al 49,9%
en septiembre, seglin XM.

Durante el primer semestre de 2024, segln datos
de XM, la generacién de energia eléctrica promedid
225,2 GWh-d, lo que representa un incremento del
4,4% en comparacién con el mismo periodo de
2023. De este total, el 65,0% provino de fuentes
hidraulicas, el 30,2% de plantas térmicas, el 3,6%
de energia solar, el 1,0% de cogeneraciény el 0,2%
de fuentes edlicas. En cuanto al ultimo dato
disponible, de septiembre de 2024, se generaron
en promedio 236,7 GWh-d, lo que representd una
disminucién del 0,3% respecto al mismo mes del
afno anterior, pero un aumento del 1,2% en
comparacion con agosto de 2024. En ese mes, la
generacion hidroeléctrica representd el 62,7% del
total, mientras que las plantas térmicas
contribuyeron con el 31,9%, lo que subraya la
relevancia de los hidrocarburos en la matriz
energética del pais, especialmente cuando los
niveles de embalses reportados alcanzaron solo el

49,9%, segun XM.

Con un nivel promedio de embalses de 34,4%
segun el reporte de XM del 5 de mayo de 2024, la
Alcaldia de Bogota implementé los primeros
racionamientos el 9 de abril de 2024, medida que
sigue vigente para promover el ahorro energético.

Asimismo, la demanda de energia eléctrica
promedio entre enero y junio de 2024 fue de 224,1
GWh-d, un aumento del 4,4% respecto al mismo
periodo de 2023. En septiembre de 2024, la
demanda promedio fue de 228,9 GWh-d, lo que
supone una disminucién del 0,3% en comparacion
con septiembre de 2023, pero un incremento del
1,8% en relacién con agosto de 2024.

La situacién actual plantea retos importantes para
garantizar el suministro eléctrico en Colombia. La
colaboraciéon entre las autoridades y los actores
del mercado es esencial para fortalecer la
resiliencia del sistema eléctrico, promover la
sostenibilidad a largo plazo y asegurar la seguridad
energética del pais. Ademas, resalta la creciente
importancia de las plantas térmicas como respaldo
del sistema predominantemente hidroeléctrico.

Demandavs Generacion (GWh-d) de energia eléctrica
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Notas de interés

Nota de interés cuatro (4): Importancia de los combustibles fésiles en la generacion
eléctrica del pais.

Actualmente (19 de octubre de 2024), aproximadamente el 35% de la electricidad
generada en Colombia proviene de combustibles fésiles, como el carbén, gas natural,
diésel, combustdleo y GLP.

En abril de 2024, la generacion térmica basada en combustibles fosiles superd a la
generacion hidroeléctrica, lo que evité un racionamiento.

Generacion: Hidraulica vs. Combustible fosil
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Fuente: Datos XM, anélisis @SergioCabrales, calculos Campetrol.
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Intercambios energéticos

Con relacién a los intercambios energéticos del pais,
reportados por XM, durante el primer semestre de
2024 las importaciones del Sistema Interconectado
Nacional (SIN) totalizaron 7,3 GWh, lo que representé
una disminucién del 86,0% en comparacién con el
mismo periodo de 2023. En cuanto a las
exportaciones, se enviaron 47,5 GWh, lo que
representa una caida de 40,8 GWh respecto al primer
semestre del ano anterior, 2023.

Para el ultimo dato disponible, septiembre de 2024,
las importaciones del SIN fueron de apenas 0,01
GWh, lo que signific6 una reduccion del 80,0%
respecto a lo importado en septiembre de 2023. En
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cuanto a las exportaciones de energia durante el
mismo mes, se registraron 245,4 GWh, cifra que
reflejé una disminucién de 37,5 GWh frente al mismo
mes del afio anterior.

Recientemente, el Ministerio de Minas y Energia
emitio la Resoluciéon 40410 del 30 de septiembre de
2024, en la cual se detalla que Colombia cesara la
exportaciéon de energia eléctrica a Ecuador. Esta
decisiéon se tomad para garantizar el suministro interno
en respuesta a la situacién critica de los embalses,
cuyo nivel se encuentra 16 puntos porcentuales por
debajo de la meta de invierno, seglin informo la Radio
Nacional de Colombia.

Transacciones internacionales de energia
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Fuente: XM, calculos Campetrol.
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https://sinergox.xm.com.co/dmnd/_layouts/15/WopiFrame.aspx?sourcedoc=%7bC2F1EFA2-E123-439A-8851-BC86C07FD9D3%7d&file=Demanda_Energia_SIN_2024.xlsx&action=default
https://www.radionacional.co/actualidad/energia-electrica-colombia-suspende-exportaciones#:~:text=El%20Ministerio%20de%20Minas%20y,suministro%20para%20la%20demanda%20nacional.
https://www.radionacional.co/actualidad/energia-electrica-colombia-suspende-exportaciones#:~:text=El%20Ministerio%20de%20Minas%20y,suministro%20para%20la%20demanda%20nacional.
https://sinergox.xm.com.co/dmnd/_layouts/15/WopiFrame.aspx?sourcedoc=%7bC2F1EFA2-E123-439A-8851-BC86C07FD9D3%7d&file=Demanda_Energia_SIN_2024.xlsx&action=default
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Proyectos de generacion eléctrica

Los datos mas recientes de la UPME, actualizados
hasta el 31 de junio de 2024, muestran un
panorama diversificado en cuanto a proyectos
vigentes de generacion eléctrica en Colombia. Se
destaca una inclinacidn hacia la energia solar
fotovoltaica, seguida de la energia hidraulica y la
edlica.

Durante el primer semestre de 2024, en el pais se
estan llevando a cabo un total de 281 proyectos. De
estos, el 72% (203 proyectos) estd enfocado en
energia solar fotovoltaica, principalmente en los
departamentos de Tolima y Bolivar. Por otro lado, el

16% (46 proyectos) se relaciona con energia
Numero de proyectos vigentes
por rango de potencia
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Fuente:

hidraulica, distribuida en 43 proyectos de filo de
agua y tres proyectos de embalse. Ademas, el 9%
(26 proyectos) esta dirigido a energia edlica, siendo
La Guajira el departamento lider con 11 proyectos
en costa afuera y 15 en costa adentro. El 2,1%
restante abarca proyectos térmicos, biomasa y
geotérmicos.

Esta diversificacion de fuentes energéticas refleja
un claro esfuerzo por ampliar la matriz energética
del pais, lo que podria conducir a una mayor
seguridad energética y sostenibilidad a largo plazo.

Numero de proyectos vigentes a junio
de 2024 por departamento

# Proyectos vigentes
28

Con tecnologia de Bing
© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation

UPME, calculos Campetrol.
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Nota técnica: Declaracion de gas natural y proyecciones en

Colombia (2024-2038)

El gas natural juega un papel fundamental en la
matriz energética de Colombia, contribuyendo tanto
a la seguridad energética como a la sostenibilidad
ambiental. En este contexto, la declaracién de
produccion de gas natural para el periodo 2024-2038
de la Bolsa Mercantil de Colombia y del Gestor del
Mercado de Gas Natural en Colombia proporciona
una hoja de ruta crucial para anticipar la oferta y
demanda de este recurso.

En particular, es fundamental abordar los retos
asociados con la disminucién de las reservas y los
riesgos de desabastecimiento, que impactan
directamente la soberania energética del pais. Este

el pais ha visto una reduccion de mas del 50%, que
pasaron de 5.508 GPC en 2013 a 2.373 GPC en 2023.

Segun la UPME, la situacién proyectada para los
proximos afos muestra un continuo declive en la
produccion, afectando la capacidad para satisfacer la
demanda interna sin recurrir a importaciones. Segun
su Estudio Técnico para el Plan de Abastecimiento de
Gas Natural 2023-2038 (ETPAGN), que busca a través
de los escenarios propuestos evaluar diferentes
alternativas de crecimiento progresivo del potencial
de oferta de gas natural desde diversas fuentes de
suministro nacional e importado, plantea tres
escenarios de oferta, en los que se destaca que

informe técnico detalla las proyecciones de incluso en el escenario mas optimista, la produccion
produccion, el impacto de los contratos firmes, y los nacional no serd suficiente para cubrir las
desafios en el suministro de gas natural. necesidades futuras. Las cantidades diarias

1. Produccion de Gas Natural en Colombia:
Panorama Actual y Proyecciones

Segun la ANH, el sector de gas natural en Colombia
viene experimentando una disminucion continua de
las reservas probadas. Durante los ultimos 10 anos,

promedio oscilan entre 1.800 GBTUD en el escenario
mayor y 400 GBTUD en el escenario base. La
incertidumbre en proyectos offshore también
incrementa los desafios, ya que estos no han sido
considerados dentro de las simulaciones de
transporte por su inestabilidad actual.

Escenarios de Oferta de Gas Natural 2023-2038 (GBTUD)
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Fuente: Calculos Campetrol con informacién del Estudio Técnico para el Plan de Abastecimiento de Gas
Natural 2023-2038 (ETPAGN), UPME.
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https://www1.upme.gov.co/sipg/Publicaciones_SIPG/Estudio_tecnico_para_el_plan_de_abastecimiento_de_Gas_Natural_2023_2038.pdf
https://www1.upme.gov.co/sipg/Publicaciones_SIPG/Estudio_tecnico_para_el_plan_de_abastecimiento_de_Gas_Natural_2023_2038.pdf
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En un escenario proyectado hasta 2033, basado en
la Declaracién de produccién de gas natural para
2024 - 2033 del Ministerio de Minas y Energia, se
prevé que el pais alcanzard un pico maximo de
produccidon de gas natural en 2025 de 938 GBTUD, lo
que representa una disminuciéon del potencial de
produccion del 9,0% respecto a los 1.031 GBTUD de
2024. A partir de ese punto, la produccién
presentaria una disminuciéon sostenida, alcanzando
340 GBTUD en 2033, lo que supone una reduccidn
del 67,0% en comparacion con 2024.
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Para 2025, se estima que la costa del pais aportara
371 GBTUD, mientras que en 2033 esta cifra
descendera a 159 GBTUD. Por otro lado, el interior
del pais contribuirda con 567 GBTUD en 2025,
reduciéndose a un minimo de 181 GBTUD en 2033.

Las cuencas con mayor proyeccion de produccién
son los Llanos Orientales, con 464 GBTUD en 2025, y
el Valle Inferior del Magdalena (VIM), con 277 GBTUD.
Se proyecta que para 2033 estas cuencas reduzcan
su potencial de producciéon en un 65% y 61%,
respectivamente.

Declaracion Ministerio de Minas - Potencial de Produccion por Region (GBTUD)
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Fuente: Calculos Campetrol con informacioén de la Declaracion de produccion de Gas Natura 2024-2033

del Ministerio de Minas y Energia.
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https://www.bmcbec.com.co/sites/default/files/2024-07/Informe%20Declaraci%C3%B3n%20Producci%C3%B3n%20Gas%20Natural%202024-2033%20(2024.07.12).pdf
https://www.bmcbec.com.co/sites/default/files/2024-07/Informe%20Declaraci%C3%B3n%20Producci%C3%B3n%20Gas%20Natural%202024-2033%20(2024.07.12).pdf
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2. Impacto de los Contratos Firmes en la
Seguridad Energética:

Un componente critico para garantizar el
suministro de gas en Colombia es la existencia de
contratos firmes. Estos contratos aseguran la
entrega de volimenes de gas bajo condiciones
previamente pactadas, y son fundamentales para
mitigar el riesgo de escasez.

Segun el Gestor del Mercado de Gas Natural en su
analisis de la disponibilidad de gas natural para el
ano 2025, analizando el sector primario, se espera
gue los contratos en firme en el pais aseguren un
volumen de 145 GBTUD, complementado por 90
GBTUD de importaciones proveniente de la Planta
de Regasificacion de Cartagena (Mamonal) por
parte de los Comercializadores de Gas importado
Calamari LNG SA ESP (50 GBTUD) y TPL Gas SAS
ESP (40 GBTUD). Sin embargo, persistira un déficit
estimado en 120,688 MBTUD, considerando tanto
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la demanda esencial como la del sector industrial.

Asimismo, analizando el sector secundario y
partiendo del supuesto que sus cantidades
excedente en firme pueden cubrir el faltante de la
demanda esencial del pais (sin incluir refinerias),
se observa que el faltante promedio de 64,336
MBTUD para contratar en firme por parte de la
demanda esencial, identificado en el mercado
primario, ahora es en promedio 4,732 MBTUD y se
presenta solo para cuatro meses, variando entre
6,746 MBTUD y 26,593 MBTUD. Asi mismo, se
identifica que quedarian cantidades excedentarias
remanentes en 8 meses para el sector industrial,
con lo cual gquedaria un faltante promedio por
contratar en firme de 48,053 MBTUD. El nuevo
faltante promedio por contratar en firme pasaria de
120,688 MBTUD, identificado en el mercado
primario, a 52,785 MBTUD para el 2025.

Faltante de contratar con PTDVF - Demanda esencial y sector Industrial (MBTU)

B Compresoras 'y GNV

dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25

-20
-40
-6

o

8

o

-140
-160
-180

Residencial y Comercial

may-25

Refineria H Industrial Total Esencial Nacional

jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25

-120

Contratacion disponible para el Mercado Secundario

Faltante por contratar
en firme demanda
esencial

Fecha

Promedio ano 2025

-64,3
gas

Contratacion en firme
por encimade la
proyeccién nacional

en firme demanda

esencial industrial

67,9 -4,7 8,3

Fuente: Calculos CAMPETROL con informacion del Gestor del Mercado (Cifras en MBTUD).

Demanda Esencial: Incluye sectores: Residencial y Comercial, Compresoras, GNVC y Refinerias
Demanda No Esencial: Incluye sectores: Industrial, Petroquimico y Termoeléctrico
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3. Proyecciones de Demanda de Gas Natural y
Balance Energético:

Segun la UPME la demanda proyectada para el
periodo 2024-2038 presenta un crecimiento en
sectores no térmicos como el industrial y el
residencial. Esto se traduce en un aumento del
consumo total, con mayor concentracidn en el
interior del pais, mientras que la oferta esta
localizada principalmente en la Costa Atlantica.
Esta disparidad geografica representa un reto
importante para la planificacién de infraestructura y
distribucion de gas. En términos de balance, el
déficit de oferta se incrementara progresivamente a
partir de 2026, con una caida estimada de 340
GBTUD para 2033 en el escenario base. La
implementacion de medidas como la regasificacion
de GNL y la diversificaciéon de las fuentes de
suministro son esenciales para asegurar la
estabilidad energética del pais.

4. Alternativas de Infraestructura y Propuestas de
Mejora:

El desarrollo de nuevas infraestructuras, tanto para
transporte como para almacenamiento, es esencial
para solventar los futuros desequilibrios en la oferta
y demanda de gas natural.

El ETPAGN 2023-2038 recomienda la
implementacién de proyectos de almacenamiento
estratégico y la creacion de nuevos puntos de
importacion de GNL. La interconexién entre las
zonas aisladas de produccién y los principales
centros de consumo, especialmente entre la Costa
Atlantica y el interior del pais, también es
fundamental. Adicionalmente, se ha identificado la
necesidad de fortalecer el marco regulatorio para
incentivar inversiones en proyectos prioritarios. El
Decreto 2345 de 2015 y la Resolucion MME 40052
de 2016 proveen la base normativa para promover
estas inversiones, asegurando que los proyectos se
realicen de manera oportuna.

La soberania energética de Colombia depende, en
gran medida, de la implementacion de medidas
estratégicas para aumentar la oferta de gas naturaly
asegurar su distribucién eficiente. Los contratos
firmes y las inversiones en infraestructura de
almacenamiento y transporte seran claves para
garantizar un suministro confiable. Campetrol,
como actor estratégico, seguira participando
activamente en la discusién sobre como enfrentar
los desafios que se avecinan, especialmente en el
marco de la transicidn energética.

Balance Nacional entre Oferta y Demanda de Gas Natural segun la UPME
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Fuente: Calculos Campetrol con informacién del Estudio Técnico para el Plan de Abastecimiento de Gas

Natural 2023-2038 (ETPAGN), UPME.
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https://www1.upme.gov.co/sipg/Publicaciones_SIPG/Estudio_tecnico_para_el_plan_de_abastecimiento_de_Gas_Natural_2023_2038.pdf
https://www1.upme.gov.co/sipg/Publicaciones_SIPG/Estudio_tecnico_para_el_plan_de_abastecimiento_de_Gas_Natural_2023_2038.pdf
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Datos economia regional
Habitantes:

313.097 (2023) - 307.628 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

60,5 (2022) - 47,5(2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$8,6 billones (2023) - $8,9 billones (2022)

PIB Per Capita:

$27,8 millones (2023) - $21,9 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
38% (2023) — 45% (2022)

Cobertura acueducto:

73% (2018) — 83% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

92% (2018)

Cobertura gas natural:

4% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

25% (2018) — 32% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

34% (2018) — 19% (2005)

Pobreza monetaria:

N.A

Pobreza multidimensional:

22,8% (2023) - 22,6% (2022)

Tasa de desempleo:

N.A

indice Departamental de Competitividad:
3,97 posicion 24/33 (2023) - 3,80 posicion 26/33 (2022)

VN

Taladros de perforacion activos Proyectos de generacion de electricidad

. Cierre | Sem 2024
o 3 Junio 2024 > Vigente a:
i 2 Junio 2024
) | -Solar2
3 Ultimo dato disponible LV

Septiembre 2024

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD) Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

2022 2023 |1 Sem 2024|(Ene-Sept) 2024 2022 2023 |ISem 2024|(Ene-Sept) 2024
55,1 52,8 57,7 55,3 10,0 8,6 11,3 11,4
Produccion de petréleo (KBPD) Produccién de gas (MPCD)
56,0 12,0
55,0 11,0
54,0 10,0
53,0 9,0
52,0 8,0
51,0 7,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 2024
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Top 5 companias operadoras presentes Top 5 companias operadoras presentes
Petrdéleo Gas
1. Sierracol Energy Arauca llc 1. Parex Resources Colombia ltd. Sucursal
2. ParexResources Colombia ltd. Sucursal 2. Sierracol Energy Arauca llc
Top 5 de municipios productores de Top 5 de municipios productores de
Petréleo - (KBPD) Gas- (MPCD)
L I Sem (Ene-Sept) L I Sem (Ene-Sept)

Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024

Arauca Tame
28,9 26,4 26,7 26,6 5,6 4,5 5,4 6,0

Arauquita 20,7 20,8 23,8 21,3 Arauquita 2,5 25 21 2,0
Tame 54 56 5,8 6,2 Arauca 2,0 1,7 1,6 1,6
Saravena - 0,0 1,5 1,3 Saravena i 0,0 2.2 1,8

La Macarena - - - -

m 2021 m 2022 m 2023 u (Ene-Sept) 2024 m 2021 m 2022 m 2023 m (Ene-Sept) 2024
35,0 7,0
30,0 6,0
25,0 5,0
20,0 4,0
15,0 3,0

10,0 2,0

5,0 1,0

Arauca  Arauquita Tame Saravena La Tame Arauquita Arauca Saravena
Macarena
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Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas- (MPCD)
L | Sem (Ene-Sept) L | Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
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dina 4,7 4,7 4,3 4,6 1,2 1,1 1,1 1,0
ipird Caricare
Chipirén 4,5 3,7 2,9 2,7 1,0 1,0 0,8 0,8
ricar Capachos sur
Caricare 3,3 2,9 3,0 2,9 P - 0,1 0,6 0,8
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Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)

Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)

$801
$479
$591
$467
$270
2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024
Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - Arauca
mmm Regalias presupuestadas 2024 mw Presupuesto 2024 —=0-Equivalencia % 2024
$500 60%

$450

50%
$400 48,0%

$350
40%

% ‘b3

$300
$250 $21 8 30%

$200

Miles de millones COP

20%
$150

$100
10%

$50

$- 0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://arauca.gov.co/wpfd_file/decreto-n-1477-de-2023-por-el-cual-se-fija-el-presupuesto-para-la-vigencia-2024/
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Taladros de perforacion activos

@EZ

L

Cierre | Sem 2024
Junio 2024

Ultimo dato disponible
Septiembre 2024

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD)

2022
27,4

2023

26,7 27,6 27,5

Produccion de petréoleo (KBPD)

28,0
27,5
27,0
26,5
26,0
25,5
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024

P.73

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Boyaca

Datos economia regional
Habitantes:

1.298.800 (2023) - 1.285.035 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

74,9 (2022) - 70,8 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$41,8 billones (2023) - $39,2 billones (2022)
PIB Per Capita:

$32,2 millones (2023) - $30,5 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
8% (2023) - 10,4% (2022)

Cobertura acueducto:

86% (2018) — 79% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

97% (2018)

Cobertura gas natural:

52% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

30% (2018) — 34% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

6% (2018) - 7% (2005)

Pobreza monetaria:

31,1% (2023) - 36,3% (2022)

Pobreza multidimensional:

9,9% (2023) - 9,6% (2022)

Tasa de desempleo:

11,7% (Tunja Jun-Ago/24) - 9,9% (2023)
indice Departamental de Competitividad:
5,48 posicion 10/33 (2023) - 5,49 posicion 10/33 (2022)

Proyectos de generacion de electricidad

11

Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

Vigente a:
Junio 2024
-Solar10

- Geotérmico 1

2022 2023 |1Sem 2024 |(Ene-Sept) 2024
47,6 43,5 47,8 45,5
Produccion de gas (MPCD)
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024



q.b Capitulo 5

§ CAMPETROL Perfiles departamentales: Boyaca
— S e
Top 5 companias operadoras presentes Top 5 companias operadoras presentes
Petrdéleo Gas
1. Ecopetrol S.A. 1. Ecopetrol S.A.
2. Mansarovar Energy Colombia ltd 2. Petrosantander (Colombia)inc.
3. Petrosantander (Colombia)inc. 3. Union Temporal Omega Energy
4. Parex Resources Colombia ltd. Sucursal 4. Parex Resources Colombia ltd. Sucursal
5. Union Temporal Omega Energy 5. Mansarovar Energy Colombia ltd
Top 5 de municipios productores de Top 5 de municipios productores de
Petréleo - (KBPD) Gas-(MPCD)
Municipios 2022 2023 'Sem  (Ene-Sept)
S - Municipi 2022 2023 ' Sem  (Ene-Sepy)
unicipios 2024 2024
Puerto Boyaca 26,5 25,9 26,8 26,8
Cubara 37,1 32,8 36,6 34,1
Cubara 0,7 0,6 0,7 0,6
Corrales 0,2 0,1 0,1 0,1 Puerto Boyaca 7,3 7,8 8,5 8,9
Corrales 3,2 3,0 2,6 2,5
Topaga 0,002 0,048 0,010 0,008
W2021 m2022 w2023 W (Ene-Sept)2024 m 2021 2022 2023 u (Ene-Sept) 2024
40,0
30,0 35,0
25.0 30,0
25,0
20,0
20,0
15,0
15,0
10,0
10,0
5,0
5,0
— | in
Puerto Boyaca Cubara Corrales Cubara Puerto Boyaca  Corrales Topaga

P.74



,Qb Capitulo 5

§ CAMPETROL Perfiles departamentales: Boyaca
DI
Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas- (MPCD)
S I Sem (Ene-Sept) S I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 0, 2094 Municipios 2022 2023 2024 2024
Palagua 7,5 7,6 8,0 8,0 Gibraltar 37,1 32,8 36,6 34,1
Moriche 7,4 6,6 6,5 6,4 Palagua 3,6 3,6 4,0 4,0
Velasquez 2,9 3,0 3,8 3,9 Corrales 3,2 3,0 2,6 2,5
Jazmin 2,8 2,8 2,8 2,8 Caipal 0,6 1,0 1,6 1,6
Abarco 211 1:9 1’6 1!7 Jazmin 1,1 1,2 0,8 1,0
Palagua .
& Gibraltar
8,0
50,0
755 40,0
7,0 30,0
6,5 20,0
6.0 10,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) )
2024 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024
Moriche Velasquez
q Palagua Corrales
8,0 4,0
5,0 4,5
7,5 3.5 4,0 4,0
7,0 3,0 3’0 // 3’5
6,5 2,5 2,0 3,0
1,0 2,5
6,0 2,0
S 8§ % % S 8§ 8§ % . 4 e o= 0 N o =
& & 8 8% & & & 83 § § § s § 8 § B,
o & ¢ & %8 oo % e
[~ [= QN QN
Ll w c c
= = ) )
Jazmin Abarco Caipal .
) Jazmin
3,0 5
2,2 20
2,8 ’
2 \ 15 1,5
2,6 16 1,0 1,0 - ~~
2,4 1,3 05 0.5
2,2 1,0 i 3
- [\ (%] = N [¢] o5 N ]
o N N N o N - N ™
S & 8§ § & 8§ 8§ & § &R &

(Ene-Sept)
2024
(Ene-Sept)
2024

(Ene-Sept)
2024
(Ene-Sept)
2024
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Capitulo 5
‘”CAMPETROL Perfiles departamentales: Boyaca
I

Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)
Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)
$368

$707
$319

$153

$306

2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024
Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - Boyaca

mmm Regalias presupuestadas 2024 mw Presupuesto 2024 —=0-Equivalencia % 2024

$1.800 25%

$1.609
$1.600
21,2%

0,
$1.400 20%

$1.200
15%

% b3

$1.000

$800
10%

Miles de millones COP

$600

340
$400 $ 5%

$200

$- 0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://www.boyaca.gov.co/aprobado-el-presupuesto-de-la-gobernacion-de-boyaca-para-la-vigencia-2024/#:~:text=La%20Asamblea%20Departamental%20aprob%C3%B3%20el,seiscientos%20sesenta%20y%20un%20pesos).
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/

S Capitulo 5

) .
‘wCAMPETROL Perfiles departamentales: Casanare

Datos economia regional
Habitantes:

467.775 (2023) — 459.973 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

77,5 (2022) - 56,2 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$22,5 billones (2023) - $23,2 billones (2022)
PIB Per Capita:

$48,1 millones (2023) - $50,4 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
41% (2023) - 47% (2022)

Cobertura acueducto:

80% (2018) — 72% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

93% (2018)

Cobertura gas natural:

76% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

31% (2018) — 32% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

9% (2018) - 15% (2005)

Pobreza monetaria:

N.A

Pobreza multidimensional:

15,0% (2023) - 13,3% (2022)

Tasa de desempleo:

N.A

indice Departamental de Competitividad:
4,42 posiciéon 19/33 (2023) - 4,49 posicion 19/33 (2022)

Taladros de perforacion activos Proyectos de generacion de electricidad

—_. Cierre | Sem 2024 ]
= 8 Junio 2024 | = Vigente a:
' Junio 2024
] [ - Biomasa1
6 Ultimo dato disponible LV - Solar4

Septiembre 2024

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD) Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

2022 2023 | Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024 2022 2023 | Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
128,3 128,8 125,7 124,4 1.104,5| 987,0 913,6 906,8

Produccion de petroleo (KBPD) Produccion de gas (MPCD)

130,0

1.300,0
128,0 1.200,0
126,0 1.100,0
1.000,0
124,0 500.0
122,0 800,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 2024
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4“ Capitulo 5

§ CAMPETROL Perfiles departamentales: Casanare
— .
Top 5 companias operadoras presentes Top 5 companias operadoras presentes
Petréleo Gas
1. Geopark Colombia S.A. 1. Ecopetrol S.A.
2. Ecopetrol S.A 2. Verano Energy
3. Parex Resources Colombia LTD 3. Perenco Colombia limited
4. Perenco Colombia LTD 4. Colombia Energy Development.
5. Frontera Energy Colombia Corp. 5. Geopark Colombia S.A.
Top 5 de municipios productores de Top 5 de municipios productores de
Petréleo - (KBPD) Gas- (MPCD)
L I Sem (Ene-Sept) L I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
Villa Nueva 40,6 45,4 40,9 39,1 Aguazul 480,3 403,8 3255 3231
Tauramena 30,2 24,3 27,7 26,5 Yopal 524,1 4851 508,0  504,0
Yopal 23,7 20,5 21,4 21,4 Tauramena 97,9 952 77,4 77,1
Orocue 9,6 11,5 11,8 12,7 Orocue 0,5 0,4 0,43 0,3
San Luis de
Paz de Ariporo 5,2 7,8 7,9 8,7 Palenque 0,4 0,3 0,5 0,5
m 2021 m 2022 m 2023 m (Ene-Sept) 2024 m 2021 m 2022 m 2023 m (Ene-Sept) 2024
700,0
50,0 600,0
45,0
500,0
40,0
35,0 400,0
30,0
25,0 300,0
20,0
200,0
15,0
10,0 100,0
Villa Nueva Tauramena Yopal Orocue Paz de Aguazul Yopal Tauramena Orocue San Luis de
Ariporo Palenque
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,Qb Capitulo 5

* CAMPETROL Perfiles departamentales: Casanare
L ———
Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
L I Sem (Ene-Sept) S I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
i Pauto S
Tigana 28,5 23,8 24,9 24,9 autosur 339,8 3296 3758  373,7
Jacana 247 26,9 21,9 21,9 Cupiagua 211,9 168,6 132,9 1352
Pauto Sur 15,6 13,4 14,2 14,2 Cuplagua Sur 152,8  124,5 110,9 107,
Bacano Cusiana
8,1 8,1 8,9 8,9 91,4 90,2 72,3 71,6
; Floren
Cupiagua 42 33 3,3 3,3 orena 107,0 89,0 72,1 71,2
30,0 Tigana Pauto Sur
28,0 400,0
26,0 380,0
24,0 360,0
340,0
22,0 320,0
20,0 300,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 2024
Jacana . .
0.0 Pauto Sur Cupiagua Cupiagua Sur
250 _—"" \_ 00 300,0 200,0
20,0 15,0 \/ 250,0
150,0
15,0 10,0 200,0
10,0 150,0 100,0
5,0 100,0
5,0 ’
] 50,0 50,0
= N [ - ~ = - -
N N o B s - = - —
R & & 8% S & 8 &3 s 8 85 s 8 2%,
0 6 8 N N N 0 a 3 3 N o N
S & 2« & &
= w W
Bacano Cupiagua
10,0 6.0 Cusiana Florena
8,0 5,0 120,0
6.0 4,0 \_ 100,0 120,0
3,0 80,0 100.0
4,0 2,0 60,0 ’ /\
, , 80,0
2,0 1,0 40,0 60,0
) ) 20,0 40,0
- o o = = 8§ 8 = - ‘_ _ 20,0
S & 8 83 8 & & &3 s 8§ 88, - 4 o =
(=) qu o N o N N N N N o o
& & g« 8 & S & & &3
T} w c ?
W 2«
&
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'Q. Capitulo 5
* CAMPETROL Perfiles departamentales: Casanare

[ _48
S e

Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)

Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)

$2.671
$2.365
$1.886
2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024

Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 -
Casanare

mmm Regalias presupuestadas 2024 Presupuesto 2024 Equivalencia % 2024

$800 90%

$700 80%
$604

70%
$600 (]

60%
$500

% b3

50%
$400
40%

$300

Miles de millones COP

30%

2
$200 0%

$100 10%

$- 0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://www.casanare.gov.co/NuestraGestion/Presupuesto%20Aprobado%20para%20la%20Vigencia/Decreto%20N%C2%B0%200465%20de%2020%20de%20Diciembre%202023.pdf
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Capitulo 5

Perfiles departamentales: Cérdoba
[ s

Datos economia regional

Habitantes:

Medicion de

3,8% (2023)

96% (2018)

47% (2018)

W

63,1 (2022) -
Producto Interno Bruto (corriente):

$27,8 billones (2023) - $25,6 billones (2022)

PIB Per Capita:

$14,6 millones (2023) - $13,6 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
-4,1% (2022)

Cobertura acueducto:

68% (2018) -

1.898.911 (2023) - 1.882.211 (2022)

desempeno departamental:
59,2 (2021)

53,6% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

Cobertura gas natural:

Déficit cualitativo de vivienda:
44% (2018) -
Déficit cuantitativo de vivienda:
27% (2018) -
Pobreza monetaria:

50,4% (2023) - 54,0% (2022)
Pobreza multidimensional:
21,4% (2023) - 26,9% (2022)
Tasa de desempleo:

58,6% (2005)

20% (2005)

10,7% (Monteria Jun-Ago/24) - 12,1% (2023)
indice Departamental de Competitividad:
4,08 posicion 22/33 (2023) — 4,28 posicion 21/33 (2022)

Taladros de perforacion activos

Cierre | Sem 2024
Junio 2024

= 1
L

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD)

Ultimo dato disponible
Septiembre 2024

2022
118,2

2022
0,001

2023
0,001

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
0,001 | 0,0004

Produccion de petréleo (KBPD)

0,0015 140,0
0,0010 /\ o
0,0005 100,0
80,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024

P. 81

Proyectos de generacion de electricidad

-7 Vigente a:
' 2 0 Junio 2024
, - Solar19
'-V - Eélico1

Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

2023
116,6

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
100,5 102,8

Produccion de gas (MPCD)

T~——

—_

2021 2022 2023 (Ene-Sept)

2024



w Capitulo 5
«

\ SAMPETROL Perfiles departamentales: Cérdoba
— .
Top 5 companias operadoras presentes Top 5 companias operadoras presentes
Petréleo Gas
1. Hocol S.A. 1. Canacol Energy Colombia S.A.S
2. CNEOIil& GasS.A.S
3. Hocol S.A.

Top 5 de municipios productores de

Gas - (MPCD)
Top 5 de municipios productores de s (Ene-Sept)
. S em ne-Sept
Petroleo - (KBPD) Municipios 2022 2023 2024 2024
- I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 0, 2004 Sahagun 83,6 90,3 62,3 58,4
Pueblo Nuevo 0,001 0,001 0,001 0,0005 Pueblo Nuevo 34,6 26,3 38,2 44,9
2021 m2022 W2023 m(Ene-Sept)2024 m 2021 = 2022 = 2023 u (Ene-Sept) 2024
100,0

0,0014

90,0

0,0012
80,0
0,0010 70,0
60,0

0,0008
50,0

0,0006
40,0
0,0004 30,0
20,0

0,0002
10,0

Pueblo Nuevo

Sahagun Pueblo Nuevo

P. 82



’Q. Capitulo 5
« CAMPETROL Perfiles departamentales: Cordoba

| &
e
Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas- (MPCD)
S | Sem (Ene-Sept) L (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 | Sem 2024
Arrecife 0,0005 0,0010 0,001 0,0005 Clarinet
- arinete 34,4 446 40,1 37,2
_ Aguas Vivas 44,3 279 17,2 137
Arrecife Nel
etson
0,0012 19,1 15,5 14,7 12,6
0,0010 Arrecife
0.0008 5,9 5,6 6,6 6,7
0,0006 Toronja
0,0004 4,5 1,8 4,5 3,0
0,0002 .
) Clarinete
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 50,0
2024
40,0 \/\
30,0
20,0
10,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024
Aguas Vivas Nelson
50,0 50,0
40,0 40,0
30,0 30,0
20,0 20’0
10,0 10,0
S 8§ & % ) o o =
S & { 3% 8§ 8 8 8
=) N N N &
g« R
ui c
w
Arrecife Toronja
5,0
8,0
7,0 4,0
6,0
50 /\/ 3,0
4,0 2,0
3,0
2’0 1,0
1,0 _
) S 8 & B
- N ™ =
5 8 8§ S 8 R &3
3 N N o 08
0 S
L”c, w
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Capitulo 5
l”CAMPETROL Perfiles departamentales: Cordoba
I

Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)
Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)
$65 $900
$57 $547
] I
2021 2022 2023 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - Cérdoba

mmm Regalias presupuestadas 2024 I Presupuesto 2024 -0 Equivalencia % 2024

$1.000 35%

$924

$900
30%

$800 28,8%

$700 25%

$600

% ‘b3

20%
$500

15%
$400 ’

$300 $266

Miles de millones COP

10%

$200
5%
$100

$- 0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://www.cordoba.gov.co/loader.php?lServicio=Tools2&lTipo=descargas&lFuncion=descargar&idFile=15742
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Taladros de perforacion activos

Cierre | Sem 2024
Junio 2024

= 1
L

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD)

Ultimo dato disponible
Septiembre 2024

2022
0,0013

2023

0,0135| 0,0184 | 0,0176

Produccion de petroleo (KBPD)
0,0200
0,0150
0,0100

0,0050

2021 2022 2023 (Ene-Sept)

2024

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024

P. 85

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Guajira

Datos economia regional
Habitantes:

1.038.397 (2023) - 1.017.121 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

58,5 (2022) - 53,3 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$19,6 billones (2023) - $22,3 billones (2022)
PIB Per Capita:

$18,9 millones (2023) - $21,9 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
46% (2023) — 58% (2022)

Cobertura acueducto:

47% (2018) - 51,3% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

61% (2018)

Cobertura gas natural:

40% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

50% (2018) — 52% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

18% (2018) — 24% (2005)

Pobreza monetaria:

65,3% (2023) - 65,4% (2022)

Pobreza multidimensional:

42,6% (2023) - 42,9% (2022)

Tasa de desempleo:

16,4% (Riohacha Jun-Ago/24) - 14,5% (2023)
indice Departamental de Competitividad:
3,73 posicion 26/33 (2023) - 3,89 posicion 25/33 (2022)

Proyectos de generacion de electricidad

-7 Vigente a:
' 2 O Junio 2024
/ - Eédlico14
"V - Solar6

Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

2022
129,5

2023
112,3

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
113,7 109,2

Produccion de gas (MPCD)

135,0
130,0
125,0
120,0
115,0
110,0

105,0

2021 2022 2023 (Ene-Sept)

2024
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Top 5 companias operadoras presentes

Petréleo

1. MKMS Enerji Sucursal Colombia

Top 5 de municipios productores de

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Guajira

Top 5 companias operadoras presentes
Gas

1. Hocol S.A.
2. MKMS Enerji Sucursal Colombia

Top 5 de municipios productores de

Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
Municipios 2022 2023 |Sem  (Ene-Sept)
2024 2024 Municipios 2022 2023  'Sem  (Ene-Sept)
P 2024 2024
Riohacha 0,001 0,013 0,018 0,018
Manaure 128,4 104,7 96,4 92,6
Riohacha 1,1 7,6 17,3 16,6
m2021 m2022 m2023 m(Ene-Sept)2024 m 2021 2022 W 2023 H (Ene-Sept) 2024
140,0
0,0200
0,0180 120,0
0,0160
100,0
0,0140
0,0120 80,0
0,0100
60,0
0,0080
0,0060 40,0
0,0040
20,0
0,0020
Riohacha Manaure Riohacha

P. 86



,Qb Capitulo 5
 CAMPETROL Perfiles departamentales: Guajira

|
DI
Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
S | Sem (Ene-Sept) L I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
Istanbul 0,001 0,013 0,018 0,018  Chuchupa 108,3 87,1 81,3 78,3
Ballena 20,2 17,6 15,1 14,3
Istanbul 1,1 7,6 17,3 16,6
Istanbul
Chuchupa
0,0200
120,0
0,0150 100,0 _\
0,0100 80,0
0,0050 60,0
40,0
20,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) i
2024
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024
Ballena Istanbul
16,0
22,0 14,0
20,0 12,0
18,0 10,0
16,0 2’8
14,0 410
12,0 2,0
10,0 -
- N (%] by N @
N N N N N N
o o o o o o
N N N N N N

(Ene-Sept)
2024
(Ene-Sept)
2024

P.87



'Q. Capitulo 5
 CAMPETROL Perfiles departamentales: Guajira

o
S
Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)
Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)
$190
2021 2022 2023 20241 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024

Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - La Guajira

mmm Regalias presupuestadas 2024 Presupuesto 2024 Equivalencia % 2024

$800 70%

$700 60%

$600
50%

$500

% b3

40%

$387

$400

30%
$300

Miles de millones COP

20%
$200

$100 10%

$- 0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://www.laguajira.gov.co/NuestraGestion/InformacionFinanciera/Ordenanza%20No.%20567%20de%202023.pdf
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Taladros de perforacion activos

=14
214

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD)

Cierre | Sem 2024
Junio 2024

Ultimo dato disponible
Septiembre 2024

2022
390,2

2023

417,4 424,4 425,9

Produccion Meta (KBPD)

440
420
400
380
360
340
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024

P. 89

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Meta

Datos economia regional
Habitantes:

1.130.085 (2023) -1.113.810 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

78,2 (2022) - 83,4 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$53,7 billones (2023) - $55,7 billones (2022)

PIB Per Capita:

$47,5 millones (2023) - $49,9 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
46% (2023) - 52% (2022)

Cobertura acueducto:

79% (2018) — 79% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

92% (2018)

Cobertura gas natural:

67% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

25% (2018) — 23% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

12% (2018) — 14% (2005)

Pobreza monetaria:

26,4% (2023) — 28,9% (2022)

Pobreza multidimensional:

12,9% (2023) - 11,3% (2022)

Tasa de desempleo:

10,1% (Villavicencio Jun-Ago/24) - 10,3% (2023)
indice Departamental de Competitividad:

4,60 posicion 17/33 (2023) — 4,76 posicion 15/33 (2022)

Proyectos de generacion de electricidad

Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

Vigente a:
Junio 2024
-Solar2

2022 2023 |1Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
17,0 18,1 15,3 14,4
Produccion Meta (MPCD)

19

18

17

16

15

14

13

2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024



q.b Capitulo 5

§ CAMPETROL Perfiles departamentales: Meta
— I
Top 5 companias operadoras presentes Top 5 companias operadoras presentes
Petrdéleo Gas - (MPCD)
1. Ecopetrol S.A. 1. Ecopetrol S.A.
2. Frontera Energy Colombia Corp. 2. Frontera Energy Colombia Corp.
3. ONGC Videsh Limited Sucursal Colombia 3. Hocol S.A.
4. Tecpetrol Colombia S.A.S. 4. Cepsa Colombia S.A.
5. Hocol S.A. 5. ONGC Videsh Limited Sucursal Colombia
Top 5 de municipios productores de Top 5 de municipios productores de
Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
L I Sem (Ene-Sept) L I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
Puerto Gaitan 165,9 197,0 198,5 200,1 Villavicencio 8,2 6,1 4,1 3,9
Acacias 97,4 92,6 92,0 90,9 Acacias 78 75 94 8,7
Castilla Nueva 60,9 61,6 61,1 60,8 Cabuyaro 1.1 1,0 0,9 0,9
Guamal 234 26,6 29,0 29,0 Puerto Gaitan 07 06 06 0,6
l
Cabuyaro 27,5 26,0 29,3 30,6 Guama 02 0,2 01 0,1
m 2021 m 2022 m 2023 m (Ene-Sept) 2024 2021 2022 2023 m (Ene-Sept) 2024
250 10,0
9,0
200 6.0
7,0
150
6,0
5,0
100
4,0
3,0
50
2,0
ol Bl -
° b
Puerto Acacias Castilla Guamal Cabuyaro -——
Gaitan Nueva Villavicencio Acacias Cabuyaro Puerto Guamal
Gaitan

P.90



Oy Capitulo 5

q o
\.QCAMPETRO'- Perfiles departamentales: Meta
DR
Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo Gas - (MPCD)
S | Sem (Ene-Sept) S I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
Rubiales 101,6 103,3 96,9 98,5 Chichimene 7,2 6,9 8,6 8,1
Castilla 58,6 58,4 57,5 57,1 Suria 4,0 2,5 1,5 1,5
Castilla Norte 44,0 42,0 41,4 41,1 Akacias 0,6 0,6 0,8 0,6
Cafo Sur Este 7,7 31,9 38,4 38,7 Ceibo 0,7 0,6 0,5 0,5
Chichimene 42,6 38,6 36,7 36,9 Suria Sur 1,3 1,0 0,5 0,5
Rubiales Chichimene
104,0
10,0
102,0 8,0 —
100,0 6’0 /
4,0
98,0 2,0
96,0 - ~ o
- ~ ™ = ~ o N 5
T : : I
(=) 1O
g« g N
) )
] . Suria .
Castilla Castilla Norte Akacias
59,0 45,0
4,5 0.7
4,0 s
58,0 42,0 3,5 0,6
3,0 0,6
7 39,0 20 06 \/
56,0 ’ %g 0,6
’ 0,6
55,0 36,0 g)’g 0,5
- N o = = N [ ’ 0,5
o I ] ] I ] =Y - , _
S & 8 &3 R & 8 83 5 8 9% 5 § 8 %
08 o & &« & 8 8% & & & g8
c c " o =)
w o © & g N
i &
Cano Sur Este Chichimene Ceibo Suria Sur
50,0 50,0
40,0 40,0 \ "
0.8 2,0
30,0 30,0 06 \ s
20,0 20,0 0.4 1,0 \
10,0 10,0 0,2 0,5
- - N [ i - N (%] - = N @ _ ~ q Q
g § 8§ S8 g8 8 S 8 8 8 8 8
N N N N N N N o N N N N

(Ene-Sept)
2024
(Ene-Sept)
2024
(Ene-Sept)
2024
(Ene-Sept)
2024
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'Q. Capitulo 5
» CAMPETROL Perfiles departamentales: Meta

&
.
Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)
Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)
$4.510
$3.455
$2.707 I
2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024

Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 -
Meta

I Regalias presupuestadas 2024 Presupuesto 2024 Equivalencia % 2024

$1.400 $1.324 140%
$1.200 120%
$1.000 100%

$800 80%

% ‘b3

$600 60%

Miles de millones COP

$400 40%

$200 20%

0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://meta.gov.co/noticias/un-bill%C3%B3n-72.814-millones-de-pesos,-presupuesto-de-la-gobernaci%C3%B3n-del-meta-para-2024/2524#:~:text=Un%20bill%C3%B3n%2072.814%20millones%20de,Gobernaci%C3%B3n%20del%20Meta%20para%202024
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Taladros de perforacion activos

@51

0

Cierre | Sem 2024
Junio 2024

Ultimo dato disponible
Septiembre 2024

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD)

2022
24,3

2023
25,0

| Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
25,3 25,1

Produccion de petréoleo (KBPD)

26,0
24,0
22,0
20,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024

P.93

Capitulo 5

Perfiles departamentales: Putumayo
[ s

Datos economia regional
Habitantes:

383.042 (2023) - 377.095 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

58,2 (2022) - 44,1 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$5,8 billones (2023) - $5,7 billones (2022)

PIB Per Capita:

$15,1 millones (2023) - $15,0 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
29% (2023) — 35% (2022)

Cobertura acueducto:

52% (2018) — 44,0% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

78% (2018)

Cobertura gas natural:

15% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

29% (2018) - 63,0% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

43% (2018) — 4% (2005)

Pobreza monetaria:

N.A

Pobreza multidimensional:

13,2% (2023) - 20,8% (2022)

Tasa de desempleo:

N.A

indice Departamental de Competitividad:
3,32 posicion 28/33 (2023) - 3,54 posicion 27/33 (2022)

Proyectos de generacion de electricidad

Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

Vigente a:
Junio 2024
-Solar1

2022 2023  |1Sem 2024 |(Ene-Sept) 2024
8,5 10,0 9,7 9,5
Produccion de gas (MPCD)
11,0

9,0

- /\

5,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept)

2024
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Top 5 companias operadoras presentes
Petréleo

Gran Tierra Energy Colombia .

Ecopetrol S.A.

Amerisur Exploracion Colombia limitada
Emerald Energy Plc

Gran Tierra Operations Colombia

aOpkwbd=

Top 5 de municipios productores de
Petréleo - (KBPD)

| Sem (Ene-Sept)

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Putumayo
[ [ s

Top 5 companias operadoras presentes
Gas

Gran Tierra Energy Colombia .

Ecopetrol S.A.

Amerisur Exploracion Colombia limitada
Gran Tierra Operations Colombia
Emerald Energy Plc

A e

Top 5 de municipios productores de
Gas - (MPCD)

| Sem (Ene-Sept)

Municipios 2022 2023 2094 2094 Municipios 2022 2023 2024 2024
Puerto Asls 9’4 9,8 8,5 8,3 Orlto 3,9 4,3 3,5 3,5
Villagarzon 6.8 6.8 8,6 8,6 Villagarzon 2,3 2,1 2,4 2,4
Orito 43 45 44 4,6 Puerto Asis 1,4 18 1,8 1,8
Mocoa 2,2 2,6 2,4 2’3 Mocoa 0,4 1,4 1,2 1,1
San Miguel 1,1 0,9 0,9 0,8 San Miguel 0,3 0,2 0,6 0,5

2021 2022 2023 B (Ene-Sept) 2024 H 2021 m 2022 H 2023 © (Ene-Sept) 2024
12,0 20
4,5
10,0
4,0
3,5
8,0
3,0
6.0 2,5
2,0
4,0
1,5
1,0
2,0
I 0,5 I I

Puerto Asis Villagarzon Orito Mocoa San Miguel

Orito Villagarzon Puerto Asis Mocoa San Miguel

P.94



,Qb Capitulo 5
\ CAMPETROL Perfiles departamentales: Putumayo

[ _48
.
Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
- I Sem (Ene-Sept) L ISem  (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
Costayaco 6,1 6,1 8,0 8,1 Costayaco 1,3 2,1 2,2 2,2
Cohembi 6,3 6,2 5,6 5,4 Orito 1,9 2,6 2,4 2,4
Moqueta 2,0 2,4 2,3 2,1 Moqueta 0’3 0’4 1’2 1’1
Orito 20 20 1,7 1,7 Quillacinga 0,3 0,4 0,8 0,9
Caribe 13 14 1.6 1.6 Cohembi 0,4 06 07 0,7
10,0 '
8,0 2,0
6.0 / 1,5
) —
4,0 1,0
2,0 0,5
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 2024
Cohembi Moqueta
20 » Orito Moqueta
3,5 2,0
2,3 ,
6,0 3,0 15
2,2 25 /-\ ,
5,0 . 2.0 1,0
0,5
0 N o T 2,0 1’3
S S S B § 8 I B , = I\ [ _ - IN o =
8§ & & 3 N &« & & 8% 8 8 8 %4 S 8 8 g4
@ o 13 3 N 13 13 N o
c © 2w s o ]
w w I.I:.l N u:_| N
Orito Caribe i i .
2.2 . Quillacinga Cohembi
2,0 1,6 1,0 0,7
1,8 /\ 1.5 0,8 ,
1,4 0,6
1,6 1,3 0,6
1,4 1,2 0.4 0,5
1,1
1,2 1.0 0,2 0,4
‘3 § L% « « N « ‘b‘.) § q « « ,ﬁl,’ §
& = g« g«
= w w
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Capitulo 5
‘”CAMPETRO'- Perfiles departamentales: Putumayo
S I

Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)

Regalias liquidadas (Miles d ill
egalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)

$305 $316
$228
$192
} I
2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024
Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - Putumayo

mmm Regalias presupuestadas 2024 mw Presupuesto 2024 —=0-Equivalencia % 2024

$600 $564 30%
26,7% ©

$500 25%
o
3
» $400 20% m
[ Ke]
c .
L X
QE, $300 15%
e
]
9
= $200 10%

$150

5%

- -
$-

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.

0%
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://documentossoportewcf.dnp.gov.co/DocumentosSoportes/Territorial/Tramites/446_20240301_1757.PDF
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/

'.. Capitulo 5
‘wCAMPETROL Perfiles departamentales: Santander
I

Datos economia regional
Habitantes:

2.357.127 (2023) - 2.335.238 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

80,9 (2022) - 70,0 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$101,1 billones (2023) - $93,5 billones (2022)
PIB Per Capita:

$42,9 millones (2023) - $40,0 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
22,9% (2023) - 23,4% (2022)

Cobertura acueducto:

85% (2018) — 82,6% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

99% (2018)

Cobertura gas natural:

69% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

25% (2018) - 20,6% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

8% (2018) - 12% (2005)

Pobreza monetaria:

29,6% (2023) - 37,3% (2022)

Pobreza multidimensional:

9,8% (2023) - 10,4% (2022)

Tasa de desempleo:

8,9% (Bucaramanga Jun-Ago/24) - 10,5% (2023)
indice Departamental de Competitividad:

5,99 posicion 6/33 (2023) - 6,21 posicion 6/33 (2022)

Taladros de perforacion activos Proyectos de generacion de electricidad

= B 7 a Vs
i 1 7 Junio 2024
. - Solar 11
1 Ultimo dato disponible ‘7/

- Hidraulico 6
Septiembre 2024

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD) Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

2022 2023 |1Sem 2024 |(Ene-Sept) 2024 2022 2023 |1 Sem 2024 |(Ene-Sept) 2024
44,6 43,8 40,6 40,9 35,1 36,4 35,8 36,0
Produccion de petréoleo (KBPD) Produccién de gas (MPCD)

50,0
40,0
45,0 \ 38,0
36,0 \/
40,0
34,0
35,0 32,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 2024
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* CAMPETROL Perfiles departamentales: Santander

[ _48
S e

Top 5 companias operadoras presentes Top 5 companias operadoras presentes

Petrdéleo Gas

1. Ecopetrol S.A. 1. Ecopetrol S.A.

2. Petrosantander (Colombia) Inc. 2. Petrosantander (Colombia) Inc.

3. ParexResources Colombia Ltd. Sucursal 3. ParexResources Colombia Ltd. Sucursal

4. GranTierra Energy Colombia 4. Saint Aubin International S.A.S.

5. Saint Aubin International S.A.S. 5. Gran Tierra Energy Colombia

Top 5 de municipios productores de Top 5 de municipios productores de

Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)

- | Sem (Ene-Sept) . I Sem (Ene-Sept)

Municipios 2022 2023 .o, 2094 Municipios 2022 2023 555, 2024
Barrancabermeja 534 322 30,0 30,2 SabanaDeTorres 466 17,4 183 18,2
Puerto Wilch j

uerto Wilches 3,7 4,1 3,4 3,6 Barrancabermeja 9,4 10,6 9,7 9,9

San Vicente De

Sab DeT

abanalie forres 38 3,9 4,0 3,9 Chucuri 42 41 4,2 4,4
Rionegro 2,3 1,0 1,5 1,5 Puerto Wilches 1,4 1,5 1,6 1,6
San Vicente De Ri
Chucuri 1,6 15 1,6 1,6 lonegro 1,5 1,3 1,1 1,1

2021 m 2022 2023 B (Ene-Sept) 2024 m 2021 m 2022 m 2023 m (Ene-Sept) 2024

40,0 20,0

35,0 18,0
16,0

30,0
14,0
25,0 12,0
20,0 10,0
15,0 8,0
6,0

10,0
4,0

5,0 2,0 l

ja

Rionegro
Rionegro

Barrancabermeja
Puerto Wilches
Sabana De Torres
Sabana De Torres
Barrancaberme,
Puerto Wilches

San Vicente De Chucuri
San Vicente De Chucur

P.98
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Top 5 de campos productores de

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Santander
[ s

Top 5 de campos productores de

Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
S | Sem (Ene-Sept) L I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024 Municipios 2022 2023 2024 2024
La Ci Provinci
a Cira 19,3 19,4 18,5 18,8 rovincia 7,1 7,1 7,5 7,8
P
Infantas 8,0 7,4 6,7 6,6 ayoa 72 71 7,2 7,1
Llanit ifi La Cira
anito Unificado 5,8 5,4 4,9 4,8 5,9 6,8 6,4 6,6
Yarigui- Corazén
Cantagallo 2,9 2,9 2,3 2,5 0,2 2,0 1,8 1,6
Provinci Nutria
rovincia 1,7 1,7 1,8 1,8 20 1,3 2,0 2,1
La Cira ..
22,0 Provincia
20,0 \ 8,0
18,0 S e—— —
16,0 6,0
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2024
2024
Infantas Llanito Unificado Payoa La Cira
12,0 8,0 7,6 7,0
— 6,0 \ 7,4 6,5 \/\
80 — 40 7,2 \’ 6,0
4,0 2,0 7,0 5,5
6,8 5,0
i - o o = ) - " o = S &8 & % S § § B
R 8 883 S 8 R d3
o8 oS ® | ®
& & W )
Yarigui-Cantagallo Provincia Corazén Nutria
2,5
4,0 1,9 2,5
2,0
2,0 1,0
1,0 1,7 0,5 1,5
- - 1,0
§ 8 S 5 0 - N 1) = & N Q% bt P & ¥
& & & 83 § 8§ § 83 8§ & & 83 8§ & & 83
i< $ & & & & &
= G w =3
Refineria de Barrancabermeja- Q2 2024 (KBPD)
[a)
o
@ 218 216 214 197 19 224 231 225 223 219 5 241 225 229
Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q122 Q222 Q322 Q422 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24
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Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)

Regalias liquidadas (Miles d ill
egalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)

$752 $877
$609
$536
$524
2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024

Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - Santander

mmm Regalias presupuestadas 2024 mw Presupuesto 2024 -0 Equivalencia % 2024

$2.500 20%
19,0% © $2.283
18%
$2.000 16%
o
(@]
(6] 14%
g g
S $1.500 12% °\°
§ 10%
7]
2 $1.000 8%
=
6%

2%

$- IIIIIIIIIIIIII

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.

0%
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://santander.gov.co/loader.php?lServicio=Tools2&lTipo=descargas&lFuncion=visorpdf&file=https%3A%2F%2Fsantander.gov.co%2Floader.php%3FlServicio%3DTools2%26lTipo%3Ddescargas%26lFuncion%3DexposeDocument%26idFile%3D45512%26tmp%3D1f5c78f011db5ac28c0ec3302ad2c82e%26urlDeleteFunction%3Dhttps%253A%252F%252Fsantander.gov.co%252Floader.php%253FlServicio%253DTools2%2526lTipo%253Ddescargas%2526lFuncion%253DdeleteTemporalFile%2526tmp%253D1f5c78f011db5ac28c0ec3302ad2c82e&pdf=1&tmp=1f5c78f011db5ac28c0ec3302ad2c82e&fileItem=45512
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Datos economia regional
Habitantes:

994.060 (2023) — 980.942 (2022)

Medicién de desempeno departamental:

63,2 (2022) - 64,6 (2021)

Producto Interno Bruto (corriente):

$12,6 billones (2023) - $11,5 billones (2022)
PIB Per Capita:

$12,6 millones (2023) - $11,7 millones (2022)
Participacidon minas y canteras en el PIB departamental:
0,7% (2023) - 0,8% (2022)

Cobertura acueducto:

85% (2018) — 73,6% (2005)

Cobertura energia eléctrica:

97% (2018)

Cobertura gas natural:

58% (2018)

Déficit cualitativo de vivienda:

51% (2018) - 44,8% (2005)

Déficit cuantitativo de vivienda:

17% (2018) — 20% (2005)

Pobreza monetaria:

54,5% (2023) - 60,4% (2022)

Pobreza multidimensional:

23,1% (2023) - 26,0% (2022)

Tasa de desempleo:

12,2% (Sincelejo Jun-Ago/24) - 10,8% (2023)
indice Departamental de Competitividad:
4,00 posicion 23/33 (2023) — 4,06 posicion 23/33 (2022)

s

Taladros de perforacion activos Proyectos de generacion de electricidad

Ultimo dato disponible
Septiembre 2024

: Cierre | Sem 2024
_— - . .
- o Junio 2024 ' = Vigente a:
! Junio 2024
1 "'V -Solar 15

Produccion fiscalizada de petréleo (KBPD) Produccion fiscalizada de gas (MCPD)

2022 2023 | Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024 2022 2023 | Sem 2024 | (Ene-Sept) 2024
0,0288 | 0,0243 | 0,0193 | 0,0191 108,0 105,1 98,9 98,3
Produccion de petréleo (KBPD) Produccion de gas (MPCD)

0,0300 110,0
105,0

0,0250 100,0
0,0200 95,0
90,0

0,0150 85,0

2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 2024

P.101



 d

~ CAMPETROL

Top 5 companias operadoras presentes

Petréleo

1. Hocol S.A.

Top 5 de municipios productores de
Petroleo - (KBPD)

I Sem (Ene-Sept)

Capitulo 5
Perfiles departamentales: Sucre

Top 5 companias operadoras presentes
Gas

1. CNEOIil& GasS.AS.
2. HocolS.A.
3. Canacol Energy Colombia S.A.S.

Top 5 de municipios productores de

Municipios 2022 2023 0, 2094 Gas - (MPCD)
Ovejas 0,0287 0,0243 0,0193 0,0191 R | Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2024 2024
San Pedro 0,0001 - - -
La Union 47,8 522 44,9 45,2
Ovejas
33,9 34,9 34,4 34,1
Caimito 5,6 15,4 17,3 16,9
San Marcos 2,2 2,6 2,2 2,2
m 2021 m 2022 m 2023 H (Ene-Sept) 2024 m 2021 m 2022 m 2023 m (Ene-Sept) 2024
60,0
0,0350
0,0300 50,0
0,0250
40,0
0,0200
30,0
0,0150
20,0
0,0100
10,0
0,0050
_ Ovejas La Unién Ovejas Caimito San Marcos
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Top 5 de campos productores de Top 5 de campos productores de
Petréleo - (KBPD) Gas - (MPCD)
L I Sem Ene-Sept A I Sem (Ene-Sept)
Municipios 2022 2023 2094 ( 2024p) Municipios 2022 2023 2024 2024
Mamey Clarinete
0,0237 0,0212 0,0172 0,0170 525 47,5 44,9 44,4
Mamey
Bonga 0,0050 0,0030 0,0021 0,0021 29,1 30,5 30,6 30,3
taCreciente 40001 - - ) Pandereta 84 154 17,3 16,9
Bonga 5,1 43 3,8 3,8
Mamey c
0,0250 ernamusa 2,3 1,0 2,2 2,2
0,0200 \
0.0150 50.0 Clarinete
0,0050
40,0
- 2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2021 2022 2023 (Ene-Sept) 2024
2024
Mamey Pandereta
31,0 20,0
Bonga 30,0 15,0
0,0060 29,0 10,0
0,0050 28,0
’ 27,0 5,0
0,0040
26,0 _ - o =
0,003 5 § 8 ¥ 8§ § § &,
0,0020 N N N ?‘, g ‘:., §
N c
0,0010 g W
2021 2022 2023 (Ene-Sept)
2024 Bonga Cornamusa
7,0
6,0 2,5
:
3.0 1,5
2.0 1,0
1,0 0.5

2021
2022
2023
(Ene-Sept)
2024
2021
2022
2023
(Ene-Sept)
2024
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Regalias liquidadas Regalias presupuestadas
(Miles de millones) (Miles de millones)

Regalias liquidadas (Miles de millones) Regalias presupuestadas (Miles de millones)

$57 $558
$51
$33 $329 I
2021 2022 2023 2024 (1 Bienio 2021 - 2022 Bienio 2023 - 2024
Semestre)

Regalias presupuestadas vs. Presupuesto departamental 2024

Regalias presupuestadas vs. presupuesto departamental 2024 - Sucre

mmm Regalias presupuestadas 2024 I Presupuesto 2024 —0-Equivalencia % 2024

$1.000 $924 35%

$900
30%

6800 28,8%

$700 25%

$600

% b3

20%
$500

15%
$400 ’

$300 $266

Miles de millones COP

10%

$200
5%
$100

$- 0%

Fuente: ANH, SICODIS, Gobernaciones, DANE, Terridata, Campetrol, UPME, CPC, calculos Campetrol.
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://sicodis.dnp.gov.co/logon.aspx?ReturnUrl=%2fReportes%2fRep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://asamblea-departamental-de-sucre.micolombiadigital.gov.co/sites/asamblea-departamental-de-sucre/content/files/000340/16961_ordenanza-043-de-2023-presuspuesto-vigencia-2024.pdf
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://terridata.dnp.gov.co/
https://www1.upme.gov.co/siel/Pages/Inscripcion-proyectos-generacion.aspx
https://compite.com.co/indice-departamental-de-competitividad/
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Enterate de las noticias mas relevantes del sector
y encuentra la programacion de todos los eventos
de nuestros afiliados y de la Camara, fechas de
lanzamiento de nuestras publicaciones y los
hechos que nos hacen sentir orgullosos de
nuestro sector en nuestro newsletter semanal.

Si tu compania esta afiliada a
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Todas las publicaciones y noticias de la Camara

Nuestros afiliados

Comunicaciones y eventos de los afiliados a la Camara

Las principales noticias de la industria en el mundo
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Resultados de la encuesta trimestrall y |l Trimestre - 2024

La encuesta trimestral sobre las perspectivas
econdmicas de las empresas de Bienes y Servicios
(B&S) afiliadas a Campetrol, ofrece un panorama
detallado de las opiniones y expectativas a corto
plazo que estas empresas tienen sobre el estado
de su economia en general y del sector petrolero
del pais en particular.

Este informe presenta los resultados del primer y
segundo trimestre del ano 2024, brindando
informacién  valiosa para comprender |la
perspectiva de las empresas del sector B&S sobre
la situacion econdmica actual y sus expectativas.
La encuesta es una muestra representativa del
segmento de B&S de petréleo, gas y energia.

A partir de los resultados de la encuesta, se podra
realizar un analisis profundo de las opiniones y
expectativas de las empresas, identificando
tendencias, patrones y posibles desafios que
podrian afectar el desempefno del sector B&S
petrolero en el corto plazo.

Resultados trimestrales:

Los resultados del segundo trimestre de 2024
demuestran que las perspectivas econdémicas de
las empresas de B&S del sector O&G&E se han
mantenido en un terreno donde no se evidencia
mejoria. En efecto, el porcentaje de empresas que
no se encontré mejor respecto al mismo trimestre
del ano anterior (55%) fue superior al porcentaje
registrado durante el segundo trimestre del 2023
(44%).

Asimismo, en el trimestre de analisis, para el 62%
de las empresas el valor econdémico de los
contratos fue menor frente al mismo trimestre del
ano anterior. Para el segundo trimestre de 2023,
este porcentaje fue equivalente al 56%.

Como resultado de los indicadores anteriores, para
el 83% de las companias que respondieron la
encuesta, el sector petrolero se encontré peor
frente al mismo trimestre del ano anterior, este
porcentaje fue equivalente al 70% en el segundo
trimestre de 2023. A su vez, el 70% informd que
enfrenta cuellos de botella para conseguir
empleados u obreros necesarios para poder suplir
la demanda de sus productos y/o servicios (en el
segundo trimestre de 2023 este porcentaje fue del
81%). Estos resultados reflejan la realidad que
actualmente enfrenta el sector en el pais, pues las
decisiones y anuncios de politica gubernamental
han traido como consecuencia factores que han
debilitado la industria y que han tenido su
consecuente impacto en la competitividad.

¢Considera que su empresa se encuentra mejor
economicamente frente al mismo trimestre del afio anterior?

Higual WNo = Si

Bl 19%
B 22%
H 22%
B 27
H 20%
I 26%

2023 -1 2023-11 2023 - 11l 2023-1V 2024 -1 2024 -11

El valor econémico de los contratos frente al mismo trimestre
del afo anterior fue...
Menor

H El mismo Mayor

I 31%
N 33%
I >5%
I 30%
B 15%
B 21%

2023 -1 2023-11 2023 -1l 2023-1V 2024 -1 2024 -11

Fuente: Campetrol, calculos Campetrol
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¢Considera que el sector petrolero se encuentra mejor frente
al mismo trimestre del afio anterior?

migual mNo mSi

Bl 16%
B 1%
B 17%
B 23%
I 5%

B 5%

2023 -1 2023-11 2023 -111 2023 -1V 2024 -1 2024 -11

Capitulo 6

Encuesta trimestral |l y Il Trimestre - 2024

¢Enfrenta su empresa “cuellos de botella” para conseguir los
empleados u obreros necesarios ?

mNo mSi
N
b £
X X S
g 8 8 ~
X ©
o n
| I
2023 -1 2023-11 2023-1I  2023-1V 2024 -1 2024-11

Fuente: Campetrol, calculos Campetrol

En el segundo trimestre de 2024, las empresas
enfrentaron principalmente problematicas
asociadas a falta de demanda por bienes vy
servicios, conflictividad social, costo/suministro de
materias primas y seguridad. Es relevante sefialar
gue las problematicas anunciadas por las empresas
encuestadas son similares a las del segundo
trimestre de 2023.

En relacién con el porcentaje de utilizacién de la
capacidad instalada de las companias, en el
periodo de andlisis el 40% informdé que se
encuentrdé operando por debajo del 50%, situaciéon
que contrasta con el segundo trimestre de 2023
cuando el 15% de los encuestados anuncié estar

Problematicas que enfrentan las empresas actualmente

Falta de demanda
Conflictividad Social
Costo/Suministro de materias primas
Seguridad
Plazo de facturacion

2023-11
Incertidumbre tributaria

2024-11
Infraestructura y costos logisticos
Tipo de cambio
Otro

Falta de acceso a créditos

Volatilidad en precios del crudo

operando por debajo del 50% de su capacidad
instalada.

Dentro de las principales razones por las que se
estd operando por debajo de la mitad de la
capacidad instalada, se encuentran la reduccidén en
el nivel de demanda de los contratos actuales,
problemas con las comunidades y pérdida de
contratos. Es importante mencionar que,
comparado con el mismo periodo del afio anterior,
la reduccidon en el nivel de demanda en contratos
actuales cobré mayor peso dentro de las razones
por las cuales las empresas de B&S no operan en su
totalidad.

Porcentaje de utilizacion de capacidad instalada

= 2024-11 2023-11
330/0 33% 280/0
R -
I
Entre 0%y 30% Entre 30% y 50% Entre 50% y 70% Entre 70% y 100%

Razones de capacidad instalada

2023-11 2024-11

Reduccién en
nivel de
demanda en
contratos
actuales

Pérdida de
contratos

Problemas con
comunidades

Problemas de Otros

seguridad

Incremento de la
competencia

Fuente: Campetrol, calculos Campetrol
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Complementando las problematicas anteriores, en
relacion con los incidentes de entorno
relacionados con atentados y con bloqueos, el
52% de las empresas de bienes y servicios
encuestadas informaron no haber tenido
atentados, este porcentaje es inferior en siete
puntos porcentuales comparado con el mismo
trimestre del afio anterior. Sin embargo, el 48%
restante manifesté si haber tenido.

Respecto a los incidentes relacionados con
bloqueos, el 20% de los encuestados informd no
haber tenido alguno. Sin embargo, el 57% tuvo
entre 1y 10, porcentaje que fue superior en 14

Incidentes de entorno relacionados con

atentados
= 2023-lI 202411
59%
37%
4%
- o
Ninguno Entre1y10 Entre 10y 20 Mas de 20

puntos porcentuales comparado con el mismo
trimestre del afio anterior.

En relacién con las expectativas de las empresas
de bienes y servicios para el préoximo trimestre, el
36% de las empresas encuestadas considera que
le estarda yendo econdémicamente mejor. Sin
embargo, en lo referente al sector E&P nacional, el
segmento de bienes y servicios, y la economia en
general, para el 65%, 62%, y 55%, respectivamente,
no tendran sefiales de mejora en el periodo
venidero. Comparado con el mismo periodo en el
afo anterior, el escepticismo se ha incrementado.

Incidentes de entorno relacionados con

bloqueos
2023-I1 2024-11
Ninguno Entre1y10 Entre 10y 20 Mas de 20

Fuente: Campetrol, cadlculos Campetrol
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X
-
N

2023-1 2023-11 2023-111 2023-IV 2024 -1 2024-11 2023-1 2023-11 2023 - 111 2023-IV 2024 -1 2024-11
Hlgual mNo mSi
mligual W No mSi

X
© X
© R o <
> © N
~ ©
[ X
N
n
R
<
II m

2023 -1 2023-11 2023 - 111 2023-1vV 2024 -1 2024-11 2023-1 2023-11 2023 -1l 2023-1vV 2024 -1 2024-11

¢A suempresa le estara yendo econémicamente mejor en el

¢El sector E&P nacional mejorara en el préximo trimestre?
préximo trimestre?

Migual mNo mSi
migual mNo mSi

I 65%
B 1%

I  63%
B 5%
I 32%

55%
B 4%
I 22%
I 653%
B 10%

I 1%
I 37%
I 37%
I 34%
I 30%
I 36%
I 37%
B 33%
N 30%
I 2%
I 24

B 23%

I 51%

I 5%
I 42%
I 29
B 19%
I 27
I 39%
I 34%
I 36%
I 27%
I 20%

Bl 9%

I 30%

¢La economia del pais mejorara en el préximo trimestre? ¢El segmento de bienes y servicios mejorara en el préximo
trimestre?

67%

I 66%
20%
34%
55%
1%
21%
12%
37%
37%
I 26%
I 30%

. 17%
. 71%

N 12%
I 30%

N 14%

I 41%
I 33%
I 26%
I 32%

I 2%

N 15%
B 5%
B 14%
N 15%
1%

Fuente: Campetrol, calculos Campetrol

Fuente: Ecopetrol.
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Asimismo, el 40% de las empresas encuestadas
considera que el valor econdémico de los contratos
de bienes y servicios serd menor en el préximo
trimestre, el 48% manifestdé que el numero de
trabajadores que piensa emplear en el periodo
venidero serd menor, el 76% estipuld que el nivel
de inversiéon en maquinaria y equipo sera menor en
el tercer trimestre de 2024, y finalmente, el 41%
cree que las dificultades para suplir un aumento
inesperado en la demanda en el préximo trimestre
seran mayores.

El valor econémico de los contratos de B&S el préximo
trimestre espera que sea...

H El mismo Mayor Menor
o < B
5 3 2
°° 8 =
o
I I & @ <
©®
I I |
2023 -1 2023 - 11 2023 - 11l 2023-IV 2024 -1 2024-11

El nivel de inversion en maquinariay equipo en el proximo
trimestre espera que sea...
H Elmismo

Mayor Menor

I 19%
I 26%
I 20%
I 26%
Bl 5%
Bl 5%

2023-1 2023-11 2023 -1l 2023-1vV 2024 -1 2024-11
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Comparado con el segundo trimestre del afio 2023,
las perspectivas econdmicas de las empresas se
han venido deteriorando. Asi, los resultados siguen
manifestando la situacién por la que atraviesa la
industria petrolera en general. Para los siguientes
periodos, como consecuencia de las diferentes
politicas y anuncios que se han realizado desde las
instituciones gubernamentales, las empresas se
han visto debilitadas y su capacidad de acciéon ha
sido reducida.

El namero de trabajadores que piensa emplear en el préximo
trimestre espera que sea...
Menor

H El mismo Mayor

I 45%
I 51%
I 41%
I 52%
I 40%
I 37%

2023 -1 2023-11 2023 -1l 2023-1IvV 2024 -1 2024-11

Las dificultades para suplir un aumento inesperado en la
demanda en el préximo trimestre espera que sean...
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Fuente: Campetrol, calculos Campetrol
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Finalmente, es importante mencionar que, para el
siguiente trimestre (tercer trimestre de 2024), las
empresas de bienes y servicios encuestadas
informaron que la conflictividad social, el
costo/suministro de materias primas, y la falta de
demanda por bienes y servicios, seran las
principales problematicas que enfrentaran, las
cuales coinciden con las informadas hace un afio.

Asimismo, el 43% de las companias informaron
que en el siguiente trimestre tendran dificultades
para acceder a crédito/financiacién, teniendo

Capitulo 6
Encuesta trimestral |l y Il Trimestre - 2024
[ s

como principales razones: la creencia por parte
del sector financiero acerca de que los créditos a
las empresas de O&G no son rentables, el entorno
politico y las altas tasas de interés, los cuales,
comparados con el ano anterior, también eran
considerados como un factor determinante a la
hora de acceder a un crédito.

Para ver los resultados de las encuestas en
trimestres anteriores hacer clic aca.

Problematicas que enfrentarian las empresas en el siguiente trimestre
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¢Cree que tendra dificultades para acceder a
crédito?
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Razones de dificultad para acceso a crédito
m2023-1I 2024-11
26% 26%

24%

9% 9%

6%
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El sector financiero no vera
Energy
Entorno politico
Altas tasas de interés
Factores macroeconémicos
Costos de operacion
No estoy interesado

rentables los créditos a las
empresas del sector Oil & Gas &

Fuente: Campetrol, calculos Campetrol
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https://campetrol.org/balance-petrolero/

Nuestro compromiso con
Colombia es a largo plazo

Una trayectoria inigualable en el sector y un centro industrial de nivel mundial,
impulsado por un equipo de talento local, muestran las capacidades para dar
soluciones integrales de tubulares desde offshore, gas hasta campos maduros.

Tenaris

www.tenaris.com/es | f | X| @] in
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Conclusiones y reflexiones finales

El sector de hidrocarburos a nivel internacional
enfrenta desafios que podrian influir en su
comportamiento a corto plazo. Por un lado, a pesar de
que los precios del petréleo muestran un panorama
alentador al superar los $70 USD/BL (durante el
primer semestre del ano 2024, el precio de
referencia Brent fluctué alrededor de los $80 y $90
USD/BL), entre agosto y octubre de 2024 se han visto
afectados por aspectos de orden internacional
relacionados con el suministro de hidrocarburos, el
cual en este momento podria verse afectado por la
tension en Oriente Medio. El proceso inherente a la
transicion energética a nivel mundial podria afectar a
mediano plazo el comportamiento de los precios, tal
como lo plantean los diferentes escenarios de la EIA
(octubre, 2024) en su proyeccion para 2030, 2040 y
2050 donde se alcanzan precios por debajo de los $50
USD/BL.

Para Colombia, si bien el buen panorama en los
precios del petréleo representa una oportunidad
para impulsar las exportaciones y fortalecer el
sector mediante incentivos a la produccién y a la
atraccion de inversion extranjera, también
representa un desafio ante las fluctuaciones que se
han experimentado entre agosto y octubre de 2024.

En lo que respecta al crecimiento econdmico del
sector, aunque se han observado variaciones
positivas desde 2022 que han contribuido al
crecimiento econdémico nacional, estas han sido
relativamente modestas, o en su defecto, como en
el caso del primer semestre de 2024, no evidencian
procesos de reactivacion econémica. Estas cifras
contrastan considerablemente con las tasas de
crecimiento anuales registradas entre 2008 y 2012,
periodo en el que, a pesar de tener un precio
promedio de referencia Brent similar al del actual,
las tasas de crecimiento superaban el 10% e
incluso alcanzaban el 20%.

Para potenciar el desempefio del sector, sera crucial
considerar tanto las tensiones internacionales
actuales como las decisiones politicas
gubernamentales que se anuncien en el futuro,
entre ellas, el reciente triunfo de Donald Trump en
EE.UU.. Seran necesarias medidas contundentes de
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reactivacion que estimulen la inversion, con el
objetivo de que el pais pueda alcanzar resultados
econdmicos similares a los que el sector O&G
demostrd a principios de los afios 2000.

La industria petrolera en Colombia ha registrado
una disminucién del 30% en la actividad de taladros
activos desde noviembre de 2022, cuando se
alcanzo el pico de actividad tras la pandemia, hasta
septiembre de 2024 (ultimo dato disponible).
Ademas, enfrenta dificultades para recuperar los
niveles de produccién previos a 2019, que
fluctuaron entre 857,1 KBPD y 899,0 KBPD. Segun
los datos mas recientes de la ANH, en septiembre
de 2024 la produccidon de petréleo fue de 750,6
KBPD, una disminucién del 2,7% comparado con
septiembre 2023, y del 3,4% respecto al mes
anterior (agosto 2024). Aunque los precios del
petroleo han sido favorables en algunos periodos de
2024, factores como los paros y conflictos en la
contratacidon de mano de obra y servicios locales han
afectado la continuidad operativa. Estos desafios
resaltan la importancia de fortalecer la seguridad y
estabilidad en las operaciones para apoyar la
sostenibilidad y el crecimiento de la produccion
nacional en beneficio de todos los colombianos.

El gas natural sigue siendo esencial en la matriz
energética de Colombia, pero la caida de las reservasy
el aumento de la demanda interna exigen una revision
estratégica. Con el aumento anual del 193% en las
importaciones, que alcanzaron 10.071,8 MPC en
septiembre de 2024, es fundamental fortalecer la
infraestructura de transporte y almacenamiento
para garantizar la estabilidad energética. En este
contexto, se requieren soluciones clave para optimizar
los recursos gasiferos nacionales y garantizar un
suministro confiable. La transicion energética debe
integrar al gas natural como pilar de un modelo mas
sostenible y limpio. La implementacion de contratos
firmes y proyectos estratégicos sera vital para
consolidar la soberania energética y asegurar el
crecimiento del sector.
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Colombia enfrenta un desafio estratégico en su
politica energética: lograr una transicion hacia
fuentes mas limpias sin comprometer su seguridad
energética. En un contexto de reservas en declive y
menores inversiones exploratorias, el Offshore y los
Yacimientos No Convencionales (YNCs) emergen
como una oportunidad crucial para asegurar el
suministro energético del pais y sostener su
crecimiento econémico. Aprovechar los Yacimientos
No Convencionales permitirian a Colombia avanzar
hacia su independencia energética y fortalece su
posicién en la economia global.

La actividad de perforacion en Colombia ha
disminuido, lo que podria impactar la produccién
de petréleo en el mediano y largo plazo. Con una
declinacion natural anual de entre 15%y 20% en los
campos, el pais perforé 51 pozos exploratorios en
2023, un 45,2% menos que en 2022, y 262 pozos de
desarrollo en el primer semestre de 2024, un 14,7%
menos que el mismo periodo del afo anterior. La
adquisicién de sismica, en cambio, aumenté un
158,6% en el primer semestre de 2024, con 2.517
kildbmetros 2D, y en agosto se adquirieron 260
kilbmetros adicionales.

LA EIA espera que la produccion mundial de
petréoleo y otros combustibles liquidos aumente en
2,0 millones de barriles diarios en 2025. Asimismo,
pronostican que el consumo mundial de
combustibles liquidos aumente en 1,3 millones de
barriles diarios en 2025. A pesar de que se espera un
aumento tanto en la produccién como en el consumo
mundial de combustibles liquidos para los proximos
anos, el crecimiento en el consumo proyectado
para 2025 sera moderado en comparacién con
2024, principalmente debido a la desaceleracion de
la demanda en los paises de la OCDE. Esto refleja
un posible cambio en las dinamicas globales de
consumo energético, donde las politicas ambientales
y las transiciones hacia fuentes de energia mas
sostenibles podrian comenzar a influir en la demanda
de petroleo.

Los resultados de la encuesta de expectativas del
segundo trimestre de 2024 revelan una realidad
desafiante para las empresas de Bienes y Servicios
del sector de Petroleo, Gas y Energia (O&G&E) en
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Colombia. No solo se percibe un retroceso en la
rentabilidad y en el valor econémico de los
contratos, sino que el deterioro es mas marcado
que en el mismo periodo del ano anterior. Con un
83% de empresas reportando un desempefo peor que
el afio anterior y un 70% enfrentando dificultades para
cubrir su demanda de personal. Estos resultados
subrayan la urgencia de un dialogo estratégico
entre el sector y el Gobierno para mitigar el
impacto de estas politicas y promover un entorno
mas favorable para el desarrollo y la estabilidad
econdmica de la industria energética en el pais.

La industria de hidrocarburos representa una
importante fuente de ingresos para las regiones, lo
cual se refleja no solo en su contribuciéon al PIB
departamental, sino también en las finanzas publicas
a través del presupuesto asignado del Sistema
General de Regalias (SGR). Sin embargo, a pesar de
esta contribucion, los departamentos cuya principal
actividad econdmica es la extraccion de petroleo y
gas natural enfrentan significativos desafios
socioeconémicos. Estos desafios deben ser
abordados con los recursos generados por el
propio sector.

Se requiere una implementacion efectiva de
politicas publicas y una gestiéon institucional
eficiente para garantizar que los recursos
generados y presupuestados se utilicen
adecuadamente. Es esencial realizar ejecuciones
eficaces para superar o mejorar los indicadores de
pobreza, cobertura, salud, educacién y otros
aspectos socioeconémicos en estas regiones. Solo
asi se podra aprovechar plenamente el potencial de
desarrollo que ofrece la industria de hidrocarburos
para estas comunidades.
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