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LIMITE DE NUESTRA RESPONSABILIDAD C

El uso de la informacion suministrada en este informe es de exclusiva
responsabilidad del destinatario. Las estadisticas, indicadores y demds datos
gue se encuentren en este documento son de cardcter meramente informativos
y las proyecciones no constituyen un panorama futuro completamente certero.
Todas las decisiones de negocio gue se tomen con base en este documento,
son te total responsabilidad del destinatario, sin comprometer de ninguna

manera a Campetrol.
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EDITORIAL

 ad

SITUACION ACTUAL Y PERSPECTIVAS DEL SECTOR PETROLERO EN COLOMBIA et

La industria petrolera colombiana ha
impulsado por mas de 100 aros el
crecimiento de la economia del pals y
el progreso de sus regiones. Lo ha
logrado privilegiando la sostenibilidad
ambiental, la inclusion social y el
desarrollo  territorial  sostenible.  Sin
embargo, el pais se estd quedando
sin reservas de petréleo y gas; y se
deben implementar medidas urgentes
para evitar perder la autosuficiencia
energética. Las alarmas estan
prendidas y deben ser escuchadas
por todos los  tomadores  de
decisiones en materia de politica
publica, asi como por toda o
ciudadania. Un eventual escenario de
desabastecimiento nos afectaria a
todos.
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Con las mejoras en las condiciones de mercado registradas
en los ultimos tres afos, dada la recuperaciéon de los precios
del petréleo, se presenta ante el pals una gran oportunidad
para mitigar el escenario de alto riesgo de pérdida de
autosuficiencia petrolera.

Llevamos casi tres afios de aumento de precios, con altas vy
bajas, desde febrero de 2016 cuando tocd suelo de 26 délares
por barril. El precio internacional ha llegado a niveles
superiores a los 60 y /0 délares, es decir que, a pesar de la
volatilidad del mercado, estomos en un nuevo normal de
precios, muy superior a los promedios de 2016 y 201/. En este
sentido, para aprovechar la oportunidad bajo este nuevo
panorama, debemos ser en extremo prudentes, y tener una
préctica administrativa responsable, dado que el
comportamiento de los precios del crudo es naturalmente
ciclico.

El pais necesita extender su horizonte de autosuficiencia de 10
a 12 afios para el final del cuatrienio, (actualmente se ubica
en cerca de 6 arfos), lo cual demanda una reactivaciéon de la
industria petrolera en toda su cadena de valor. Esto, se ha
empezado a evidenciar a partir del liderazgo conjunto entre la
Ministra de Minas y Energia, Maria Fernanda Sudrez, y el
Presidente de la Agencia Nacional de Hidrocarburos, Luis
Miguel Morelli, mediante el Programa Permanente de
Asignaciéon de Areas (PPAA), el cual busca la reactivacion de
la firma de nuevos contratos E&P en el pafls.
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Lo anterior, sumado a un mejor panorama de precios,
nos mantiene optimistas en el corto plazo del sector
petrolero en Colombia; sin embargo, tenemos claro que
las perspectivas en el mediano y largo plazo no son tan
favorables. Una mezcla de incertidumbre en los mercados
internacionales, junto con condiciones internas adversas
propiciadas por un creciente rechazo a la actividad
petrolera que ha desencadenado mayor conflictividad
social, ha llevado a que el sector disminuya su
participacién en el valor agregado de la economia
nacional.

En el proceso de reactivacion del sector petrolero, como
gremio tenemos la importante responsabilidad  de
contribuir a la formacién de opinién informada, técnica y
sustentada sobre la industriac  de hidrocarburos, su
comportamiento, dificultades, retos, perspectivas y su
importancia econdmica a nivel regional y nacional. Por
esta razén, nos complace compartir con ustedes la
primera edicion de Dimensién Energética, “Balance

Petrolero” donde analizaremos  trimestralmente el
desempenio  del sector 'y  planteamos  nuestras
proyecciones de los principales indicadores.
Germdan Espinosa H.
Presidente Ejecutivo Campetrol
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Contexto Internacional

* La oferta mundial de crudo se ha contraido en respuesta a los recortes
en el suministro de paises miembros de la OPEP.

* En el primer trimestre del afo el consumo de petréleo de China, India vy
Estados Unidos aumentd considerablemente.

* Para el primer trimestre de 2019 se evidencié un exceso de demanda en
el mercado, lo que gener¢ presiones al alza sobre los precios del crudo.

* Los precios durante el primer trimestre del afio mantuvieron una senda
de crecimiento positiva, hasta superar la barrera de los 70 USD/BL,
debido al ajuste entre demanda y oferta.
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Durante el primer trimestre del aro la oferta mundial
de petréleo retrocedi® debido al recorte en el
suministro de paises miembros de la OPEP,
equivalente a 1,6 millones de barriles al dia entre
enero y marzo. La mayor reducciéon se dio por parte
de Venezuela, en respuesta a loas sanciones de
Estados Unidos a sus productos petroleros y a la
grave crisis politica y econémica que vive este pais.
De manera similar, Irén redujo el suministro luego de
las sanciones impuestas por Estados Unidos. Mientras
tanto, Libia enfrenta una importante ola de violencia
que cortaria los flujos de crudo al exterior y Arabia
Saudita mantiene limitada su produccién para que el
precio suba y se equilibre su presupuesto.

Produccion y consumo global de crudo
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Por el contrario, se evidencian aumentos en la
produccién de paises no miembros del cartel, como
Brasil, Reino Unido, Canadd, Rusia y Estados Unidos
que alcanzd un maximo histérico en produccion en
marzo, de 12,2 millones de barriles al dia. Estas
mejoras en produccion  han sido en menores
dimensiones que los recortes de la OPEP, por lo que

se han generado presiones al alza sobre los precios.

Por su parte, la demanda mundial de crudo, ha
recuperado dinamismo luego de que China, el mayor
comprador de crudo en el mundo sufriera la peor
caida en ganancias desde finales de 201, y que hoy
viene recuperdndose satisfactoriamente, sequn los
indicadores de produccion industrial y la balanza
comercial, de tal forma que se anticipa mejoras en
la demanda del gigante asidtico.

Es importante resaltar que la Agencia Internacional
de Energia (AIE) incrementd la expectativa de
demanda de petréleo para 2019, en 14 millones de
barriles diarios, en respuesta a los incrementos de
demanda observados en el primer trimestre del afio
de China, India y Estados Unidos que
contrarrestaron las caidas en demanda del ultimo
trimestre de 2018 de los paises miembros de la
OCDE.
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EL BALANCE DE MERCADO EVIDENCIA UN EXCESO DE DEMANDA DE CRUDO, LO o
CUAL GENERARIA PRESIONES AL ALZA EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES
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Balance global del mercado de crudo

Proyectado

El balance del mercado mundial muestra un
comportamiento cambiante entre exceso de demanda
y de oferta en lo corrido de este afio. Para lo que
resta de 209, la EIA pronostica una demanda
creciente, aunque por debajo de la oferta. Asf mismo,
la produccion aumentaria en el segundo y tercer
trimestre del ano y caerfa por debajo de la demanda
en diciembre, con lo cual se marcaria un notorio
exceso de demanda en el mercado de 123 millones
de barriles de crudo al dia.
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Dentro de los movimientos en el mercado internacional
de crudo cabe destacar la actividad de la OPEP, en
especial de Venezuela, y la impresionante produccién
de Estados Unidos que crece continuamente.

Gran parte de los recortes de la OPEP se explican por
la crisis de Venezuela, pues el pals con la mayor
cantidad de reservas de crudo en el mundo, enfrenta
una grave crisis politica y econémica que ha recortado
su nivel de produccién por debajo de los 700 KBOPD
en abril del presente arfio, e incluso ha llevado al pals
a importar refinados. Estados Unidos, ademds, impuso
sanciones sobre productos petroleros  venezolanos,
para presionar al gobierno del Presidente Nicolds
Maduro de retirarse del poder.

LA OPEP REDUCE PRODUCCION, VENEZUELA DEJA DE SER EXPORTADOR NETO Y
ESTADOS UNIDOS LLEGA A PRODUCCION RECORD

Con lo anterior, se estima que la produccion pueda
caer incluso a los 500 KBOPD, cuando en su mejor
momento el potencial llegd a ser de 3,5 millones de
barriles al dia.

Ahora bien, otra aspecto a tener en cuenta, es que
en la préxima reuniéon de la OPEP que se realizaria
en junio, se podria mantener y extender el actual
acuerdo de recortes a la producciéon. Esto, dado que
se llevard a cabo bajo un marco de externalidades
no controladas por la organizaciéon y por las presiones
de oferta de Estados Unidos, en busqueda de
mantener los precios entre los 50 y 60 ddlares por
parril.

Produccion de Petroleo en Venezuela
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Produccion de Estados Unidos
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Es importante resaltar que, el actual poder de
mercado de EEUU., que le permite encarar
directamente la estrategia de la OPEP, se genera
gracias a implementacién del Fracking como técnica
de extraccién de crudo. Lo cual ha ubicado al pals
norteamericano como el principal productor de
petréleo a nivel mundial, alcanzando los 12,2 millones
de barriles al dia en marzo, con un crecimiento anudl
de 16,5%. Este alto nivel de produccion le ha
permitido cubrir el 90% de la demanda interna del
pais, reduciendo el nivel de importaciones anuales de
crudo vy re-direccionando la estrategia energética de
Donald Trump, en busqueda de un incremento en el
margen de refinacién y asf, propiciar menores precios
en los combustibles.
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En el primer trimestre del aro los precios del petréleo
mantuvieron una tendencia al alza, en respuesta a
los movimientos de oferta y demanda mundial de
crudo. ElI Brent se ubic6 en promedio en 63572
USD/BL, mientras el WTI se ubicdé en 84,/ USD/BL,
equivalentes @ una variacion de -64% y -7.2%
respectivamente, frente al ultimo trimestre de 2018. Es
importante destacar que el pasado & de abril, el
Brent superé la barrera de los /0 USD, y cerré la
jornada en 70,34 USD/BL, el maés alto desde
noviembre de 2018.

El precio del crudo respondi¢ principalmente a
factores de oferta sequn los niveles de producciéon de
la OPEP y de otros grandes productores que no son
miembros del cartel De esta forma, las reducciones
en oferta jalonaron los precios al alza entre enero vy
marzo. Mientras, los incrementos en demanda de
China, India y Estados Unidos, lo principales
consumidores de crudo a nivel mundial, contribuyen a
que los precios continuen al alza.

A pesar de que la demanda de crudo de Estados
Unidos creci¢ durante el primer trimestre del afo, se
podrian evidenciar disminuciones debido a los ultimos
resultados de inventarios, que alcanzaron su nivel
mds alto desde noviembre de 201/, anticipando
mejoras en su produccion.
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LOS PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO COMPLETAN TRES MESES DE ~
CRECIMIENTO GENERALIZADO. ESPERAMOS QUE ESTA TENDENCIA SE MANTENGA

OFERTA DEMANDA
Suben
v inventarios y Recuperacion
produccion China
EE.UU.
Sube
OPEP expectativa
reduce su de demanda
produccion 2019en 1,4
KBOP

Otros factores geopoliticos han incidido sobre la
cotizacion  del  crudo.  El  presidente  Trump, por
ejemplo, ha atacado en Twitter a la OPEP por la
decision de reducir el nivel de produccién, y le solicita
al cartel incrementar el suministro. De esta forma el
mercado reacciona y se reduce el precio. La crisis
politica y econdémica en Venezuela, sumada a las
sanciones de Estados Unidos sobre productos
petroleros venezolanos, es otro factor geopolitico que
reduce la oferta y jalona los precios al alza.
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La EIA estima que los precios se reduzcan a lo largo
del 2019, pero que el Brent se mantenga en el rango
entre 60 y 70 USD/BL y el WTI entre 50 y 60 USD/BL.
Desde Campetrol vemos con optimismo el mercado vy
esperamos que los precios mantengan una senda
positiva, y estamos a la espera de la préxima reunion
de la OPEP en junio, que podria cambiar el balance
del mercado mundial, y por tanto, los movimientos en
los precios.

Cotizacion Brent y WTI (promedio mensual)
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Industria Petrolera

* La produccién promedio de petréleo de Colombia en el primer trimestre
de 2019, fue de 892 KBOPD, representando un aumento de 9% con
respecto al mismo periodo en 2018.

* La perforaciéon de pozos cayd durante el primer trimestre de 2019,
perfordndose 48 pozos menos que en el primer trimestre del afo anterior.

* Las reservas de petréleo en 2018 aumentaron 10% con respecto a 201/,
alcanzando los 19568 MMBO, lo que resulta en un horizonte de
autosuficiencia de petréleo de 6,2 aros.

* 2018 se convierte en el primer afio en la historia de Colombia, donde la
autosuficiencia de gas natural es menor a 10 afios.
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LA ACTIVIDAD DE TALADROS EN COLOMBIA CONTINUA MOSTRANDO SIGNOS DE C

3o RECUPERACION. SOSTENEMOS LAS PERSPECTIVAS POSITIVAS PARA 2019

Durante el primer trimestre de 2019, se reqistré un
promedio de 13/ taladros, drilling y workover, en
operacién en  Colombia, lo que representd un
crecimiento de 16% frente al promedio del primer
trimestre de 2018, de 119 taladros.

Por su parte, los taladros drilling en operacion se
ubicaron en 59 equipos durante el primer trimestre de
2019 Con este registro se evidencié un incremento de
33% con respecto al promedio del primer trimestre de
2018, de 44 equipos.

En cuanto a los taladros de workover, para el primer
trimestre de 2019 se registré un promedio de 78
equipos en operaciéon, con un crecimiento de 4% dl
compararlo con el promedio del primer trimestre de
2018, de 75 equipos.

Dado que la cantidad de taladros en operacion
representa un indicador general de la actividad de la
industria, y un indicador anticipado de la produccion,
al contrastar los resultados del primer trimestre de
2019 con los reqgistros del afio anterior, se puede
evidenciar el actual proceso de recuperacion del
sector petrolero en Colombia.
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Sin embargo, para el segundo mes del aro se
registré un total de 134 taladros en operaciéon, con
una disminucion de 10 equipos frente a enero de 2019

Es importante resaltar que, la caida de este mes se
explico por la terminacién de los contratos que tenian
como fecha de finalizacion a diciembre de 2018 vy
enero de 2019, los cuales no fueron extendidos ni
prorrogados. Lo anterior significa que actualmente nos
encontramos bajo una etapa de transicién, mientras
las empresas terminan sus procesos de contratacion
actuales.
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Taladros en operacion
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Para lo que resta de 2019, esperamos que se
evidencie una tendencia positiva en la actividad total
de taladros, drilling y workover. Lo anterior vendria
dado a raiz de una reactivacion en los contratos, con
las principales empresas de exploracion y produccion,
la cual se llevaria a cabo a mediados de 2019.

En este sentido, con base en nuestras estimaciones,
anticipamos que el total de taladros en operacion se
ubigue en un promedio de 141 equipos en lo que resta
del ano y que cierre, a diciembre de 2019 en 147
equipos. Con lo anterior, el promedio de taladros en
operaciéon para 2019 seria de 140 equipos, lo que
representarfa  un incremento de 8,5% frente al
promedio de 2018, de 129 equipos.
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ECOPETROL PRESENTA RESULTADOS POSITIVOS EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO, @l

3 CONSOLIDANDO LA RECUPERACION DE LA INDUSTRIA

El pasado 6 de mayo, Ecopetrol entregd el balance
de resultados de actividad al primer trimestre del
2019 En cuanto a exploracion, el Grupo Ecopetrol
firmé dos nuevo contratos de  Exploracion
Produccion Offshore, complet¢d la perforacion de tres
pozos exploratorios Onshore, de los cuales dos fueron
declarados como secos y uno, el pozo delimitador
Jaspe-8, confirmdé la  extension del descubrimiento
Jaspe en los arenas basales de la Formacion
Carbonera. La exploracion continuard a lo largo del
2019, y ya se encuentran en perforacion dos pozos
mds, uno en los Llanos Orientales y uno en el Valle
Medio del Magdalena.

La produccién  promedio de ECP en el primer
trimestre del afio fue de 728 KBOPD, 3,8% por encima
de la produccion promedio en el mismo trimestre de
2018, En cuanto a la produccién de qgas, esta
aumenté 6.8% gracias a una mayor disponibilidad de
la planta de procesamiento de Cupiagua y a una
mayor comercializacion. Se tuvieron para la operacién
un promedio de 41 taladros, unos 15 mds que en el
1T-18, que permitieron la perforaciéon y completamiento
de 158 pozos en desarrollo. La produccién de
Ecopetrol representd 81,4% de la produccion total del
pais, por lo que estos positivos resultados benefician
al pafs, garantizan la autosuficiencia y una mayor
disponibilidad de crudo para exportar.
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En transporte y logistica, se transportd 10,6% mds
crudo que en el 1T-20M8 por la mayor produccién
durante el trimestre. Alrededor de un /72,/% del
volumen de crudo transportado por el sistema de
oleoductos fue propiedad de ECP. En contraste, el
volumen transportado de productos refinados se
redujo en 4,7%

La actividad de refinacion, también registra resultados
positivos, pues la Refineria de Cartagena alcanzé una
carga de 155 mil barriles al diay la Refineria de
Barrancabermeja tuvo una carga promedio de 196 mil
barriles al dia.

Produccion Ecopetrol
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Utilidad Neta
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La operadora reportd una utilidad neta de 2,7 billones
de pesos y un EBITDA de /4 billones de pesos,
equivalente a un margen EBITDA de 46%, un balance
positivo frente al primer trimestre de 2018 a pesar de
que entonces el precio promedio del Brent estaba 3,8
USD/BL por encima del precio promedio en el 1T-2019.

Desde  Campetrol, aplaudimos el esfuerzo de
Ecopetrol por impulsar el sector petrolero en
Colombia, que representa importantes ingresos Yy

encadenamientos para toda la economia colombiana.
Apoyamos los nuevos proyectos de inversién de la
comparia vy anticipamos que la produccion de la
estatal  petrolera  mantenga  una tendencia de
crecimiento positiva y dindmica.
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DURANTE 2018 LA~PRODUCCI©N DE PETROLEO DE COLOMBIA ALCANZO MAXIMOS o~
g3 POR SEGUNDO ANO CONSECUTIVO

En el 2018 la produccion promedio de petréleo en
Colombia fue de 865 mil barriles por dia (KBOPD), lo
que representa un aumento de 2% con respecto
201/, afio en que la produccion alcanzéd los 854
KBOPD. Lo anterior ubica al 2018 como el segundo
afio consecutivo en el cual el pals incrementa su
producciéon de petréleo con respecto al afo interior.

Departamentos con mayor produccién de
crudo (BOPD)
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ARAUCA 44.824
m2017
34.033 2016
BOYACA 36.346
Fuente: ANH
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El incremento observado en el periodo 2017 — 2018,
obedece primeramente a la reactivacion de aqguellos
campos como Llanito (Ecopetrol), Capella (Emerald
Energy), Tronos (Gran Tierra) y Lisa (Las Quinchas
Resources), los cuales fueron cerrados durante la
calda del precio del barril de petroleo en 2015
Sumado a lo anterior, se encuentran los proyectos de
optimizacion de la produccion llevados a cabo en los

campos  Castilla, Rubiales, Chichimene, Akacias
(Ecopetrol) y Bacano (Parex Resources).
Por otra parte, los departamentos con mayor

producciéon de petréleo durante el 2018 fueron: Meta,
con 48% del total producido, Casanare, Santander,
Arauca y Boyacd, que en conjunto suman el 36% de
la producciéon del pais.

Cabe destacar, que los departamentos de Atldntico,
Cesar vy Santander, fueron aquellos con mayor
variacion con respecto a 201/, con crecimientos de
200%, 62%, y 9%, respectivamente. Mientras que, el
departamento de Cesar lidera la variacion absoluta
de produccién, con un incremento de 8795 BOPD,
esencialmente por el inicio de la produccion de los
campos Ayombero (Gran Tierra), Totumal, Pimiento,
Silfide (Emerald Energy) y Santa Lucia (Petréleos del
Norte).
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o EN 2019 LA PRODUCCION HA CRECIDO 5% PERO LA PERFORACION HA CAIDO EN 61%

Durante el primer trimestre del 2019 se registré una
produccion promedio de 892 mil barriles de petroleo
por dia (KBOPD), lo que representa un crecimiento
del 5% con respecto al mismo periodo del 2018, en el
cual se produjeron 84/ KBOPD  Los niveles
alcanzados son los mds altos desde julio de 2016,
cuando se logré una tasa de produccién de 888
KBOPD, ademds de evidenciar un aumento del 3%
con respecto a la produccion promedio en el
transcurso de 2018, que fue de 865 KBOPD.

En este periodo, los campos con mayor produccion
fueron Rubiales, Castilla, Chichimene y Quifa en el
departamento de Meta, junto a La Cira-Infantas en
Santander.  Los anteriores campos produjeron en
promedio 376,56 KBOPD, representando asi, el 58% de
la produccion de petroleo en Colombia.

En el drea de perforacion, durante el 2018 se
terminaron 556 pozos en total, de los cuales el 92%
correspondieron a pozos de desarrollo, resultando en
un total de M pozos, 36 pozos mdas que en 2017 Al
comparar estos datos con respecto a afios anteriores,
se evidencia la continua reactivaciéon de la industria,
perforédndose 46% mds pozos que en 2016

Cédmara Colombiana de Bienes
& Servicios Petroleros

En 2018 las mayores campafias de perforacion se
llevaron a cabo en los campos: Quifa (102 pozos),
Rubiales (87 pozos), La Cira-Infantas (&1 pozos),
Castilla (46 pozos) en Meta y Ayombero (14 pozos) en
Cesar.

En el primer trimestre de 2019 se perforaron /4 pozos,
lo que evidencia un descenso de 48 pozos con
respecto al mismo periodo en 2018, es decir, una
actividad 1% menor. Lo anterior se explica con la
intensificacién de trabajos de reacondicionamiento y
mantenimiento pozos, con el fin de optimizar la
producciéon de estos.
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Campos con mayor produccion de petréleo
(KBOPD)
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Fuente: Ecopetrol, ANH

La mayor cantidad de pozos perforados en 2019 se
ubicaron en los campos: Quifa (21), Casabe (10) vy
Rubiales (8), por lo que se espera un continuo
aumento en la produccién de estos campos durante
el afio.
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3 AUNQUE LAS RESERVAS DE PETROLEO INCREMENTARON, ES PREOCUPANTE EL {:
f¥ PANORAMA EXPLORATORIO EN COLOMBIA

Al final de 2018, las reservas de petréleo en Colombia
fueron de 1958 millones de barriles (MMBO), lo que,
en contraste con las reservas calculadas en 2017, que
resultaron en 1782 MMBO, evidencia un crecimiento
de 10%, y extiende el horizonte de autosuficiencia a
6,2 anos, en contraposiciéon a los 5,7 anos definidos
en 2017 Lo anterior situa a 2018 como el segundo afo
con crecimiento consecutivo, luego de un periodo de
tres afios (2014-2016) en el que las reservas cayeron
28%, pasando de 2.308 MMBO a 1.665 MMBO.

Gracias a las incorporaciones realizadas, se calculd
una tasa de reemplazo de reservas de 156%, por lo
que, por cada barril producido, se incorporan 0,56
barriles adicionales. Este dato resulta en un
incremento de 13%, en comparacion a 201/, afo en el
que la tasa de reemplazo fue de 138%.

El incremento presentado en las reservas se explica
gracias a la incorporacion de 491 MMBO, de los
cuales, 450 MMBO corresponden a revaluaciones,
mientras que 42 MMBO del total son nuevas
incorporaciones, por lo que se presentd una
disminucion de 12,6% con respecto a 201/, afo en el
que se incorporaron 48 MMBO.

Cédmara Colombiana de Bienes
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Reservas vs R/P (afios)
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A pesar de presentarse un aumento en el total de
reservas, la incorporacién de reservas por nuevos
descubrimientos es un valor particularmente
alarmante, ya que ha ido descendiendo de
manera continua hasta caer 58% en los ultimos
cuatro afios, dando una idea del estado del sector
exploratorio en Colombia.
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Otro indicador de la actividad exploratoria en el pafs
es la cantidad de pozos exploratorios perforados en
el afio. En 2018 se perforaron 45 pozos exploratorios,
de los cuales, 25 se realizaron en la cuenca de los
Llanos Orientales, seis fueron perforados en el Valle
Medio del Magdalena, cinco se ubican en Cagudn-
Putumayo, y se perforé un pozo en Sinu-San Jacinto
y Cordillera oriental.

En el primer trimestre de 2019 se perforaron tres
pozos exploratorios, siete pozos menos que en el
mismo periodo en 2018. Estos pozos se realizaron en
la cuenca de Llanos Orientales, en los contratos CPO-
05 y Cravoviejo.

Incorporacion de Reservas vs Pozos
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3 LA PRODUCCION DE GAS NATURAL EN COLOMBIA AUMENTO, MIENTRAS LAS C
B} RESERVAS DISMINUYERON cAmPETROL

Reservas de Gas vs R/P
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FEconomia Colombiana:
Variables Externas

* El valor de las exportaciones de petréleo y sus derivados cayeron 3%
frente al mismo trimestre movil del afio anterior.

* La balanza comercial se deteriora y completa un déficit de -2,2 millones
de délares en el trimestre mévil a febrero, equivalente a 0,9% del PIB.
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* La IED destinada al sector petrolero evidencié una disminucién  total
anual de 24% en 2018. La participacion del sector petrolero dentro de la
IED total anual, cayé de 22,4% en 2017 a 21,4% en 2018.
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* En el primer trimestre de 2019 la TRM se ubicé en un promedio de 3136
pesos por doélar, con alta volatilidad, a causa de las condiciones de tasas
en EEUU. y el flujo de capitales que han migrado en busqueda de
menor riesgo.
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®R.(5) SECTOR CRECE

El DANE dio a conocer los datos de exportaciones
para el mes de marzo de 2019 donde se observa una
leve recuperacion de las exportaciones en el primer
trimestre del ario, frente a la marcada desaceleracion
durante los ultimos 4 meses del 2018.

Analizando el crecimiento de las exportaciones en el
trimestre movil de enero a marzo de 2019, frente al
mismo trimestre del afo anterior, de tal manera que
se eliminen efectos estacionales, el balance resulta
positivo. De esta forma se observa una caida en el
valor de las exportaciones totales de 1% anual
trimestre movil, explicado por una caida de 2,6% en
las exportaciones tradicionales. Las exportaciones de
petréleo y sus derivados, bajo este andlisis, crecieron
91% anual. Es importante destacar que el volumen
exportado para el rubro de petréleo y sus derivados,
creci¢ 10,4% anual, lo cual indica un comportamiento
positivo de la industria al descontar el efecto precio

En el primer trimestre del afio se observa que el
sector empieza a recuperar dinamismo en cuanto
las exportaciones, y esperamos que siga creciendo vy
jalone las ventas externas totales, para que las tasas
de crecimiento vuelvan a terreno positivo y se
mantengan en niveles favorables a mediano plazo.

Cédmara Colombiana de Bienes
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Cabe mencionar que, los niveles actuales de
produccion son un buen indicador de la recuperacion
del sector y anticiparion mejoras en las exportaciones
para los proximos meses..

Ahora bien, en cuanto a la balanza comercial, dado
que las exportaciones se han desacelerado los ultimos
seis meses, en contraste con el crecimiento de las
importaciones, la balanza comercial se ha deteriorado,
al registrar un déficit de 2,2 millones de délares FOB

en el trimestre movil diciembre 2018 - enero 2019,
equivalente a 0,9% del PIB. A pesar que las

importaciones estdn creciendo aceleradamente desde
marzo de 2018, se trata  principalmente  de
importaciones de bienes de capital y de bienes
intermedios, que se traducen en mds inversion de las
empresas en capital y materias primas.

Dado el crecimiento en la produccion y la actual
coyuntura de precios, desde Campetrol vemos con
optimismo el 2019 Sin embargo, es importante que la

senda de recuperacion de las  exportaciones
petroleras se mantenga, en especial considerando
que el sector Oil&Gas representa 3/% de las

exportaciones totales, de esta manera se podria
considerar corregir el déficit en cuenta corriente.
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En el utimo trimestre de 2018, la Inversion Extranjera
Directa (IED) en Colombia fue de 2656 millones de
doélares, para completar 11.010 millones de doélares en
todo 2018. Lo anterior evidencia una disminucion en el
total anual de 20%, con respecto a 2017.

Por su parte, la IED destinada al sector petrolero
reqgistré 838 millones de doélares en el ultimo trimestre
de 2018, para completar 2.360 millones anuales. Con
este registro se evidencia una disminucion total anual
de 24%, frente a 201/. Adicionalmente, la participacion
del sector petrolero dentro de la IED total anual, cayd
ligeramente de 22,4% en 2017 a 21,4% en 2018.

IED (USD millones) y participacion
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Es importante resaltar que actualmente el mercado
se encuentra bajo una condicion de aversién dl
riesgo, en parte como consecuencia de la
inestabilidad geopolitica o nivel global. Por esta
razén, los agentes se interesan mds por inversiones
de menor riesgo, de tal forma que los paises en
desarrollo han experimentado unos menores flujos de
inversion extranjera.

Sin embargo, con el comportamiento negativo de la
IED evidenciado en 2018, resalta la necesidad de
generar mayores incentivos a los inversionistas
extranjeros y aumentar la competitividad del pals, con
el fin de reactivar y dinamizar los flujos de capital
foréneo hacia Colombia. Para esto, resulta de gran
importancia la percepcion del mercado, el riesgo pais
y las cadlificadoras de riesgo, en este sentido, el
incremento en los atentados y la actualizacién de la
regla fiscal, han tenido un papel preponderante en la
apreciacion y el interés de los inversionistas
extranjeros en fijar a Colombia como destino de sus
capitales.

Desde Campetrol vemos con optimismo el 2019,
debido a los programas del Gobierno que han
empezado a incentivar la inversion. Con  esto,
esperamos que se continten generado mds iniciativas
en aras de reactivar el sector petrolero en toda su
cadena de valor.
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TRM y Cotizacién Brent (cierre diario)
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En el primer trimestre de 2019 se reqgistré alta

volatilidad en el tipo de cambio, ubicdndolo entre los
3080 vy los 3250, con un promedio de 3136 pesos por
dolar. Parte de esta volatilidad se ha explicado por
las condiciones de tasas en EEUU. y el flujo de
capitales que han migrado en busgueda de menor
riesgo. Debido a esto, se redujo momentdneamente la
correlaciéon entre la cotizaciéon Brent y la TRM, ya que
a pesar de recibir mayor cantidad de doélares por
cuenta de un mejor precio del crudo, se ha
evidenciado un incremento en el flujo de capitales
fuera del pais, lo cual, con buen nivel de precios
Brent, ha impedido una apreciacion en el peso
colombiano.
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:;/:_{:’_’ Economia Colombiana:

Variables Reales

* EI PIB petrolero crecié a una tasa positiva de 1,4%, una buena noticia
para el sector dado que no se registraban crecimientos positivos desde
2013.

* El Indice de Produccién Industrial que sirve como indicador lider del
sector, demuestra una mejora en la actividad de la industria petrolera.

¢ El Indice de Refinacion de Petréleo de la EMM, refleja resultados menos
optimistas para la actividad de refinacion.

* En 2018 las regalias crecieron 35% frente a 201/, en linea con la
recuperacion del sector tras la crisis por los precios del crudo en 2014.
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En el primer trimestre de 2019 la economia nacional
crecivo 2,8%, 8 puntos porcentuales por encima del
crecimiento observado en el mismo trimestre de 2018
de 2,0%, consolidando asi la recuperacion econémica
del pais y cerrando la brecha del producto frente dl
potencial de 3,3%.

El PIB de Minas y Canteras en 1Q-2019 creci¢é 5,3%,
explicado por el crecimiento de 53% en el PIB
petrolero vy de 225% en el PIB de minerales
metaliferos. Es importante resaltar el crecimiento del
PIB  petrolero, que denota una  importante
recuperacion y una tendencia positiva desde el tercer
trimestre de 2017

25 PIB histérico (var. % anual)
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Composicion PIB (var. % anual)
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De este modo, se consolida la recuperacion del sector
petrolero, que representa 3,6% del PIB total vy
contribuye en 0, puntos al crecimiento total anual
Dadas las condiciones actuales del mercado y el
incremento de precios del petréleo registrado en los
ultimos dos aros, se espera que el sector continve en
crecimiento. Estos indicadores de actividad econdmica
del sector se suman a las sefiales de reactivacion del
sector con la adjudicacién de nuevos contratos y el
programa PPAA, anticipando una continua tendencia
de positiva.
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Sin embargo, cabe resaltar que aungque la produccion
de petroleo viene creciendo, el horizonte de
autosuficiencia es precario, y la actividad exploratoria
estd en sus niveles mds bajos, tanto en adquisicion
sismica como en pozos exploratorios. En este sentido,
sin nuevas reservas la produccion actual es dificil de
mantener. La reactivacién completa de la industria
depender&d de mejorar los niveles de exploracion,
para incorporar nuevas reservas y mantener altos
niveles de produccion.

En Campetrol esperamos que en el consolidado de
2019, el PIB petrolero presente un crecimiento
promedio de 2,3% anual.

Asf mismo, queremos hacer énfasis en la importancia
del sector petrolero para la actividad econémica y el
desarrollo regional del pals, ya que genera un valor
gue ningun otro sector puede brindarle a la economia
colombiana, y permitiria apalancar el crecimiento
econdtmico y las finanzas publicas, de tal forma que
se de inicio a un proceso de diversificacién de la
economia y una ftransicién ordenada hacia la mayor
generacion y  utilizacion de energias renovables. Es
posible reversar la situacion y reactivar por completo
la industria actuando unidos Gobierno, Industria vy
Territorio.
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AL INDICE DE PRODUCCI()N INDUSTRIAL E INDICE DE REFINACION DE PETROLEO: C
%j INDICADORES LIDERES DEL SECTOR SENALAN QUE EL SECTOR SE RECUPERA

CAMPETROL

El Indice de Produccion Industrial es un indicador
publicado por el DANE que sirve como indicador lider
de la actividad econétmica de la industria. Dentro del
andlisis estadistico del DANE se encuentra un indice
de sequimiento a la actividad de extraccion de
petréleo y crudo y gas natural, donde es posible
anticipar el comportamiento del sector petrolero en el
trimestre en curso. Dada la volatilidad de los indices,
los datos se analizan calculando el promedio del
trimestre movil, de tal forma que se eliminen efectos
de estacionalidad.

indice de Produccién Industrial (Var%
10,0% 1

PM3)

5,0% -

0,0% W
-5,0% A
-10,0% -
-15,0% -
-20,0% -

N 0 0 0 0 R0 00 ®
Petroéleo y Gas Total

Fuente: DANE
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Los datos con corte a marzo de 2019 denotan una
recuperacion en el sector, creciendo 32% en el
trimestre movil de enero a marzo. Este resultado estd
en linea con los datos de crecimiento del sector,
consolidando asf la recuperacion del sector petrolero
en el primer trimestre del afo.

indices de Refinacion de Petréleo (Var. Anual PM3)

35%
25%
15%
5%
-5%
-15%
-25%
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feb-10
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feb-15
feb-16
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feb-19

Produccién (Var. % PM3)
——Empleo (Var.% PM3)

Ventas(Var. % PM3)

Fuente: DANE

El DANE ademds, realiza otro ejercicios estadistico
donde mediante la Encuesta Mensual Manufacturera
con enfoque territorial (EMMET), saca indices de
actividad para diferentes actividades de la industria,
entre ellas la Refinacion de Petréleo.
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El DANE publica los indices y las variaciones anuales
correspondientes  para 3 categorias  (Produccion,
Ventas y Empleo) v 39 actividades de la industria. Al
descomponer por ramas de actividad, encontramos
que el indice de produccién para la refinacion de
petréleo y  mezcla de  combustibles  viene
experimentando contracciones en lo que va del afo
2019, con una caida de -1,6% anual n el trimestre
moévil a enero y de -/1% en el trimestre movil a
febrero. Este resultado cobra mayor importancia al
considerar que esta rama es una de las actividades
con mayor participacion (7,9%) dentro del total del
Indice de produccion.

De igual manera, en el indice de ventas, la refinacion
de petréleo experimenté una calda empezando el
2019 de -32% y —-/,9% en los trimestres moviles a
enero y febrero respectivamente. Esta calda genera
impacto negativo sobre el indice total, debido a la
participacion de 7,6% de esta actividad en el total del
indice. En este sentido, la contraccion de la actividad
puede ser explicada por la reciente desaceleracion en
el crecimiento de las exportaciones. El indice de
empleo de la misma actividad, en contraste, crece
satisfactoriamente en lo que va del afio, alcanzando
una tasa de 4,8% en el trimestre movil a febrero.
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El sector petrolero genera importante ingresos a la
nacion por cuenta de impuestos, dividendos de
Ecopetrol y Regalias.

Las regalias son una fuente importante de recursos
para las regiones por cuenta de la expansiéon de la
actividad minero-energética. Bajo estos recursos,
que incrementan considerablemente la
disponibilidad de inversién en las regiones, se
busca apoyar en la planeacion del desarrollo
regional por medio de una articulacién entre Nacion
y Territorio. En 2018, sequn la informacion del portal
web de la ANH las regalias crecieron 35% frente a
2017, en linea con la recuperacion del sector tras la
crisis por los precios del crudo en 2014.

El departamento con mayor recepciéon de regalias
fue el Meta que recibi¢ 46%, seqguido de Casanare
con 20,5% y Santander con 8,6%. Cabe resaltar que
sequn los datos de la ANH, en el segundo
semestre del afio 2018 se reqgistrd una caida en los
ingresos por reqgalias, generando expectativa sobre
los ingresos por este rubro en 2019,

En 2018, los ingresos totales por reqgalias de
hidrocarburos ascendieron a 6,5 billones de pesos,
equivalentes al 0,8% del PIB.

Cédmara Colombiana de Bienes
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Regalias (% PIB)
0,6%
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Regalias Petroleras % PIB Regalias Hidrocarburos % PIB

Fuente: ANH

Asi mismo, en el mismo afio, los ingresos por
regalias unicamente de petréleo ascendieron a 5,8
billones de pesos, equivalentes a 0,/% del PIB.

Las regalias solo del sector petrolero han
representado grande ingresos para la nacion. Entre
2010 y 2018 se recibieron un total de $50,3 billones
de pesos, representando el 89,6% de las regalias de
hidrocarburos y el 73,6% del total de regalias en el
periodo. Estas regalias petroleras entre 2010 y 2018
permitieron un recaudo promedio anual de $5,6

billones de pesos, y en todo el periodo ascienden al
5,2% del PIB.
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REGALIAS: CONTINUA LA RECUPERACION FAVORABLE PARA LAS REGIONES Y SE o
ESTIMA QUE CREZCAN LOS INGRESOS FISCALES

-
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No se conocen aun las cifras de ingresos por
renta petrolera al Gobierno Nacional Central. Sin
embargo, el Ministerio de Hacienda dio a conocer
el balance fiscal a 2018 donde se observd que los
dividendos de Ecopetrol crecieron 287% de 2017 a
2018, alcanzando un valor equivalente a 0,4% del
PIB, dos puntos porcentuales por encima del 201/
Este resultado estéd por encima de la estimacion
del Gobierno en el MFMP de 2018 donde
esperaban unos dividendos equivalentes a 0,3% del
PIB, y una renta petrolera por el mismo valor.

Participacion % Regalias por dpto.

Norte de Santander | 0,4%
Bolivar 1 1,4%
Tolima W 1,9%
Antioquia H 2,0%
Boyaca MW 2,3%
Cesar W 2,4%
Putumayo W 3,2%
Huila MR 5,2%
Arauca HEE 5,7%
Santander N 8,6%
Casanare I 20,5%
Meta I 4 6,0 %
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

Fuente: ANH
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El pasado 27 de marzo el Comité Consultivo para
la Regla Fiscal (CCRF), ¢rgano consultivo del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, revis¢ vy
ajusté los niveles de precio referencia Brent y del
déficit fiscal permitidos para los préximos aros. Lo
anterior, alrededor de informacién mds actualizada
sobre el precio del barril de petréleo y del marco
del impacto fiscal que genera la migracion
venezolana. El objetivo de lo anterior, segun la
cartera de Hacienda y Crédito Publico, es
garantizar la sostenibilidad de la deuda publica. El
Gobierno asequréd a que el numero de venezolanos
en Colombia, segun el DANE, pas6d de 162 mil en
2015 a 1474745 personas en diciembre de 2018, con
datos de Migracion Colombia, y teniendo en cuenta
que esta cifra sequird creciendo, hasta llegar a una
banda entre 2,5 y 2,/ millones de personas. El
Ministerio de Hacienda y el DNP consideran que
esta migracion puede costar entre el 0,4% y el 0,/%
del PIB anualmente, por lo que se pronosticé con
un costo de 0,5% del PIB.

Con el objetivo de incorporar dicha migracion, el
CCRF decidiv que el espacio adicional de déficit
permitido no podrd superar el 0,0% del PIB en
cada vigencia, que éste serd transitorio y que la
trayectoria  fiscal de  déficit/PIB debe  ser
descendente para garantizar la sostenibilidad fiscal
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ACTUALIZACIONES FISCALES INICIANDO 2019: NUEVA SENDA DE PRECIOS Y
FLEXIBILIZACION EN LA REGLA FISCAL

Precios Spot de Petréleo- Brent
72
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—MFMP 2018 ——GTME 2019

Fuente: Ministerio de Hacienda

Actualizacion bel balance total del GNC segtn el
Comité Consultivo de la Regla Fiscal % del PIB

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

-3 .3,1-3,1

-3,6

-4
Balance Estructural

Balance Total MFMP 2018

Balance total - Ciclos actualizados
----- Balance Total- Act. Marzo 2019

Fuente: Ministerio de Haciend
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Los anteriores escenarios son el reflejo de la actual
situacion de complejidad en materia migratoria que
vive el pals, y es imperativo reconocer la necesidad
de garantizar las coberturas en materia de
presupuesto que requiere la atencion de la
migracién venezolana. El sector petrolero se hace
hoy en dia mucho mds importante vy relevante
alrededor de la politica publica y la sostenibilidad
macroeconémica del pals.

La incertidumbre de los escenarios tanto de oferta,
en donde la produccién OPEP cae mientras la no
OPEP se recupera, tal como el caso de EEUU,
como en el caso de una estabilizacion de la
demanda a nivel mundial, permiten prever una
senda de precios muy acorde con la proyectada por
el CCRF. Sin embargo, si bien la variable de precio
resulta ser muy determinante para calcular los
ingresos, es la produccién que logre mantener el
pais la que serd relevante a la hora de poder
cumplir los escenarios fiscales pronosticados. Desde
Campetrol celebramos las medidas que ha venido
tomando el Gobierno Nacional alrededor de los
nuevos contratos, y respecto a las Pruebas Pilotos
de Investigacion de fracking somos optimistas en
que su implementacién  redundard en  mayores
reservas y en un aumento en la produccion de
crudo. Un sector petrolero pujante es una garantia
de que Colombia lograr& cumplir sus metas fiscales.

25


https://twitter.com/campetrol?lang=es
https://campetrol.org/
https://www.youtube.com/channel/UCM67681UjPffGwK-g09-dvA
https://www.facebook.com/campetrol/
https://www.linkedin.com/company/campetrolcolombia/?originalSubdomain=co

/j\”” PRIMEROS PASOS EN 2019 PARA LA REACTIVACION DEL SECTOR o
/ DESDE LA POLITICA PUBLICA

El 2019 empez6 con el pie derecho para la
industria petrolera, en cuanto a la politica
publica, ya que, gracias al liderazgo
conjunto entre la Ministra de Minas vy
Energia, Maria Fernanda Sudrez, y el
Presidente de la Agencia Nacional de
Hidrocarburos, Luis Miguel Morelli, el 21 de
febrero el Gobierno Nacional presenté el
Programa Permanente de Asignacion de
Areas (PPAA), el cual, tras cuatro afios y
medio sin que se adjudicaran blogues
para la  exploracién y  produccién  de
petréleo y gas, busca la reactivacion de la
firma de nuevos contratos E&P en el pals,
lo que marcard el inicio de una nueva era
de reactivacion de la industria del petréleo
en Colombia.

El programa de PPAA tendrd cuatro
objetivos principales:

* Visibilizar 'y reactivar la  actividad
exploratoria
* Mejorar la competitividad y

posicionamiento del pals
* Impulsar proyectos de recobro mejorado
* Promover la gestién del conocimiento

Cédmara Colombiana de Bienes
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Actualmente Colombia cuenta con un nivel de reservas
probadas de 1782 millones de barriles, equivalentes a 5,7
afios de consumo de petroleo bajo una produccion promedio
actual de 865 mil barriles diarios. Con los 20 blogues del
PPAA se espera prospectar un potencial de 1000 millones
de barriles de petréleo y de unos 13 teras de gas, lo que
permita aumentar las reservas de petréleo a por lo menos
10 arfos de consumo.
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El PPAA estd enfocado en aumentar los afios de
autosuficiencia energética petrolera del pals, con todo
lo que ello implica en materia fiscal, en divisas,
regalias, generacién de empleo, inversion y desarrollo
para las regiones de Colombia.

Asi mismo, en la sesién del primero de febrero, el
consejo directivo de la ANH aprob¢ la minuta de
contrato de exploraciéon y produccién de hidrocarburos
costa afuera, y ajustes en el Acuerdo 02 de 2017, con
lo que se espera se firmen nueve contratos en las
proximas semanas, todo un hito para el desarrollo de
la exploracién costa afuera para Colombia. Entre las
comparnias interesadas se encuentran Anadarko, Shell,
Ecopetrol, Repsol y Exxonmobil. Lo anterior es una
gran oportunidad para el desarrollo de todo un
encadenamiento productivo alrededor de la explotacion
Off Shore en el Caribe colombiano.

Desde Campetrol celebramos la decision del Gobierno
Nacional de impulsar el sector de hidrocarburos por
medio del PPAA vy la minuta de contrato de
exploracién y  produccién de hidrocarburos  costa
afuera. El petréleo es sin duda un jalonador importante
para la economia nacional, pero un sector petrolero
dinémico requiere de un trabajo conjunto entre
Territorio, Gobierno e Industria.

24


https://twitter.com/campetrol?lang=es
https://campetrol.org/
https://www.youtube.com/channel/UCM67681UjPffGwK-g09-dvA
https://www.facebook.com/campetrol/
https://www.linkedin.com/company/campetrolcolombia/?originalSubdomain=co

TABLA DE RESUMEN

Contexto Internacional
Oferta
Demanda
Balance
Brent
WTI
Industria Petrolera
Taladros Total
Taladros Drilling
Taladros Workov er
Reservas Crudo
Produccién Crudo
Reservas Gas
Produccién Gas
Variables Externas
PIB Total
PIB Petrolero
IPI Petrdleo y Gas
indice de Produccién en Refinacion
Regalias Petroleras
Variables Reales
Exportaciones Totales
Exportaciones Petroleras
Balanza Comerciall
|ED Totall
|[ED Petrolera
TRM
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Unidad de medida

MMBPD
MMBPD
MMBPD
USD/BL
uSh/BL

No. Equipos
No. Equipos
No. Equipos
MMBO
KBOPD
GPC
MMPCD

Var. % anual
Var. % anual
Var. % anual PM3
Var. % anual PM3
%PIB

Var. % anual PM3
Var. % anual PM3

Millones USD FOB PM3
Millones USD FOB PM3
Millones USD FOB PM3

COP/USD

Promedio
Promedio
Promedio
Promedio
Promedio

Promedio
Promedio
Promedio
Total
Promedio
Total
Promedio

Promedio
Promedio
Promedio
Promedio
Total

Promedio
Promedio
Total
Total
Total
Promedio

2017

98,1
98,5
-0.4
54,2
50,9

78,1

1.782
854,1
3.896
9071

1.3%
-3,7%
-5,2%
61%
1.9%

21,3%
24,4%
-20.531
13.836
3.106
2,951

1Q-2018

99.3
99.2
01
66,8
62,9

119,6
44,6
75

846,6

920,7

2,0%
0.6%
0,6%
3.9%
0.5%

13.1%
15,5%
-2.165
1.921
483
2.859

2Q-2018

99.8
99.7
0.1
74,5
68

124,3
46
78,3

864,8

993.3

2,9%
1,4%
1.7%
41%
0.7%

16,7%
27,2%
-1.325
3.744
860
2.839
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3Q-2018

101.4
100,6
0.8
75,2
69.8

131,6
50,6
81

865,2

9772

2,6%
1,6%
1.2%
4,4%
0.7%

13,5%
44,5%
-5.397
2.688
178
2959

4Q-2018

102,2
100,5
1.7
67,7
59.1

140,3
59,6
80,6

883,8

1016,3

2,7%
2,8%
21%
61%
0,6%

7.4%
31,8%
-7.361
2.656

837
3.166

2018

100,7
100
0,7
71,1
64,9

129

50,2

78,7
1.958
865,1
3.782
976,8

2,6%
1,6%
1.4%
4,6%
2,4%

12,7%
29,7%
18.900
11.009
2359
2.956

1Q-2019

100,1
100,46
-0,5
63,2
54,8

137.3
59.3
78

892,1

1052,6

2,8%
5,3%
41%
-4,4%

-4,3%
0.9%
-5.294

3.136

'
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2019

101,5
101.4
0.1
65,1
58,7

140
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Informe de Taladros

Dimension Energética

Radar Petrolero

Monitor de Precios
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Afiliate a Campetrol
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Haz parte del circulo petrolero de compariias
de bienes y servicios mas grandes del sector.

/ Carrera 14 No. 89 - 48 Oficina 603
% Bogota D.C. Colombia
D (+571) 617 - 0201 // (+571) 617 - 0204
CAMPETROL comercial2@campetrol.org

J 3

v dcampetrolcol € /campetrol @ campetrol TV R campetrol.org
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¢(Por qué ser parte de Campetrol?

Accede a:

s de Networking - Acompafiamiento gremia
juridicoy legislativo
- Informacion y estudios

-Evento
-Visibilidady
representatividad

X Carrera 14 No. 89 - 48 Oficina 603
Bogotd D.C. Colombia
%’ (+571) 617 - 0201 // (+571) 617 - 0204
CAMPETROL comercial2@campetrol.org

© @campetrolcol § /campetro B campetrolTV N campetrol.org

¥ @campetrol
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ESTUDIOS ECONOMICOS CAMPETROL c
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FELIPE ROMERO JUAN GALLEGO LUISA TORRES
Analista Técnico Analista Econdmico Analista Econdmica
analistatecnico@campetrol.org aeconomicol@ campetrol org aeconomicoZ2@ campetrol.org
ANDRES SANCHEZ

Director Econdmico
deconomico@campetrol.org

GERMAN ESPINOSA

Presidente Ejecutivo
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