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Acerca de Nosotros Estudios Econémicos

Somos una Ciamara empresarial que desde 1988 agrupa a companias de capital nacional y
extranjero que ofrecen bienes y servicios y enriquecen la cadena de valor de la industria. A partir de NELSON CASTANEDA
2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de servicios energéticos, evolucionando con las Presidente Ejecutivo

presidenteejecutivo@campetrol.org

tendencias de Transicion Energética a nivel global.

Acerca de este Estudio ANDRES SANCHEZ JUAN GALLEGO*

Director de Asuntos Econémicos y Analista Econémico
Administrativos acconomicol @campetrol.org

deconomico@campetrol.org

Kl Informe de Taladros y Produccién de Campetrol es un documento con mds de ocho anos de
consolidacion en el sector petrolero colombiano; el cual se compone por una revision de la
situacion actual del sector a nivel nacional e internacional, junto con la actividad de taladros a nivel FELIPE ROMERO DANIELA BORDA
global y un andlisis con informacion técnica detallada, ocupacion, disponibilidad y caracterizacion de Analista Técnico Analista Fconémica
los equipos de perforacion y mantenimiento de pozos presentes en el pais. analistatecnico@campetrol.org acconomico2@campetrol.org

Las cifras presentadas en este documento, tanto del conteo de taladros en Colombia como de las
proyecciones a final de afio, fueron revisadas y aprobadas por el Comité de Taladros de Campetrol.

*Coordinador del documento

Informe de Taladros y Produccién Campetrol
Todos los derechos reservados
www.CAMPETROL.org
Carrera 14 # 89-48. Oficina 603
(571) 5201231
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Limite de nuestra responsabilidad
El uso de la informacion suministrada en este informe es de exclusiva responsabilidad del destinatario. Las estadisticas, indicadores y demis datos que se encuentren en este documento son de cardcter meramente informativos y las proyecciones no constituyen
un panorama futuro completamente certero. Todas las decisiones de negocio que se tomen con base en este documento, son te total responsabilidad del destinatario, sin comprometer de ninguna maneraa CAMPETROL.

CAMPETROL es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra
en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de CAMPETROL cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en prision hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta
trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).
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RHEMA

INTERNACIONAL

TRANSFORMACION Y LIDERAZGO

- Disefno e ingenieria de detalle.
- Instalacion, soldadura, END y pruebas
hidrostaticas.

-Planeacién -Mantenimiento de Grapas y reparacion de fugas.
-Estructuraciéon economica y financiera -Recipientes A Presion.
-Seguimiento y control -Planeacion.

Somos RHEMA Internacional su aliado estratégico en la prestacion de servicios
especializados en los sectores Hidrocarburos, Petroquimico, Hidrico y Energético.
Nuestro espiritu empresarial estd construido bajo los mas altos estdndares de
calidad, transparencia y confiabilidad. Entre nuestra oferta encontrard soluciones
para Hot Tap & Line Stop, ingenieria, procura, construcciéon, mantenimiento EPCM
ademads del montaje e instrumentacién para obras mecanicas con sus obras civiles
conexas y complementarias en oleoductos, gasoductos, poliductos, acueductos y
tanques de almacenamiento de fluidos en instalaciones industriales y facilidades de
produccion en los Sectores de Hidrocarburos, petroquimico, energético e hidrico.

- Fabricacion y montaje de Spools y By-Pass

Representaciones especializadas
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Poly£uard
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VICES, INC.

G IP Pipeline Technology Co., Ltd
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EDITORIAL. NELSON CASTANEDA, PRESIDENTE EJECUTIVO CAMPEZRE
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Para el acumulado del ano 2021, se
registré6 una produccion global de 95,5
MBPD, una expansion de 1,8% anual.
Para dicho periodo el consumo global se
ubico6 en los 97,1 MBPD, un

mcremento de 5,69 anual.

Durante 2021 el contrato futuro
genérico del Brent registr6 un promedio
de clerre de 70,7 USD/BL, un aumento
del 62,9% con respecto al 2020 (43,4
USD/BL).

o o - > / .
C o N I EX Ig r 2 En diciembre de 2021, se reportaron

1.563, equivalente a un alza anual de

41,6%. Mientras que en enero de 2022

' . ' g | se reportaron 1.632 taladros activos en
todo el mundo, un incremento del 38%
i >f'

‘/! con respecto al mismo mes de 2021.

: ‘ "‘ ; \

" Durante el cuarto trimestre de 2021 el
promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cerca de
589 mul casos, equivalente a una
expansion de 5,49%, con respecto al
trimestre previo. Las muertes diarias en
el mismo periodo globalmente fueron
en promedio 9,6 mil fallecidos, un
aumento de 88,5% con respecto al ano
anterior.

. il‘."h \




CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

BALANCE DE MERCADO
Varios miembros de la OPEP+ produjeron por debajo de su cuota establecida, impulsando la oferta mundial a la baja

La aparicion de
la variante
Omicron
afecto
negativamente
a la demanda,
especialmente
por la
reimposicion
de medidas de
restriccion a la
movilidad en
las principales
economias
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Para el acumulado del ano 2021, se
registré una producciéon global de 95,5
MBPD, una expansion de 1,8% anual.

Para dicho periodo el consumo global

se ubico en los 97,1 MBPD, un
mcremento de 5,6% anual.
Como resultado, el balance del

mercado registré un exceso de demanda
promedio de 1,6 MBPD, el cual
contrasta con la sobreoferta de 1,9
MBPD registrado en el 2020.

En febrero de 2022, se registr6 una
produccion global de 99,8 MBPD, una
expansion de 10,5% anual.

Para este mes el consumo global se
ubico6 en los 101,4 MBPD, un
mmcremento de 7,5% anual.

De esta manera, el balance de mercado
para enero resulto en un exceso de
demanda de 1,6 MBPD, lo que impulsé
a los precios
petréleo al alza.

internacionales  del


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

El consumo promedio para 2022 seria entre 3,6% y 3,8% mayor al de 2021

Proyeccion de produccion y consumo global de crudo
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PRONOSTICO EIA

* Demanda: Fn 2022 el consumo promedio del ano
mcrementaria 3,6% frente al promedio de 2020.

* Oferta: En 2022 la producciéon promedio del ano
aumentaria un 6,2% frente al promedio de 2020.

* Brent: En el promedio de 2022 el precio spot del Brent
registraria una alza del 16,9% con respecto a 2020.

PRONOSTICO OPEP
* Demanda: En 2022 el consumo promedio del aio se
experimentaria un aumento de 3,8% frente al promedio de

2020.

PRONOSTICO AIE
* Demanda: En 2022 el consumo promedio del ano
registraria un alza de 3,69 frente al promedio de 2020.

Pronosticos del mercado

(Promedio 2021)

.

C 13

ncencu | Povarea [ orema [ anewr

2020 - ejecutado 92,3 94,2 11,7
EIA 97,5 95,9 71,4
OPEP 96,4 - -
AIE 96,3 - -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/topics/oil-market-report
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El alto cumplimiento de la OPEP+ ha generado presiones al alza en los precios del crudo

Comportamiento de Precios del Petréleo

USD/Barril
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Brent Foward Genérico = ——WTI Foward Genérico

Con corte al 3 de diciembre de 2021
Fuente: Bloomberg, ICE

* Durante 2021 el contrato futuro genérico del Brent registré un
promedio de cierre de 70,7 USD/BL, un aumento del 62,9% con
respecto al 2020 (43,4 USD/BL).

* Esta recuperacion acelerada de las cotizaciones del crudo fue
resultado de mejores perspectivas en la demanda de petroleo por el
rapido avance en el proceso de distribucion y administracion de las
vacunas de COVID-19. No obstante, el surgimiento de la variante
Omicron afect6 negativamente estas perspectivas.

* Por otra parte, el alto cumplimiento de los paises OPEP y sus
aliados permitio reequilibrar el mercado y que los precios
experimentaran presiones al alza.

Principales movimientos del mercado
durante el Q4-21

OFERTA

Alto cumplimiento
del acuerdo OPEP+

de recorte al
suministro

Detencion de las

conversaciones
nucleares

79,2 USD

Prom. (Q4 - 2021)

75,3%
Var. Anual

DEMANDA

Réapido avance en el
proceso de

vacunacion contra
el COVID-19 a nivel
mundial

Propagacion de la

variante Omicron



https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370
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COVID-19

En 2021 los contagios diarios experimentaron un incremento anual de 134%

En dltimo
trimestre de 2021,
la apariciony
rapida propagacion
de la variante
Omicron aumenté
significativamente
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I Confirmados diarios - promedio 7 dias

[3-jun-21

4-jul-21
25-jul-21
|5-ago-21
5-sep-21
26-sep-21
17-oct-21
7-nov-21
28-nov-21
[9-dic-21
9-ene-22
30-ene-22
20-feb-22

=== Muertes diarias - promedio 7 dias (eje derecho)
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Datos de la gréfica con corte al 20 de febrero de 2022. Dado que las series de nuevos contagios y muertes son muy voldtiles, en la grafica se muestra el promedio movil de siete dias.

Fuente: Universidad de Oxford

Muertes diarias

Durante 2021 el promedio de
infecciones diarias de COVID-19 en el
mundo fue cerca de 561 mil casos,
equivalente a una expansion de 134%,
con respecto al ano previo.

Por otro lado, las muertes diarias
mundiales  promediaron 9,6  mul
fallecidos, reflejando un aumento de

88,5% al 2020.

La propagacion de la variante Omicron,
la mdas contagiosa encontrada hasta la
fecha, fue la prncapal causa del
mcremento de los contagios diarios a
finales del 2021.

Para febrero de 2022, los contagios
diarios a nivel mundial fueron en
promedio 1,5 millones, una reduccion
de 25,3% con respecto a enero de 2022.

Las muertes diartas en el mismo
periodo  globalmente  fueron  en
promedio 9,9 mil fallecidos, una

disminucion de 28,5% con respecto al
mes anterior.


https://ourworldindata.org/coronavirus-data

POLITICAS DEVACUNACION CONTRA COVID-19 EN LATAM
Colombia se encuentra en la ultima etapa de vacunacion

Nota: Datos con corte al 21 de febrero de 2021
Fuente: Oxford COVID-19 Government Response Tracker

0 - Sin disponibilidad de vacunas

| — Disponibilidad para uno de los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

2 — Disponibilidad para dos de los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

3 — Disponibilidad para todos los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

4 — Disponibilidad para los tres grupos
mas disponibilidad adicional parcial

5 — Disponibilidad universal

El Indice de Politica de Vacunacion de la Universidad de
Oxford registra la politica de entrega de vacunas para
diferentes grupos poblacionales. Este indicador toma valores
desde cero hasta cinco dependiendo de la disponibilidad de
vacunas para trabajadores clave, grupos clinicamente
vulnerables y personas de la tercera edad.

* En Latinoamérica la mayoria de paises ya cuentan con la
mayor disponibilidad de vacunas. Costa Rica, México,
Republica Dominicana, Argentina, México, Colombia,
Chile y Uruguay son algunos paises que se destacan. De
estos, Chile, Argentina y Uruguay lideran el proceso de
distribucion y administracion de las vacunas contra el
COVID-19, de tal manera que, el porcentaje de
poblacién vacunada es de 98,19, 90,8% y 88,5%.

* Honduras y las Bahamas son algunos de los paises que
ocupan el segundo lugar en disponibilidad de vacunas en
América Latina, con un porcentaje de poblacion
vacunada de 57,2% vy de 41,1%, respectivamente.

* En el caso colombiano, el proceso de immunizacién
contra el COVID-19 ya alcanzé la ultma etapa que
mcluye a toda la poblacion. Ademds, ya se micio la
aplicacion de la tercera dosis o dosis de refuerzo para
aquellos que hayan completado los cuatro meses desde la
ultima dosis. A la fecha, el 83,7% de la poblacion esta
vacunada.


https://covidtracker.bsg.ox.ac.uk/
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ACTIVIDAD DETALADROS GLOBAL
Las mejores condiciones de precios permiten mantener la senda de recuperacion
Taladros activos en el mundo * En diciembre de 2021, se reportaron 1.563, equivalente a un alza anual de 41,6%. Mientras
2.500 que en enero de 2022 se reportaron 1.632 taladros activos en todo el mundo, un
g mcremento del 38% con respecto al mismo mes de 2021.
~
* La actividad, en general, mostré un cierre de ano que consolidé la tendencia sostenida de
2.000 ~ recuperacion, impulsado por los mejores mveles de precios. En efecto, las altas cotizaciones
T3 3 del crudo en los mercados globales han permitido la reactivacion en el desarrollo de
w27 Yacimientos No Convencionales, lo cual explica el incremento considerable de la actividad
o en la cuenca Permian. Sin embargo, el pais norteamericano aun se encuentra lejos de
~ . . . : . }
1.500 IS alcanzar los niveles previos a la pandemia, superiores a los 800 equipos activos.
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Fuente: Baker Hughes < éb 'béb Q
Nota: Los datos corresponden al promedio mensual de actividad. Histéricamente se observa una mayor cantidad de taladros § Y
en EE.UU. que en Arabia Saudita y el resto de la OPEP debido a la diferencia en los yacimientos. Dado que buena parte de <
la actividad de EE.UU. se hace a partir del Fracking, se requiere de una gran utilizacion de taladros que deben estar Fuente: Baker Hughes

perforando constantemente.


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count

NOTA TECNICA: ;_QUE SIGNIFICA PARA LA INDUSTRIA LA INVASION DE RUSIA A UCRANIA?
El conflicto armado afectaria el suministro energético de Europa

GAS

Uno de los mayores impactos hasta ahora ha sido en los mercados
de gas de Europa. Los temores por una posible guerra se ha visto
amplificado por los suministros ya limitados de Rusia y el
almacenamiento peligrosamente agotado, que han duplicado con
creces los precios en la region en los iltimos seis meses, resultando
en implicaciones economicas negativas para los paises europeos..

Asi mismo, se ha especulado que un conflicto de tal magnitud
podria interrumpir los volimenes masivos que Rusia envia a
Europa, de los cuales aproximadamente un tercio atraviesan el
territorio ucraniano. Ademads, otros paises (como Estados Unidos,
Reino Unido y Francia) se han pronunciado y han afirmado la
disposicion de establecer sanciones al pais liderado por Putin que
podrian afectar el comercio y evitar que un nuevo gasoducto, Nord
Stream 2, lleve gas ruso a Europa. Seguidamente, se evidenciaria un
impacto negativo en la recarga de inventarios no solamente en el
verano, sino en el proximo invierno.

Fuente: Bloomberg

PETROLEO

Similar a la situacion con el gas, cualquier interrupcion en los
flyos de petroleo de Rusia, podria hacer que los precios suban
facilmente. De hecho, en las ultimas semanas las tensiones
geopoliticas entre Rusia y Ucrama han sido los principales
determinantes de la tendencia alcista de las cotizaciones del crudo.
En adicién, varios analistas como JPMorgan incluso han probado
la posibilidad de un aumento a 150 USD/BL y los pronosticos que
ubican el petréleo en los 100 USD/BL también son cada vez mas
comunes. Sumado a esto, sanciones adicionales ademas de las que
ya afectan a la industria petrolera de Rusia podrian llevar el
petréleo a esos niveles mucho mas rapidamente.

Por otra parte, si bien Rusia es uno de los productores principales
de crudo a nivel mundial, Arabia Saudita y/o otros miembros de la
OPEP+ se encuentran en la capacidad de reemplazar los
volumenes rusos, por lo que el efecto podria no ser prolongado.


https://finance.yahoo.com/news/conflict-ukraine-mean-oil-gas-103048186.html
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CONCLUSIONES

* Si bien en el ulimo trimestre de 2021 el surgimiento de una nueva ola de contagios en Europa preocup6 al
mercado, el rapido avance en el proceso de distribucién y vacunacion contra el virus mmpulsé una
recuperacion de la demanda de crudo y sus perspectivas en el primer trimestre de 2021, permitiendo que el
balance de mercado mantuviera la tendencia del trimestre anteriory se observara un exceso de demanda.

* En linea con lo anterior, los precios mternacionales del crudo experimentaron presiones al alza a medida que
las perspectivas de consumo mejoraban y la oferta mundial disminuy6, especialmente luego de la llegada de
los conflictos geopoliticos que impidieron que paises como los Emiratos Arabes Unidos cumplieran su cuota

en el acuerdo. La cotizaciéon Brent, por ejemplo, se mantuvo por encima de los 70 USD/BL y alcanzé un
maximo de cerca de 86,4 USD/BL.

* Los nuevos niveles de precios han resultado favorables para la actividad de taladros a nivel mundial, en
especial para Estados Unidos, lo que ha permitido la consolidaciéon de la senda de recuperacion. Por su parte,
los paises OPEP reversaron la tendencia a la baja en la actividad de taladros, debido al acuerdo de recortes a la
produccion que condiciona sus operaciones y les impide incrementar la actividad. De esta manera, se espera
que en el mediano plazo los taladros activos en Estados Unidos continden al alza, asi como en los paises
OPEP, en la medida en que las condiciones del mercado contintien permitiendo relajar los recortes pactados.

* Con base en lo anterior puede afirmarse que los avances en la distribucién y adminmistracién global de las
vacunas contra el COVID-19 han representado un foco de esperanza para la recuperacién de la economia
mundial. Sin embargo, cabe destacar que si bien la demanda de crudo presenta una tendencia creciente, la
preocupacion en el mercado respecto a una crisis en el suministro se ha fortalecido, especialmente con la
actuacion prudente de los miembros de la OPEP+ y las afectaciones a la oferta de otros paises por las
tensiones geopoliticas. Ahora, el mercado esta a la expectativa de las proximas acciones, especialmente de
Rusia y de los paises de la OTAN que han impuesto fuertes sanciones al pais de Putin.
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* Durante el cuarto trimestre de 2021
la producciéon nacional de petroleo
se ubico en 744,5 KBOPD en
promedio, una disminucion anual
de 1,7% (12,7 KBOPD). IlLa
produccion comercializada de gas
promedio se ubic6 en 1.121
MPCD, un incremento de 2% (21
MPCD) con respecto al mismo
periodo en 2020.

En el cuarto trimestre de 2021 se
registr6 un promedio de 133
taladros activos en Colombia,
superior al del trimestre anterior de

121 taladros, y al promedio del
mismo periodo de 2020 de 98

equipos.

Con corte al cuarto trimestre del
ano, se perforaron en total ocho
pozos exploratorios, un mcremento
de 15% con respecto en el mismo
periodo de 2020 (siete pozos)

En este periodo se adquirieron de
432 km de sismica, lo cual
representa un incremento de 670%

en relacion al acumulado del cuarto
trimestre de 2020 (56 km).
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ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA
Durante el cuarto trimestre de 2021 se registro un incremento en la perforacion de pozos

Pozos exploratorios perforados
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Durante el cuarto trimestre de 2021 se
perforaron un total de ocho pozos
exploratorios, un incremento de 15%
con respecto al acumulado del mismo
periodo en 2020 (siete pozos).

En este periodo se adquirié un
acumulado de 432 km de sismica, lo
cual representa un incremento de 6709%

en relacion al acumulado del cuarto
trimestre de 2020 (56 km).

Por otra parte, en febrero de 2022 fue
perforado un nuevo pozos exploratorios
y se adquirieron 539 km de sismica.
Con estos resultados, el acumulado de

2022 es de cinco pozos, mientras que el
de sismica es 1.126 km.

Las dreas con mayor actividad durante
lo corriddo del ano han sido: Valle
Inferior del Magdalena (2 pozos), Valle
Medio del Magdalena (1 pozo), Cesar
Rancheria (1 pozo) y Caguan-Putumayo
(1 pozo)


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994
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ACTIVIDAD DETALADROS EN COLOMBIA
Las condiciones favorables de precios se han traducido en una tendencia al alza en el conteo de taladros

Actividad de Taladros en Colombia * En el cuarto trimestre de 2021 se registro
——— Observado Taladros pry. Dic ~ eeeeeeene pry. Ene  ceeeeeee pry. Feb Brent promedio mensual (eje der.) un promedio de 133 taladros activos en
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PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA
Durante el cuarto trimestre de 2021 la produccion presenté una ligera disminucion
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Durante el cuarto trimestre de 2021, la
producciéon nacional de petroleo  se
ubico en 744,5 KBOPD en promedio,
una disminucién anual de 1,7% (12,7

KBOPD).

La disminucién se dio principalmente
en los campos Castilla, Rubiales, Quuifa,
Chichimene y Pauto Sur en los Llanos
Orientales

Cabe resaltar que para febrero de 2022
se observo una produccion de 739,6
KBOPD, lo cual evidencia una
disminuciéon de 0,8% en relacion a

febrero de 2020 (745,8 KBOPD).

La mayor caida se dio en el campo
Yarigui-Cantagallo por cuenta de los
bloqueos que tomaron una duracion
estimada de 29 dias, y que finalizo el
pasado 3 de marzo.


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

CARGA A REFINERIA
Se mantuvo un comportamiento estable con volimenes previos a la pandemia

Carga a refineria en Colombia
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Para el cuarto trimestre de 2021 se
cargaron en promedio 342,83 KBOPD a
las refinerias del pais, representando
una disminucion de 3,7% con respecto
al cuarto trimestre de 2020.

Este trimestre se destacé por la puesta
en marcha de  mantenimientos
preventivos y correctivos en ambas
refinerias, asi como una caida en los
niveles de consumo por la entrada de la
variante Omicron al pais.

Durante el trimestre se presentaron los
sigulentes eventos operativos: 1) inicio de
ciclos de mantenimiento en las unidades
de Cracking y Alqulacion en la
Refineria de Cartagena, asi como la
finalizacion del mantenimiento de las
unidades de crudo, 11) paradas de las
plantas U-200, Alquilacion,
Petroquimica y Orthoflow.

En el mes de febrero de 2022 la carga
promedio lleg6 a 309 KBOPD, lo cual
representd una caida del 129% con
respecto a los 353,50 KBOPD cargados
en el mismo periodo de 2021.


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

PRODUCCION DE GAS

En el cuarto trimestre se mantuvo la tendencia al alza
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Durante el cuarto trimestre de 2021 la
produccion comercializada promedio se
ubicé en 1.121 MPCD, un incremento
de 29 con respecto al mismo periodo

en 2020 (1.099,63 MPCD)

La produccion de gas mostré un
comportamiento creciente, acorde con
los niveles de los ultimos cinco anos, lo
cual a su vez, refleja una demanda mas
estable.

Cabe destacar que, en el mes de
diciembre se observé un pico de
producciéon. En efecto, durante este mes

se superaron los 1.129 MPCD.

La produccion fiscalizada de gas para el
cuarto trimestre de 2021 fue de 1.768
MPCD, una caida de 9,19 con respecto
al cuarto trimestre de 2020 (1.945
MPCD).


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

DEMANDA DE GAS NATURAL
El consumo disminuy6 debido a la variacion en el consumo por parte de las refinerias

Demanda de gas por sectores

939 505 920 940
878 45 886 873 891 875 888

42 - 46 o4 44 45 46 46 47
. N E o N S

175 - s 173

e 46 884
45
---

177
165 178 . 174 180 176 167
168 176 176
168
170 171

o) 138 150

5 171 159 5 158 136 136 150

E 168

0] 148
220 197
273 275

ene-2| feb-21 mar-2| abr-21 may-2 | jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-2| dic-21 ene-22

B Industrial B Generacion Térmica Industria Petrolera Residencial B GNVC Comercial

Fuente: Gestor del mercado de gas natural

C o

Para el cuarto trimestre del ano, la
demanda de gas fue de 922 GBTUD,
un incremento de 1,8% con respecto al
mismo periodo en 2020.

Este trimestre se caracterizo por el
crecimiento en el consumo de gas de la
mayoria de los sectores de la economia,
una muestra de la consolidacion de la
reactivacion econémica del pais.

Los principales aumentos se
presentaron en el sector comercial
(6,99%), seguido de la generacion
termoeléctrica  (4,3%) vy el sector

industrial (4,49)

Asimismo, la demanda de gas en
Colombia para el mes de enero registré
un ncremento de 0,7% anual, al
ubicarse en 884 GBTUD.


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/
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REGALIAS
Los ingresos del Estado por concepto de regalias de hidrocarburos aumentaron en 89% en el Q3-21

0.52% Regalias (%PIB) * Segtun la ANH, la generacion de regalias en el
tercer trimestre de 2021 mcrementé un 89%
0,42% con respecto al mismo periodo de 2020,
0.32% equivalentes al 0,6% del PIB.
0,22% * Mais especificamente, la suma de regalias de
0.12% petréleo generadas en el tercer trimestre del ano
pasado incrementé un 107,2% anual, para
0,02% ubicarse en 1,6 billones de pesos, equivalentes a
- = — N N N oo m ¥ ¥ ¥ N N o in VO VvV VOV N N N O O O8N O &M O O O — — —
S S S Y G S A R 0,2% del PIB.
& £ $ 6 & &6 &8 88 5 g 88 s g 8 s g 965 g 96 g 9 6 g 8 G g 8 G E S

* Ahora bien, por departamentos, el de mayor
generacion de regalias fue el Meta con un 37,49%

Participacion % Regalias por departamento del total, seguido de Casanare con 26,8% y
Santander con 7,7%.

e Petroleo Hidrocarburos

SUCRE = 0,5%
CORDOBA = 0,8% y .
TOLIMA === 1,4% * En comparacion con el segundo trimestre de
APIL\JI%JOM('QA\JI(R — IZ’%Z; 2021 la generacion de regalias aumentd en
BOLIVAR 2’,|% 283% como resultado de la reactivacion de las
BO%IféE %’Il://o operaciones luego de los bloqueos en el
GUAJIRA s 2,39% segundo trimestre.
HUILA e 4,7%
ARAUCA 7,2% .
SANTANDER 1,7% * (Cabe resaltar, que las regalias son una fuente
0, . . .
CASAH?—{-{AE 26,8% 37.4% primaria de ingresos para los departamentos,
tanto productores, como no productores de
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% . . .
hidrocarburos, y financian proyectos en pro del
Fuente: ANH desarrollo territorial sostenible.

Nota: Ultima informacion disponible a septiembre de 2021
Las regalias son una fuente importante de recursos para las regiones por cuenta de la expansion de la actividad minero-energética. Bajo estos recursos, que incrementan
considerablemente la disponibilidad de inversion en las regiones, se busca apoyar en la planeacion del desarrollo regional por medio de una articulacion entre Nacion y Territorio.


http://solarvorp.anh.gov.co/app2/#/page/visor/18
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CONCLUSIONES - INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIA

*  Si bien los niveles actuales de demanda de combustibles han superado a los niveles pre-COVID, la produccion
de petréleo nacional se mantuvo estable en niveles de alrededor de 744 KBOPD. Se espera una ligera
disminucion en el primer trimestre de 2022 debido a los bloqueos causados en el campo Yarigui-Cantagallo.
Debemos trabajar juntos, Gobierno, Industria y Territorio para, a partir del fortalecimiento de la produccion,
aprovechar el escenario de precios.

* Las condiciones de precios de los dltimos meses han permitido que la actividad de taladros en Colombia
continiie expandiéndose. Il segmento de workover, al igual que el de Drilling, se han mantenido estables con
una ligera tendencia al alza en lo corrido de 2021, alcanzando niveles maximos desde inicios de 2020, previo a
la crisis del COVID-19 y el desplome de precios.

* FEl gas natural ha alcanzado niveles de producciéon superior a los registrados en pre-pandemia al llegar a los
1.121 MPCD en el cuarto trimestre de 2021, lo que muestra el fortalecimiento que ha recibido el mercado
mterno de este hidrocarburo. En este sentido, y de cara a la transformacion energética que estd impulsando la
idustria, se requiere seguir desarrollando campanas de exploracion, que permitan mantener los niveles de
produccion necesarios en el corto y mediano plazo para garantizar la autosuficiencia.
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* En febrero de 2022, la mayor

cantidad de proyectos en energias
renovables corresponden a energia
solar fotovoltaica. Existen 224
proyectos solares, equivalente al
77,8% del total de mniciativas.

En Colombia, la mayor cantidad
mstalada es de generacion hidraulica
con un total de 11.944,79 MW,
equivalente al 68,3% de la capacidad
total mstalada.

En total en la nueva subasta de
renovables 2021 fueron adjudicados
4.595,67 MWh-dia con un precio
promedio ponderado de 155,81
COP/kWh.



PROYECTOS DE RENOVABLES REGISTRADOS EN LA UPME
La mayor cantidad de proyectos de energias renovables tienen un rango de potenciade | a 10 MW
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Informacion con corte al 28 de febrero de 2022.

Numero de proyectos de energia renovable
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En febrero de 2022, la mayor cantidad
de proyectos en energias renovables
corresponden  a  energia  solar
fotovoltaica. Existen 224  proyectos
solares, equivalente al 77,8% del total
de miciativas.

La segunda mayor cantidad de
proyectos  corresponde a  energia
hidraulica con 35 proyectos,
equivalente al 6,1% del total.

En Colombia, para el mismo periodo
de ttempo, la mayoria de proyectos se

encuentran en el rango de potencia de
1 a10 MW (121 proyectos).

De acuerdo con la fase de desarrollo, el
36,5% se encuentran en la primera fase
(prefactibiidad), el 63,0% en la
segunda fase (factibilidad) y ninguno en
la tercera fase de desarrollo (Ingenieria

de detalle).

Para 2022, se espera que este nimero
siga.  en aumento debido a los
resultados de la subasta de energias

renovables de 2021.


https://www1.upme.gov.co/Paginas/Registro.aspx
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CAPACIDAD INSTALADA EN COLOMBIA
Las fuentes hidricas representan el 68,3% de la capacidad instalada en Colombia

Capacidad efectiva por tipo de generacion (MW)

* En Colombia, la mayor cantidad
instalada es de generacion hidraulica
con un total de 11.944,79 MW,
equivalente al 68,3% de la capacidad
total instalada.
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* La generacién por fuentes térmicas
corresponde al 31,3% del total de la
capacidad efectiva de Colombia,
equivalente a 5.471 MW.
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* La energia solar y eolica representan
31,3% en conjunto el 0,9% del total de la
capacidad instalada, con 135,2 MW
de energia solar fotovoltaica y 18,4
de edlica.
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* Para Colombia la concentracion en
los recursos hidricos para la
generacion de energia limpia implica
una vulnerabilidad ante los eventos
climaticos como el Fenémeno del
Nifio. No obstante, con las subastas

0, ’
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convencionales, la capacidad
mstalada de energia sola y edlica
superaria los 2.500 MW en 2022.

Hidraulica Térmica Cogenerador Solar y edlica

Informacion con corte a noviembre de 2021.

Fuente: XM


http://paratec.xm.com.co/paratec/SitePages/generacion.aspx?q=capacidad

COMPARATIVO REGIONAL: PRECIOS DE LA ELECTRICIDAD EN EL SECTOR INDUSTRIAL
En el 2020, Colombia fue el cuarto pais con el precio mas bajo de la electricidad para las industrias

Precios de la electricidad en el sector industrial en Latinoamérica
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Ultima actualizacion de los datos en abril de 2021.
Fuente: Organizaciéon Latinoamericana de Energia
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En 2020, Los precios de la electricidad
del sector industrial alcanzaron un valor
promedio de 136,32 USD/MWh
(referencia 2020 primer trimestre) en la
regién latinoamericana.

Los valores mas altos para la electricidad

en el sector industrial los registran
Barbados y Nicaragua con 243,7
USD/MWh vy 240  USD/MWh,
respectivamente.

Respecto a los precios mas bajos de este
energético se registran en Paraguay con
49 USD/MWh, Argentina con )&
USD/MWh vy Ecuador con 60,5
USD/MWh.

A nivel regional, Colombia cuenta con el
cuarto precio mas bajo con 101,9
USD/MWHh. Ademas, en su estructura de
precios no se registra la aplicacion de
impuestos especiales ni del impuesto al
valor agregado IVA.

Solamente, en Guatemala, Nicaragua,
Barbados y El Salvador la estructura de
recios registra la aplicacion del impuesto
al valor agregado IVA.


http://biblioteca.olade.org/opac-tmpl/Documentos/old0462.pdf

NOTA TECNICA: SUBASTA DE ENERGIAS RENOVABLES 2021
Resultados principales

A

Fuente: XM

En esta ocasién, se asignaron contratos de largo plazo de
suministro de energia a 9 empresas generadoras con 11
proyectos de generacién con una capacidad de 796,38 MW que
corresponden a proyectos solares, los cuales firmaran contratos
con 7 comercializadores de la subasta y 46 comercializadores
del mecanismo complementario.

Kl precio promedio ponderado de los contratos adjudicados en la

subasta fue de 135,85 COP/kWh.

La adjudicaciéon inicial en la nueva subasta de renovables 2021 fue
de 2551,27 MWh/dia frente a una demanda objetivo de 5.520

MWh/dia, fijada por el Ministerio de Minas y Energia.

En total en la nueva subasta de renovables 2021 fueron
adjudicados  4.595,67 MWh-dia con un precio promedio
ponderado de 155,81 COP/kWh.

Se ejecutd el mecanmsmo complementario bajo la condicion de
activacion 2, asignando 2044,4 MWh/dia adicionales con un
precio promedio ponderado de contratos de 180,725
COP/kWh, el cual es inferior al tope maximo promedio
establecido por la Comision de Regulacion de Energia y Gas de
183 COP/kWh.
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https://www.xm.com.co/sites/default/files/documents/Informe_Resultados_Nueva_Subasta_2021.pdf

INDUSTRIA ENERGETICA EN COLOMBIA - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

CONCLUSIONES

Teniendo en cuenta el mapeo de proyectos de energias renovables de la UPME, es
posible evidenciar que la transicién energética del pais se ha concentrado en impulsar
significativamente a la inclusién de la energia solar fotovoltaica en la matriz energética.
Lo anterior, a través de miciativas como la subasta privada de energia solar hderada por
la empresa RenoVatio en 2020 y, mas recientemente, la subasta de energias renovables

de 2021.

Sin embargo, se observa también que el desarrollo de proyectos de otras fuentes como
la energia edlica se ha quedado rezagado en comparacién, pese al gran potencial del
pais. Ahora bien, desde la camara, consideramos que existen mayores oportunidades en
el desarrollo de miciativas de hidrégeno como fuente energética. Con la inclusion del
hidrégeno verde y azul en la nueva Ley de Transicion Energética como fuentes no
convencionales de energia renovable y la extension de los beneficios tributarios a los
proyectos de eficiencia energética, vemos la posibilidad de que se promueva la
participacion de las companias del O&G en la transicion energética al ser proyectos
donde se aprovecha la experticia de las empresas petroleras para generar proyectos de
energia limpia.
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* Durante el cuarto trimestre de 2021 el valor
de las exportaciones totales mcrementd en
un 50,5% frente al mismo periodo de 2020,
encabezadas por la expansion del 92,2% en
las exportaciones de tradicionales.

* En diciembre, el valor de las importaciones
totales aumentdé 49,9% frente al mismo
periodo de 2020. Esto, principalmente
como reflejo del incremento de 44,5% de las
importaciones de Manufacturas.

* En el cuarto trimestre de 2021 la Inversion
Extranjera Directa (IED) en Colombia fue
de 2.175 millones de délares. Lo anterior
evidencia una contraccion del 249, con
respecto al trimestre anterior (2.854
millones de doélares) y un aumento del 49%
frente al mismo trimestre de 2020.

* La TRM registr6 un promedio de $3.878
pesos por doélar durante el cuarto trimestre
de 2021. Esto significé una depreciacion del
0,9% con respecto al promedio del tercer
trimestre  de 2021 ($3.845), y una
depreciacion del 5,9% frente al mismo
trimestre de 2020 ($3.663). Ahora bien, el
promedio de TRM en febrero de 2022 se
ubico en los $3.938 pesos por dolar, y en
enero en los $4.002 pesos por dolar.
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EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
Se mantiene la senda de recuperacion,impulsada por las mejores condiciones internacionales

Variacion anual de las exportaciones y participacion del sector petrolero ,
* Durante el cuarto trimestre de 2021

100% el valor de las exportaciones totales
mncrementd en un 50,5% frente al
90% mismo periodo de 2020, encabezadas
80% por la expansion del 92,2% en las
exportaciones de tradicionales.
80%
* Kl valor de las ventas externas de

petroleo vy derivados registro un
30% 70% mcremento del 74,99 anual. Lo
anterior como consecuencia de unos
niveles de precios mas altos y unas
mejores condiciones del comercio
20% mternacional.
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% * Ls importante resaltar que de enero a

diciembre de 2021 se registraron
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Nota: Variacion anual del valor en dolares FOB de las exportaciones. Dado que las exportaciones son muy voldtiles y estacionales, en la grafica y en el andlisis se tiene en 9090 de 29

cuenta el promedio movil de tres meses. Participacion de las exportaciones de petréleo crudo y sus derivados en las exportaciones totales € 0.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNAS - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

IMPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
Las importaciones de combustibles incrementaron en diciembre en 137% con respecto al mismo periodo en 2020

Variacién anual de las importaciones y participacion del sector petrolero
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cuenta el promedio movil de tres meses. Participacion de importaciones de combustibles y produccion de industrias extractivas en las importaciones totales. Ultimo dato

disponible a diciembre de 2021.
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En diciembre, el valor de las
importaciones totales aument6 49,9%
frente al mismo periodo de 2020.
Esto, principalmente como reflejo del
mcremento  de  44,5% de
importaciones de Manufacturas.

las

El valor de las compras externas de
combustibles y de insumos para la
produccién de industrias extractivas
registro un aumento de 137,3% en el
ulimo mes de 2021, con respecto al
mismo mes de 2020.

La expansion anual en las
mmportaciones de combustibles se
explicé por el incremento de 227,8%
de las importaciones de petroleo,
productos derivados del petroleo y
productos conexos.

Como consecuencia de

esto, la
participacion de los combustibles y
demads industrias extractivas en el
total de importaciones paso de 5,1%
en diciembre de 2020, a 9%

mismo periodo en 2021.

en el


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNAS - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

BALANZA COMERCIAL
El aumento en las compras externas de manufacturas deterioro la balanza comercial
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Nota: Dado que las exportaciones e importaciones son muy volatiles y estacionales, en la grafica de Balanza Comercial y en el andlisis se tiene en cuenta el promedio
movil de tres meses. Ultimo dato disponible diciembre de 2021.
Fuente: DANE, célculos Campetrol
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La balanza comercial en diciembre de 2021,
registré un déficit de 1,3 billones de délares,
lo que se compara con el déhct fue de
880,3 millones de délares FOB del mismo
periodo en 2020.

Con respecto al tercer trimestre, el déficit
de la balanza comercial experimenté un
aumento de aproximadamente 15,9%. Lo
anterior, se explica principalmente por el
mcremento de 15,5% en las importaciones
al compararse con el Q38 de 2021.

En el periodo enero a diciembre de 2021,
se registro un déficit en la balanza comercial
colombiana de 15,4 billones de dolares
FOB, en comparacion al mismo periodo
2020 donde se presenté un déhat de 10,1
billones de délares FOB.

Este comportamiento obedece
principalmente al aumento en las compras
externas, especialmente de manufacturas
cuya participacion fue del 77,1% sobre el
valor total de las importaciones. Asi mismo,
las  compras externas de productos
agropecuarios, alimentos y bebidas, cuya
participacion fue de 14,7%, crecieron un
29,19 anual.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
La situacion politica actual podria estar frenando los flujos de capital a Colombia

A medida que la 6.000 IED y participacién del sector petrolero
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Nota: Ultimos datos disponibles al cuarto trimestre de 2021.

Historicamente la IED destinada al sector petrolero colombiano posee una mayor dependencia de las condiciones econdémicas globales y de los
planes y programas de mversion de las companias E&P, es decir, del precio Brent del ano anterior. Sin embargo, cuando el precio cae por
debajo de los costos de produccion y ante las grandes crisis globales, la reaccion es mas inmediata.
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En el cuarto trimestre de 2021 la
Inversion Extranjera Directa (IED) en
Colombia fue de 2.175 millones de
dolares. Lo anterior evidencia una
contraccion del 249, con respecto al
trimestre anterior (2.854 millones de
dolares) y un aumento del 49% frente al
mismo trimestre de 2020.

Por su parte, la IED del sector petrolero
registro una entrada de capitales por 325
millones de dolares, lo que representa
una reduccion del 338% frente al
trimestre anterior, y un incremento del
112% frente al mismo trimestre de 2020.

La participaciéon del sector petrolero
dentro de la IED total, se ubicé en un

8,5% del total.

Las mejores perspectivas nacionales,
sumadas a un mejor panorama
econémico global permitieron una
tendencia positiva en la IED petrolera.
Sin embargo, las condiciones inciertas
con respecto a la estabihdad politica
podrian afectar los mercados mundiales
y traducirse en unos menores flujos de
IED.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa

TIPO DE CAMBIO (TRM)
El dolar se fortalece como activo refugio ante el crecimiento de la incertidumbre en el mercado
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* La TRM registr6 un promedio de $3.878 pesos

por dolar durante el cuarto trimestre de 2021.
Esto significo una depreciacion del 0,9% con
respecto al promedio del tercer trimestre de
2021 ($3.845), y una depreciacion del 5,9%
frente al mismo trimestre de 2020 ($3.663).
Ahora bien, el promedio de TRM en febrero de
2022 se ubicod en los $3.938 pesos por dolar, y
en enero en los $4.002 pesos por dolar.

Desde diciembre de 2020 se ha observado una
tendencia generalizada al alza en la TRM a pesar
de que los precios del crudo se han valorizado,
rompiendo la historica correlacion inversa entre
ambas variables.

Lo anterior se explicé iicialmente por las
expectativas de inflacion en EE.UU., asociado a
un mayor crecimiento econémico, lo que
deterioré el mercado de tesoros de EE.UU., y
generd nuevas perspectivas de tapering por parte
de la FED, fortaleciendo el dolar.
Adicionalmente, en el dlimo mes la
mcertidumbre en el mercado ha crecido por el
surgimiento de tensiones politicas que han
impulsado positivamente los activos refugio.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

COMPARATIVO REGIONAL -TIPO DE CAMBIO
Fuerte depreciacion de las monedas de la region LATAM en los ultimos meses de 2021

Tasa de cambio proncipales monedas de la region
(diciembre 31 de 2020 = 100)
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A.L.: Promedio de los paises que conforman la Grafica (México, Brasil, Chile, Pert y Colombia)

C M

En lo cormdo de 2021 las monedas
latinoamericanas  experimentaron  una
fuerte volatiidad, en comunto con una
pérdida generalizada de valor frente al dolar
estadounidense.

Dentro de los paises analizados la moneda
con mayor depreciacion promedio en 2020
fue el Real Brasilero, con una pérdida de
valor promedio de 3,3%. Fl Sol Peruano se
ubico  en segundo lugar, con una
depreciacion del 2,8%. Cabe mencionar
que el pais con menor depreciaciéon en su
moneda fue México, con un 1,6%
promedio.

A medida que surgieron nuevas variantes
de COVID-19 a mnivel mundial, Ia
mcertidumbre en el mercado crecio,
aumentando a su vez la demanda por
activos refugio.

Pese a que en el tercer trimestre, las divisas
latinoamericanas experimentaron impulsos
al alza frente al dolar, las presiones
inflacionarias a nivel mundial y las
tensiones politicas fortalecieron a la
moneda estadounidense.


https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

NOTA TECNICA

Destinos de exportacion de petroleo colombiano

Pese a que la
demanda de
petroleo ha
experimentado
impulsos positivos
a nivel mundial, el
lento ritmo de
recuperacion en la
produccion
nacional ha
impedido que se
evidencie un
incremento de los
volumenes
exportados a
diferentes
destinos

Es comun que el andlisis de las exportaciones petroleras se lleve a cabo
mcluyendo los derivados del crudo. De esta manera, al considerar el rubro
completo de petroleo crudo y sus derivados se puede observar una
participacion cercana al 409 en las exportaciones colombiana durante la
ultima década, la cual cay6 hasta el 32,3% en el 2021.

Ahora bien, al analizar especificamente las ventas externas de petroleo en
los altimo trimestre de 2021, se observa una participacion del 32,8% en el

total de exportaciones, un aumento frente al 28% del mismo periodo de
2020.

Es importante resaltar que el principal comprador de petréleo colombiano
sigue siendo Estados Unidos, con un participacion del 30,19 del total
exportado entre enero y diciembre de 2021, superior al 37,2% del 2020, a
pesar de haber registrado una reduccion del 31,9% anual en el volumen
exportado.

En segundo lugar se encuentra China, con un 30,7% de participacion, la
cual redujo sus compras de crudo colombiano en un 23% anual.

Por otro lado, India, quien durante 2019 registr6é ligeras compras de crudo
del pais, retom6 nuevamente su nivel de consumo desde 2020, lo que
denota un ambiente positivo para el relactonamiento internacional del pais.
En efecto, en el promedio de enero a septiembre de 2021, se observd un
mcremento de un 146,4%, equivalente a 43 KBOPD adicionales en
compras de crudo colombiano por parte de India. De igual manera, es
importante destacar la aparicion de Espana dentro del listado, ya que, en
2019 este pais no figuraba como comprador de petroleo colombiano.

Exportaciones de petréleo por pais
(ene-sep, KBOPD)

Total

458,5
545,2

Unidos 202,8
cn: | 172
Panama - 7‘;‘3’;
India 35,8 74,9
Santa Lucia L I?")I’:;
Cuba | :,’:
2021
Demas paises . :IZ”: = 2020
Fuente: DANE, anexos de exportaciones


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

CONCLUSIONES - ECONOMIA COLOMBIANA:VARIABLES EXTERNAS

*  Durante el cuarto trimestre de 2021 las cuentas externas colombianas continuaron la senda de recuperacion, luego del
fuerte mmpacto de la crisis del ano pasado. Lo anterior explicado por las menores volatihidades e incertidumbres,
impulsadas por un mayor consumo a nivel global y unas mejores perspectivas de crecimiento econémico, en medio de
un proceso de vacunacién contra el COVID-19. Ahora bien, en el mercado la incertidumbre crecié por las presiones
mflacionarias y las tensiones geopoliticas, lo que lmité el crecimiento.

* Los principales socios comerciales del pais consolidaron una reactivacién econémica, y en consecuencia ampliaron
nuevamente su demanda de productos colombianos. De esta manera, las exportaciones continian levantando cabeza,
aun s1 alcanzar los niveles de 2019 previos a la crisis.

* Por otra parte, el efecto precio impacté6 positivamente a las exportaciones de petréleo y sus derivados, los cuales
representan mas del 30% del valor de las ventas externas del pais. Lo anterior, generé un incremento considerable en el
valor las exportaciones petroleras durante el cuarto trimestre de 2021.

*  Sin embargo, dado que la produccion nacional de crudo se ha recuperado a un ritmo menor al esperado, la capacidad
exportadora del pais se ha mantenido baja, impidiendo retomar los montos y valores experimentados antes de la
pandemia y aprovechar el nuevo panorama de precios.

* Si bien, el cuarto trimestre marcé una recuperacion en las variables externas, el crecimento de la incerntdumbre en el
mercado por el surgimiento y/o fortalecimiento de las tensiones geopoliticas, especialmente entre Rusia y Ucrama, ha
1mpulsado la demanda del délar como activo refugio.

* Ahora bien, es importante resaltar que los ulimos datos de crecimiento econémico generaron optimismo en el mercado
nacional, impulsando al alza la moneda colombiana. De continuarse la tendencia positiva, las cuentas externas se podrian
ver 1mpactadas positivamente en el corto y mediano plazo. No obstante, mientras no se resuelvan los conflictos
mternacionales, los impulsos a la divisa estadounidense y otras monedas refugio seguira siendo mayor en comparacion.
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En el cuarto trimestre de 2021 la
economia nacional creci6 en un
10,8% anual, cerca de 14,5 puntos
porcentuales por encima del
crecimiento observado en el mismo

trimestre de 2020 (-3,6%).

La extraccion de petroleo crudo y
gas natural y actividades de apoyo
registr6 una contraccion anual de
1,59 reversando la tendencia del
trimestre anterior.

Particularmente, la  refinacion
experimenté un crecimiento de
7,0% anual, en contraste con el
A N XA~ RN registro del cuarto trimestre de 2020

VARIABLES REALES
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En el cuarto trimestre de 2021 el
PIB de la generacion, transmision,
distribucién y comercializacion de
energia eléctrica experimenté una
expansion anual de 10,8%, en
comparacion con el registro de

2020, cuando este  segmento
decrecio un 3,% anual.




Var. % anual
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PRODUCTO INTERNO BRUTO -TOTALY PETROLERO
Durante el cuarto trimestre, la economia colombiana experimenté un crecimiento significativo

Crecimiento anual PIB Composicion PIB (var. % anual)

50

=2020 e En el cuarto trimestre de 2021 la

economia nacional crecié en un 10,8%
anual, cerca de 14,5  puntos
porcentuales por encima del
crecimiento observado en el mismo

trimestre de 2020 (-3,69%).

PIB total
m2021

Minas y canteras

* LKl PIB del sector de Minas y Canteras
mcrementé un 8,2%. Por su parte, la
extraccion de petroleo crudo y gas
natural y actividades de apoyo registro
una contraccion anual de 1,5%
reversando la tendencia del trimestre
anterior.

Carbén de piedra y lignito

Petréleo Crudo y Gas N.

¢ Particularmente, la refinacién”™
experimenté un crecimiento de 7,5%
anual, en contraste con el registro del
cuarto trimestre de 2020 de -3,19%
anual.

Minerales metaliferos

Otras minas y canteras

* En 2021, el PIB del sector de Minas y
-40 ~ .
Nm Mo T TN O ORRNN®O®®® 99 S S o Canteras incrementé un 0,49%. Por su
L R SV R SR B . S B G SV R O SO G YN T - SV B O S VR S SV arte, la extraccion de petroleo crudo
T E HT L YOG T Y T L PO L TG TG ¥TH WS parte, P Y

Refinacién de crudo* gas natural y actividades de apoyo

e====Minas y canteras  =====Petrdleo Crudo y Gas N.  e===PIB total  =====Refinacion de crudo* registr(') una contraccion anual de 5,69%.

Fuente: DANE, datos originales a precios constantes no desestacionalizados
*La refinacion de crudo hace parte de una seccion diferente a la de Minas y Canteras, e incluye coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion
del petroleo y actividades de mezcla de combustibles


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales

PRODUCTO INTERNO BRUTO - ENERGIA
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En el cuarto trimestre de 2021 la generacion de energia eléctrica supero alcanzar los niveles pre pandemia

. Composicion PIB (var. % anual)
Crecimiento anual PIB
19 =2020 m2021
Producto interno bruto
14 10,8%
9 Suministro energia**
s
S84
c
(]
R
5 A
>
-1
Gas, vapor y aire
-6 acondicionado 6,2%
-11
Energia eléctrica*
5,9%
-16 . . . . .
N M M Mt TN WL O VW O NNINOGWIO®IO®DO O 66 OO0 O — — — Nota: El suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado es
Bt et et e I i S R s s B R
S N O RO una de las grandes ramas que componen el PIB por el lado de la
S 9 5 9 5 9 5 9 5 9 5 9 5 9 5 9 5 9 S . ] .
T W T @ T w T v T e PT R PT W PY c XFPY e YPTO oferta. Dentro de esta rama se encuentran las categorias de: Gas, vapor
L y aire acondicionado; y Energia eléctrica.
e Energia eléctrica* e P|B total

Fuente: DANE, Datos originales a precios constantes no desestacionalizados
)
“Energia eléctrica incluye Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
**Suministro de energfa incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

En el cuarto trimestre de 2021 el PIB
de la  generacién, transmision,
distribucion y  comercializacion  de
energia eléctrica experimentdé una
expansion anual de 10,8%, en
comparaciéon con el registro de 2020,
cuando este segmento decrecié un 3,%
anual.

Cabe resaltar que, en dicho periodo la
actividad de energia  eléctrica
represento el 88,59% del PIB de
suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado, frente al 84% del
trimestre anterior.

Se ha observado una recuperacion
significativa en los dltimos periodos, de
tal manera que se han alcanzado los
niveles previos a la pandemia.

Es mimportante recordar que la actividad
de Energia Eléctrica se vio impactada
por el surgimiento de nuevas olas de
contagio a finales de 2020, por lo cual,
se esperaria que en el siguiente
trimestre el efecto base, sumado a una
reactivaciéon — continue  evidenciando
crecimiento.



MERCADO LABORAL

El desempleo se esta recuperando gradualmente

En enero, el
mercado laboral
muestra mejoria
con respecto al
mismo mes de
2021, sin embargo,
se sigue por
debajo de los
niveles antes del
COVID-19

Indicadores de empleo en Colombia
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17,5%
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Tasa de Desempleo

Poblacion Ocupada por rama de actividad (miles de personas)

Ramas de actividad ene-21 ene-22 Variacion Var. %
Comercio y reparacion de vehiculos 3.555 3.904 349 9,8%
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos 1.443 1.706 263 18,2%
Industrias manufactureras 1.837 2.069 232 12,6%
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos* 432 639 207 47,9%
Transporte y almacenamiento 1.280 1.471 191 14,9%
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacién y otras actividades de servicios 1.505 1.644 139 9,2%
Alojamiento y servicios de comida 1.127 1.255 128 11,4%
Administracién publica y defensa, educacion y atencién de la salud humana 2.339 2.457 118 5,0%
Construccion 1.447 1.551 104 7,2%
Actividades financieras y de seguros 386 449 63 16,3%
Actividades inmobiliarias 135 184 49 36,3%
Informacién y comunicaciones 373 386 13 3,5%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3.214 2.963 -251 -7,8%
Poblacién ocupada 19.112 20.696 1.584 8,3%

Fuente: DANL,

serles desestacionalizadas.

*Incluye explotacion de minas y canteras

.
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Segun los datos del DANE, a enero de 2022
se generaron 1,5 millones empleos en todo el
territorio nacional frente al mismo mes de
2021, y, como consecuencia, la tasa de
desempleo desestacionalizada bajo de 17,5%
en enero de 2021 a 14,6% en el mismo mes

de 2022.

La cantidad de desempleados (personas que
estuvieron buscando trabajo y no lo
encontraron) se redujo en un 12,6% anual, al
pasar de 4,1 millones de personas en enero
de 2021 a 3,5 millones en 2022.

Ahora bien, al analizar los datos de
ocupaciéon por sectores de la economia
colombiana para enero de 2021 a 2022,
podemos observar que las ramas con mayor
creacion de empleo fueron: Comercio vy
reparacion de vehiculos con 349 mil opados
mas (9,89%) y Actividades profesionales,
clentificas, técnicas con 263 mil (18,2%).

Atn no se logran alcanzar los niveles de
empleo pre crisis, pues cabe recordar que en
enero de 2020 la tasa de desempleo fue de
10,79, con una poblacion desempleada de
2,6 millones y 22,3 millones de ocupados.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia
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PERSPECTIVAS VARIABLES MACRO: ENCUESTA FEDESARROLLO
Pese a las presiones inflacionarias, la mayoria de analistas esperan que el Banco de la Republica mantenga la tasa de interés

Tasa de intervenciéon Banco de la Republica Inflacién * De acuerdo con los datos presentados en
7 6 8 7,35 la Encuesta de Opinion Financiera
6 5,5 P 7 realizada por Fedesarrollo, el 73% de los
2.5 4 e & 6 5,05 analistas esperan que en febrero de 2022
t 4 = i ) la Tasa de Intervencion se mantenga en
0 0 . .
v3 \ / L3 49. Por otro lado, el 13,% prevé que se
g 2 & 2 ubicard en 4,5%, el 10,8% cree que
' | aumentara a 0,5 pp, mientras que el
0 n o6 O 66 — - dN AN AN« 0 N o r O 6 66 - - - N & &« restante 2,79% piensa que se ubicarda en
U L L S ST T T Tz Y999 a9 adaq 6%
s 5 8 8 5 28 85 &£ s 5 & L2 s S &5 8 5 &£ s 5 &L s 5 § L >
£ = 3 o £ = 3 o £ = * o £ = * o £ = @ o £ = @ o £ = @ o = = @ o
Rango de proyeccion ====Tasa  ® Mediana Rango de proyeccion ~====|nflacion ~ ® Mediana * Adlc.lopalmente, la’proyeccion SOblje el
crecimiento del PIB para el primer
trimestre de 2022 tiene mediana en
L. 5,19%, estando en un rango entre 4,5% y
Crecimiento del PIB TRM 6.99%
20% 4100 $3.970 53885
— ° [ ) . .,
5 :(5);’ 5 1% 3900 ° * Respecto a la inflacién, los encuestados
8 57: . a 3700 consideran que se ubicard en 7,35% en
s 0% = 2 3500 febrero y en 5,059 para finales del ano.
g 9 & 3300
8 % 0
E ':g;’ e i;gg * Fmalmente, para febrero, los analistas
_20<;> consideran que la tasa de cambio se
° — — _ - _ _ — _ _ — 2700 .,
S T =E2 LT E2FFT =2 FE 24 &0 6o 6 6 O O O O — — — — N N & N ™ ubicarda en un rango entre $3.901 y
s 2®d 5228888938 Yag5 8 T T Iz o ggq8qg g ) . )
SIS S o SIS S s SR § S & g § a8 5328253282538 ¢gs538¢ $3.995 con 5‘%3.970 como respuesta
A A h A e @ © © © mediana. Para finales de ano, se proyecta
Rango de proyeccion ~ ====Var. Anual ® Mediana Rango de proyeccion TRM @ Mediana que la TRM se ubicaria en $3.885.

Fuente: Fedesarrollo


https://www.fedesarrollo.org.co/es/encuestas/financiera-eof

COMPARATIVO REGIONAL: INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Colombia muestra indicios de una reactivacion economica

Indice de Confianza en los negocios en Latinoamérica

110
105
100 ).~ ‘,~\"
\/\/\ ,'/
'\//\f)gk/
95
90
85
80
W 0 O 66 &0 & O OO — —m — N AN AN MO MO MmO F FF FT 1D N 1N O VOV O9NNIDNODO O 0w o8 o8 O
O 0 O OO0 O = = = — — — — — — — - — = = —_—_ — = = = = = - - = = = = = =
Lo 0 L 3 b L 6 b L b b L bbb L s b L bbb Ly oL oLy b L oo L0
T YPTE PT] PT R PTG PTG PT T PTG POR] POR] PTH PO Qg PT
México Chile Colombia Brasil

Nota: Ulimo dato disponible diciembre 2021
Fuente: Organizacion para la Cooperacion v el Desarrollo condmicos

o
—
e
<

3
S0
«

(o]
)

R

o

.L; (; (';

El Indice de confianza empresarial
proporciona  informacién  sobre la
evolucion futura, basada en encuestas de
opinion  sobre la evolucion de la
produccion, los pedidos y las existencias
de productos terminados en el sector
mndustrial. Los nimeros por encima de
100 sugieren una mayor conflanza en el
desempeno comercial para el futuro
cercano, y los numeros por debajo de
100  indican  pesimismo  hacia el
desempeno futuro.

* En diciembre de 2021, Colombia con
un indicador de 103,1 y Chile con un
indicador de 102,1, fueron los paises
con mejor desempeno a pesar de la
situacion de la pandemia del COVID-
19 vy los demis efectos econdémicos
como las presiones inflacionarias.

Colombia a nivel regional, avanzé en
su posicion desde el ter lugar. Desde
abril de 2020, cuando se obtuvo el
menor puntaje en el indicador (93,1),
Colombia ha 1do mejorando su
desempeno en 10,8%, lo que
demuestra 1indicios de reactivacion
econémica en el pais.


https://data.oecd.org/leadind/business-confidence-index-bci.htm#indicator-chart

CONCLUSIONES - ECONOMIA COLOMBIANA:VARIABLES REALES

Durante el cuarto trimestre del ano la economia colombiana mostré signos de recuperacion, las nuevas acciones de
politica fiscal y monetaria estan impulsando positivamente la economia. De hecho, las perspectivas muestran optimismo
para el 2022. Muestra de esto es que la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE), situd en
9,5% la prevision del alza del Producto Interno Bruto (PIB) del pais para este ano, frente a un dato anterior de 7,6%.
Ademas, en el ultimo mforme de la OCDE, se evidencio que Colombia fue el pais con mayor crecimiento entre todo el

grupo.

En particular, el sector energético mostré6 un desemperio positivo. Por el lado de la refinacion se observdé una
recuperacion significativa, con un crecimiento trimestral del 7,5% que mantuvo el impulso de este segmento, y un
crecimiento anual del 15,6%, como resultado de la mayor demanda interna de combustibles. Ahora bien, la extraccion
de petréleo y gas experimenté un decrecimiento anual, indicando que no ha logrado consolidarse una recuperaciéon
significativa, se continiia con crecimientos trimestrales minimos en los tltimos periodos.

Los resultados reflejan una recuperacion luego de las movilizaciones del segundo trimestre que se llevaron a cabo en la
mayoria de regiones y causaron afectaciones al comercio, a los empresarios y emprendedores. El sector de
hidrocarburos, por su parte, no se recuperé al mismo ritmo que otras industrias, especialmente las dindmicas de
desarrollo terrtorial en las regiones productoras sufrieron graves impactos por la coyuntura, la cual ha impidio la
contratacion de mano de obra local y de bienes y servicios de las empresas locales, las cuales, a partir de los
encadenamientos productivos, brindan ingresos y oportunidades a las famihas colombianas de nuestras regiones
petroleras.

Para el consolidado del ano 2021, los resultados fueron positivos y se espera que este 2022 el crecimiento esté motivado
por el consumo privado. Es importante resaltar que desde que Colombia ya super6 su segundo pico mas letal de
COVID-19 en enero de 2022 y la confianza del consumidor ha aumentado visiblemente. Ahora bien, no debe olvidarse
que el ritmo de vacunacién nacional es inferior al de otros paises de la region, lo que puede influir en la economia. Por
tal razon, deben promoverse las campanas y estrategias de impulso a la inmunizacion de la poblacion.
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no objetivo encontrar 100 sohuciones digitales para resolver 100 retos que tiene hoy la compaiia. Este proceso,

conacido como innovacién abierta, busca atraer las mejores ideas basadas en tecnologias como Inteligencia Artificial, Analitica

sestro Spotlight, IKM Inform and Knowledge Management, empresa afiliada 3 CAMPETROL,
a en la participacion de este reto. IKM fue protagonista y ganadora del reto nimero 9 ol cual consiste
a a la informacion documental de los procesos de Ecopetrol para maximizar su valor

Esta apucsta por la innovacién abierta hace parte de la estrategia de innovacion y tecnologia de Ecopetrol, que busca crear
valor fortaleciendo su ecosistema digital a través de alianzas con centros de emprendimiento como CEmprende en Bogoti y
Ruta N en Medellin, y también con La aceleradora estadounidense Plug and Play

Somos respaldo técnico en cada
una de nuestras marcas agenciadas.

El mundo comercial, alrededor de
la ética empresarial:
la creacion de empresas sostenibles

1 el mundo cmpresarial y en la sociedad en general se habla mucho de éica, pero ;Sabemos realmente qué es la éica

qué? ;Qué ven sfiece el hecho de ser éticos? La ética cmp al sc

define en papel como el cc 2 as y principios reflejados en la cultura de la empresa. Esto lleva a la empresa

a alcanzar una mayor armonia con la sociedad y permitir una jor adaptacion de los trabajadores en ¢l entorno laboral.

respetando los derechos en su doble papel de cmpn y de personas

salabra indicada en cuanto a la necesidad de la ética empresarial, no es necesaria; es imprescindible

En nuestra nucva edicion de Spatlight Campetrol, tuvimos la fortuna de hablar

con Milena Poveda Osorio. Gerente

neral de BlackStone Energy Colombia sobre la importancia de este concepto en las organizaciones y para entender
s le ha permitido a BlackStone Ex sperar de forma exitosa y permanecer vigentes durante 13 aiios en el merc

C: (Cémo nace BlackStone Energy?
MP: Te lo puedo resumir de esta manera. La compaiiia nace
de la umién de los conceptos: vocacién por hacer empresa
en o pais, gencracién de biencstar, experiencia y amor
wdustria petrolera, Jos dos anteriores fuertemente

dos a la confianza. La primera porque la compaiiia

nace desde la miciativa del Sr Steve Letters u persona con
una trayectoria muy importante en el sector hidrocarburifero
en Colombia y Estados Unidos, él pricticamente vio en
a una oportunidad, y trajo consigo la representacion

. especializadas para la industria

y0 estuve con él desde sus inicios y vale la pena decir que
% en mi sus conocimientos de alta gerencia y vocacion

por la excelencia y éica comercial , yo puse o amor por la
necanica de prof ido,

vinculo de confianza y decidimos hacer sociedad

v salir adelante con la compaiiia, en este camino ya llevamas

Verénica Zambrano — Comunicaciones comunicaciones@campetrol.org 5201231 - Celular: 319 3898294

Un factor para esta vigencia
es que nunca hemos bajado la
guardia es estar con todos los
estandares que exige el sector,

esto nos ha hecho una compaiiia
competitiva, no tenemos un
staff gigante de personas, pero
si doy la garantia que siempre
nos enfocamos en tener un

staff altamente calificado y
comprometido con los valores

de la empresa.



mailto:comunicaciones@campetrol.org
mailto:comunicaciones@campetrol.org
https://campetrol.org/wp-content/uploads/2021/05/Spotlight-Soluxionar.pdf
https://bit.ly/3bJme5c
https://bit.ly/BlackstoneEnergySpotlight

* En las ulimas semanas, la mvasion de
Rusia a Ucrania ha acaparado la atencién
de los agentes, especialmente por las
mmplicaciones que podrian tener en el
suministro  energético de la regiéon
europea.

Para 2022, desde Campetrol estimamos
que la cotizacién Brent se ubicaria en un

rango entre los 82 USD/BL y los 104
E S P E C I A L: USD/BL, lo que representaria un
mcremento de entre 16% y 46% con
respecto  al  promedio de 2021.

Especificamente, bajo las condiciones
actuales, estarfamos observando un
promedio de 93,6 USD/BL anual en
2022.

CA M P E I RO L Para 2022, desde Campetrol estimamos
que la produccién de petréleo nacional se

ubicaria en un rango entre los 738

2 0 2 2 KBOPD vy los 807 USD/BL, lo que

representaria un incremento de entre

0,3% y 10% con respecto al promedio de
2021 Especificamente,  bajo  las

condiciones actuales, estarfamos

observando un promedio de 771
KBOPD anual en 2022.
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CRISIS DE PRECIOS EN LA HISTORIA

Respuesta estructural vs. Especulativa

Precio del barril WTI en dolares reales de 2019
¢ Desde la década de los 70 hasta micios de los

2000, el precio del barril respondia a eventos
estructurales que afectaban la demanda o la Crisis Colapso Crisis del  COVID-
oferta volumétrica real, tal como conflictos Guerra financiera | Ataques financiero shale 19
Rr . - . Irdn-Iraq de Asia  |del 9-11 global
bélicos y recesiones financieras. 140
e FEn las alimas dos décadas el mercado ha sido 120
mas volatil y susceptible a incertidumbres en la
oferta y la demanda futura. 100 Respuesta
Estructural A'A AA
* La especulacion en el mercado tiene un papel 80 A\
cada vez mads relevante en el mercado, y los
ciclos de inversién y desarrollo, son cada vez 40
mas cortos.
40 ANA A
* La cnsis financiera de 2008 provoco una caida A J Respuesta
gnn Fer;(;l_os cuyo efecto fue solo bursatil y dur6 50 . Vv V Vv Especulativa
0

* En 2014 la cnisis de precios se explicé por una
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tuvo efectos reales sobre la industria y dur6 21 S S S S S S S S £ £ £ € £ £ £ £ S S S
meses.
e En 2020 se observdé una crisis real de la Fuente: EIA
industria, ocasionada por la caida en la Respuesta estructural a precios Crisis de precios Estabilidad en el mercado
demanda global, y profundizada por una antes de los 2000

respuesta bursatil de los mercados financieros. Respuesta especulativa de precios

—_— WTIOb d
después de los 2000 servado

*Promedio ano corrido hasta el 7 de marzo de 2022
Fuente: Bloomberg, ICE


https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

DRIVERS DE LOS PRECIOS
Tension Geopolitica: Conflicto entre Rusia y Ucrania
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en los precios

*Corte al 7 de marzo de 2022
Fuente: Bloomberg, ICE

Precios internacionales del crudo

EE.UU. advierte que
Rusia esta preparada

para invadir a

Rusia implementa la
primera accion militar
dentro del territorio

El mercado especula que
Rusia podria utilizar el
suministro energético
como herramienta de

negociacion

Implementan sanciones
a Rusia. El sector O&G
queda exento

Ucrania ucraniano
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EE.UU y la UE
evaltan prohibir
importaciones de

crudo ruso

N\

EE.UU. y otros
miembros de la AIE
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En las dltmas semanas, la
mvasion de Rusia a Ucrama ha
acaparado la atencién de los
agentes, especialmente por las

mmplicaciones que  podrian
tener en el suministro
energético de la  region

europea. Recientemente, la
preocupaciéon del mercado se
mcrementd con la primera
accion militar de Rusia el 24
de febrero, pese que los
presidentes Biden y Putin
habian decidido celebrar una
cumbre en donde se discutiria
la situacion.


https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

DRIVERS DE LOS PRECIOS

A pesar de que el conflicto es el principal determinante, hay factores pre-existentes que continian impactando el precio

Acuerdo OPEP+

La OPEP y sus aliados se han mantenido firmes en su
acuerdo de flexibilizacion de recortes con aumentos
mensuales de 400 mil barriles por dia desde agosto de
2021.

Falta de capacidad de algunos paises miembro para
cumplir con sus niveles de produccion establecido.

Otras tensiones
geopoliticas

* Tensiones en el Medio Oriente con constantes ataques
de los combatientes yemenies a los Emiratos Arabes
Unidos y los disturbios politicos en Libia y Kazajstan.

Conversaciones
nucleares

Se estima que un consenso entre EE.UU. E Iran que podria
devolver mas de un millon de barriles por dia de petroleo
irani al mercado, lo que aumentaria la oferta mundial en
aproximadamente un |%.

Demanda

La vacunacion del COVID-19 ha avanzado rapidamente y se
espera alcanzar la llamada inmunidad de rebano en el
primer semestre de 2022.

Acciones de los grandes consumidores para regular el alza
de los precios, como es el caso de la liberacion coordinada
de reservas que se anunci6 el |1° de marzo.
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PROYECCIONES DE LAS AGENCIAS
El mercado esta a la expectativa de la evolucion en las tensiones geopoliticas

Proyecciones Brent 2022

140
Agencia/lBanco QI1-2022 Q2-2022 2022
120 Morgan Stanley 82,5 87,5 96
Marco fiscal - - 70
100
_ 27 Barclays - - 30
T ’I
(LU I, *
o 80 7 'gt' FMI - - 78,1
5 P o;‘===‘
%) XY 1
) EIA 88,1 87 82,9
60 Goldman Sachs 90 95 96,3
Banco Mundial* - - 74
40
Commerzbank 90 85 83,7
2017 2018 2019 2020 2021 2022 artere
Brent === Morgan Stanley Marco Fiscal === Barclays _
=== FM| === FE|A = == Goldman Sachs Banco Mundial
=== Commerzbank === Standard Chartered

*Promedio de las referencias Brent, Dubai Fateh y WTI
Fuente: FMI, Banco Mundial, Morgan Stanley, Goldman Sachs,



https://www.imf.org/en/Publications/WEO
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.worldenergytrade.com/finanzas-energia/mercado/morgan-stanley-ve-el-crudo-brent-en-100-dolares-para-el-tercer-trimestre-de-2022
https://www.rigzone.com/news/goldman_sachs_sees_oil_at_96_this_year-20-jan-2022-167641-article/
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PROYECCIONES DE PRECIOS CAMPETROL
Las condiciones geopoliticas y de mercados permitirian los mayores niveles en los ultimos 9 anos

Para 2022, desde Campetrol estimamos que la cotizacién Brent se
ubicaria en un rango entre los 82 USD/BL y los 104 USD/BL, lo
que representaria un icremento de entre 169 y 46% con respecto
al promedio de 2021. Especificamente, bajo las condiciones actuales,
estarfamos observando un promedio de 93,6 USD/BL anual en 3 o
2029.

80

Estimacion Campetrol - Brent

100

Factores al alza:

’ * Extensién del conflicto Rusia-Ucrania que traeria consigo
un menor suministro mundial, sin lograr satisfacer la
demanda creciente (en especial en Europa).

* Materializacién de sanciones a Rusia por parte de EE.UU.
y la OTAN.

* Dafios a la infraestructura e instalaciones de 40
hidrocarburos en Ucrania.

* Falta de capacidad de los demdis productores de crudo y
gas para reemplazar la produccion Rusa y abastecer el 20
mercado.

* Prolongacion o suspension de las conversaciones
nucleares entre EE.UU. e Iran. 0

60

USD/BL

19

N
[a 8
Q
(%]
e e e e e Estimacion

mar-16
jun-16
sep-16
dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18
jun-18
sep-18
dic-18
jun-19
sep-19
dic-20
mar-21
jun-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22

: X

Factores a la baja: . . : . : E . 5
\ * Acuerdo Rusia-Ucrania que finaliza el conflicto Intervalo de confianza = Observad
* No se materializan las sanciones a Rusia
* Entrada de produccién adicional que reemplace la Brent promedio anual (USD/BL)

produccién rusa anunciada de nuevos paises (Venezuela,
Kazajistan, Turkmenistan, Brasil, Guyana) 202 1 70,8
* Consenso nuclear entre EE.UU. e Iran.

* Liberacién suficiente de reservas estratégicas de crudo de 2022 82 = 104 9396

los principales paises.

Rango Estimacion

Fuente: EIA ; cilculos Campetrol:


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

DETERMINANTES DEL SECTOR O&G

C 63

El 2022 podria ser el afio de la consolidacion de la reactivacion en el segmento de upstream

Brent (t-4) vs Produccion de petrodleo en Pozos perforados (t-3) vs Produccion de
Colombia petrdleo en Colombia
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KBOPD: Miles de barriles de petroleo por dia; t: tiempo en trimestres
Fuente: EIA ; ANH; Ecopetrol
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Reactivacion del sector petrolero:

Se espera que se empiecen a materializar los efectos del
incremento en el precio de los ilimos dos afos.

Se ha estimado que por cada délar que sube el precio del
petréoleo, se aumenta entre 10 y 12 KBOPD 1la
produccién del afo siguiente.

Se estima una inversién total en upstream de $4.400 MM
USD, $340 MM USD en midstream y $476 MM USD en

downstream para un total de $5.200 MM USD en toda la
cadena del sector para 2022.

Crecimiento de la demanda:

Por cuenta de la dindmica econémica registrada durante
2021, la demanda de los principales combustibles liquidos
(Diesel, Gasolina y JPA) creci6 23,8% anual al ubicarse en
285 KBOPD.

Viabilidad operacional:

En 2021 se observaron mas de 600 incidentes de entorno
y 26 atentados a la infraestructura petrolera, que
representaron una produccién diferida promedio de 351

BOPD.

En 2022 estaremos muy atentos a la situacién de entorno
y su relacion con los eventos politicos.


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

PROYECCIONES DE PRODUCCION DE PETROLEO
La dinamica del mercado nos permitiria estar cerca de los niveles de produccion pre-pandemia

Para 2022, desde Campetrol estimamos que la produccién
de petréleo nacional se ubicaria en un rango entre los 738
KBOPD vy los 807 USD/BL, lo que representaria un
mcremento de entre 0,3% y 109 con respecto al promedio
de 2021. Especificamente, bajo las condiciones actuales,
estariamos observando un promedio de 771 KBOPD anual

en 2022.

Factores al alza:

’ * Incremento de la demanda de crudo colombiano
en USA por causa de los bloqueos al petroleo
ruso.

* Aceleracion de proyectos de perforacion de
pozos de desarrollo en los diferentes campos del
pais.

* Puesta en marcha de campos cerrados durante la
pandemia, cuya produccion es rentable bajo el
actual escenario de precios.

Factores a la baja:

* Exacerbacion de la conflicividad social en zonas
productoras, que deriven en una disminucion de
la viabilidad operacional.

* Aumento del nimero de atentados a la
infraestructura petrolera, que puedan causar
problemas de abastecimiento.

* Incremento de la producciéon por encima de lo
esperado en paises de la regibn con quienes
competimos por el mercado (México, Brasil,

Guyana y Argentina)
Fuente: ANH ; calculos Campetrol:

KBOPD
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Estimacion Campetrol - Producciéon de Petréleo en Colombia
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Intervalo de confianza Observado  cccc-- Estimacion

dic-21

mar-22

Produccién de petréleo promedio anual (KBOPD)

2021 736
2022 738 - 807 771

Rango Estimacion

jun-22

sep-22
dic-22



PROYECCIONES DE POZOS EXPLORATORIOS
Se podria llegar al nivel mas alto de actividad desde 2014

Para 2022, desde Campetrol estimamos que la perforacién Estimacion Campetrol - Pozos exploratorios perforados (acumulado anual)
exploratoria se encuentre en el rango 52 a 80 pozos, lo que 140

representaria un mcremento de entre 108% y 2209% con
respecto al promedio de 2021. Especificamente, bajo las
condiciones actuales, estariamos observando un promedio

de 93,6 USD/BL anual en 2022.

120

100

Factores al alza:
’ * Inicio de las actividades en los nuevos contratos  gg

de E&P firmados durante este cuatrienio.

* Perforacién de los tres pozos offshore plancados
en el Caribe colombiano.

* Perforacién de los pozos aplazados durante la
pandemia.

* Puesta en marcha de pozos delimitadores de los
descubrimientos realizados en los dltmos dos 20

60

40

anos.
0
Factores a la baja: 3 3 = = o o ¥ L © ~ ® o b b N
o o o o o o o o o o o o o o o
* Incremento de los bloqueos en zonas N N N N N N & & N S N I I Q &
productoras que no permitan el transporte y la Intervalo de confianza Pozos cec-- Estimacion

operacion de los equipos de perforacion, y
obliguen a la postergacion de los proyectos.

* Inversiones exploratorias destinadas a otros Pozos exploratorios perforados
paises de la regién con alta prospectividad (Brasil,

Guyana o Argentina). 2021 25
2022 52 - 80 59

Rango Estimacion

Fuente: EIA ; cilculos Campetrol:
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https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

PROYECCIONES DE PIB PETROLERO CAMPETROL

Luego de dos ainos de contraccion, el sector lograria recuperar el ritmo de crecimiento

Para 2022, desde Campetrol estimamos que el PIB
petrolero creceria en total en un rango entre 3,5% y 7,3%, lo
que representaria un incremento de entre 8,7 pps y 12,5 pps
con respecto al promedio de 2021.
Especificamente, bajo las condiciones actuales, estarfamos
observando un crecimiento anual de 5,53%.

crecimiento

Factores al alza:

* Materializaciéon de los planes y programas de
inversién de las compaiifas, que incrementarian la
actividad del sector.

* Auge econémico nacional que se trasladaria a la
idustria.

* Luego de dos anos de contracciones, 2021
generaria un efecto base al alza para 2022.

* Puesta en marcha de los proyectos de Offshore y
YNC.

* Precios favorables que incentivan la ejecucion de
los proyectos.

Factores a la baja:

* Riesgos de wiabilidad operacional asociados a
precios poco favorables, elecciones presidenciales
y condiciones de entorno.

* Efectos de la reactivacién esperada del sector no
se materialicen en 2022 sino en 2023.

* Riesgos sanitarios asociados a nuevas variantes del
COVID-19 que forzarian nuevas
restrictivas  a ala  economia
mternacional.

medidas
nacional  y/o

Fuente: DANE, cilculos Campetrol

Var. % anual

3
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sep-16

dic-16
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Estimacion Campetrol - PIB Petrolero
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Intervalo de confianza e Observado

sep-21

PIB Petrolero anual (variacién porcentual)

-5,219%
3,5% - 7,3%

Rango

2021

2022 5,53%

Estimacion

dic-21

mar-22

e e e oo Estimacion

jun-22
sep-22

dic-22


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica

PROYECCIONES DE EXPORTACIONES PETROLERAS CAMPETROL
El efecto directo de los precios y la produccion permitirian aprovechar el momento favorable del mercado

Para 2022, desde Campetrol estimamos que el valor de las Estimacion Campetrol - Exportaciones Petroleras
exportaciones de petréleo y derivados se ubiquen entre 6.000.000

18.000 MUSD vy 21.700 MUSD, lo que representaria un

mcremento de entre 35% y 62% con respecto al valor de las 5.500.000

exportaciones petroleras de 2021. Especificamente, bajo las

e - 5.000.000
condiciones actuales, estarfamos observando  unas o®
exportaciones petroleras de 19.880 MUSD. 4.500.000 C

§ 4.000.000 '..
Factores al alza: f_; DA
* Altos niveles de pr(?cios mternacionales del crudo, 3,500,000
que se trasladan directamente en el valor de las 2
exportaciones. 2 3.000.000
* Mayores niveles de producciéon nacional que = 2,500,000
mcrementan el volumen de exportacion y por B
ende el valor. 2.000.000
* Busqueda del mercado de  reemplazar los
volimenes producidos por Rusia: Mayor 1.500.000
demanda aparicion  de  nuevos  socios
Aoy ap 1.000.000
ComerClaICS. O O O O ~ ~ ~N ~ [o0] o] o] (o] o o o o o o o o —_ —_ —_ - o~ o~ o~ (]
T 3T T3 O7TOTTOSTOLTTOSTOTTaosd g g g g g o g g d
s 5§ @£ 8 5 @5 8 S5 &5 85 @£ 8 5 g5 85 &5 55 @ £
. =1 o 3, o =X o =R © =R o =1 o =R o
Factores a la baja: E ? £ ? E 2 E ’ £ 2 E ? £ ?
* Menores niveles de precios internacionales del Intervalo de confianza Observado **© * * Estimacion
crudo, que se trasladan directamente en el valor
de las exportaciones. Exportaciones petroleras (Millones USD)

* Bajos mniveles de produccion nacional que
mcrementan el volumen de exportacion y por 2021 18348
ende el valor.

* Problemas de logistica de la cadena de 2022 18-000 - 21.700 19-880

abastecimiento global. Rango Estimacion

Fuente: DANE, cilculos Campetrol


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

PROYECCIONES DE IED PETROLERA CAMPETROL
La incertidumbre y volatilidad mundial impediria retomar los niveles de inversion extranjera previos a la pandemia

Para 2022, desde Campetrol estimamos que la Estimacion Campetrol - IED Petrolera
Inversion Extranjera Directa destinada al sector 1.500

petrolero se ubicaria entre 135 MUSD y 2.750

MUSD. Especificamente, bajo las condiciones 1.300

actuales, estariamos observando una IED petrolera de

1.442 MUSD, lo que representaria un imcremento del 1.100
809%.
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Factores al alza: S 700
’ * Paises emergentes como destinos de las 3
inversiones globales de la industria, en § 500
busqueda de un menor riesgo. K RITTTRY
* Los mejores precios del petréleo incentivan E 300 *ere®

a las multinacionales a profundizar sus
mversiones en proyectos del sector. 100
* Ante la mestabilidad de los paises pares de

., . , -100
la. region, Colombia podria  ganar
competitividad comparativa. 300
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* Riesgos de viabihidad y seguridad en las )
. . e S Intervalo de confianza = Observado e o o e e Estimacion
operaciones, e inestabihdad juridica, que
reducirian ~ los  incentivos  de  los
inversionistas  del sector a ubicar sus IED petrolera (Millones USD)
capitales en el pais.
* Desequilibrio fiscal nacional que ocasione 2021 801

mayores reducciones en la clasificacion de

deuda y un incremento en el riesgo pais. 2022 135 - 2.750 1 .44!2

Rango Estimacion

Fuente: Banco de la Republica, cilculos Campetrol



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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PROYECCIONES DETRM CAMPETROL
Los mayores precios generarian presiones apreciativas en laTasa de Cambio

Para 2022, desde Campetrol estimamos que la Tasa Estimacion Campetrol -TRM
Representativa del Mercado se ubicaria entre 3.664 y 4.100

4.025 pesos por dolar. Especificamente, bajo las
condiciones actuales, estariamos observando una
TRM de 3.845 pesos por dolar, lo que representaria
una depreciacion anual promedio del 2,8% con
respecto a 2021.

3.900

3.700

Factores al alza: 3.500
’ * Presiones inflacionarias en las principales
economias del mundo generarian un
mcremento en las tasas de interés,
ocasionando salida de divisas.
* La volatiidad de los mercados podria
generar salida de divisas en busqueda de

activos refugio, como el oro o los bonos 2.900
FED

3.300

Pesos por dolar

3.100

_ 2.700
Factores a la baja:

* Los mejores precios del petréleo, generarian
un incremento en los flujos entrantes de
divisas, por cuenta de exportaciones e IED,
presionando a la baja el tipo de cambio.

* Ante las expectativas de conflicto masivo, TRM promedio (pesos por USD)
los capitales mundiales buscarian mercados

emergentes que se encuentren al margen del 2021 8741

conflicto, generando ingresos de divisas. 2022 3.66 4 - 4.02 5 3.845

Rango Estimacion
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REFLEXIONES FINALES
Trabajar juntos Industria, Gobierno y Territorio para aprovechar de manera responsable al nuevo superciclo de precios

* 81 bien desde el micio de la pandemia de COVID-19 la demanda fue el principal determimante del comportamiento de los precios, en los dltimos
meses se ha evidenciado que las dinamicas en el suministro han sido las que han impulsado el nuevo panorama de las referencias. En especial, las
perspectivas relacionadas a una escasez de oferta energética, ulimamente respaldadas por la crisis geopolitica a nivel mundial han sido los principales
motores del nuevo ciclo en las cotizaciones.

*  Desde la camara, vemos que la tendencia al alza continuard en las proximas semanas y podria mtensificarse en el corto plazo dependiendo de la
materializacion de las sanciones impuestas a Rusia. Ahora bien, consideramos que a mediano y largo plazo hay que ser prudentes con la tendencia
alcista, precisamente porque los consumidores han expresado continuamente su preocupacién por los altos niveles. De hecho, de sostenerse esta
nueva coyuntura el consumo podria verse negativamente afectado, lo que generaria impulsos a la baja en los precios mternacionales.

* El 2022 apunta a ser un ano de crecimiento del sector en el que se materialicen las eficiencias operaciones generadas durante la pandemia, con lo que
se espera un crecimiento de entre 0,3% y 10% de la produccion nacional, con lo que se situaria entre 738 KBOPD y 807 KBOPD con promedio de
771 KBOPD. Con esta incremento el pais se acercaria mas a los niveles pre-pandemia.

* Con respecto a la actividad exploratoria, estimamos que la perforacion pueda incrementar entre 108% y 2209%, con lo que se esperaria la perforacion
de entre 52 y 80 pozos, con un promedio de 59 pozos, muy cercanos a los 60 pozos que estin planteados como meta en el Plan Nacional de
Desarrollo.

* Con el nuevo panorama de precios mternacionales del crudo, las principales variables macroeconémicas del sector podrian consohdar su senda de
recuperacién y normalizacién, alcanzando niveles cercanos a los de la pre-pandemia.

* Sin embargo, la alta inceridumbre con respecto a las tensiones geopoliticas generan riesgos que podrian profundizar la tendencia de recuperacién, o
hmitarla en el corto y mediano plazo.
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* La percepcién de nuestras empresas
afiladas para el cuarto trimestre contintia
en terreno positivo, sin embargo, es
importante resaltar que ha habido una
ligera disminucion de la cantidad de
encuestados que consideran que su
empresa y el sector se encuentran mejor
que en el trimestre anterior.

E N C U E S I A El Costo/Suministro de materias primas

es la principal problematica que enfrentan
las empresas en la actualidad. Esta

problematica pas6 de un 19% de los
resultados en el tercer trimestre a un 29%

en el cuarto trimestre de 2021.
PERCEPCION DE B&S PETROLEROS

El nuevo paradigma de los precios del
crudo y de la economia colombiana
impulsaria que se observe un crecimiento
en el volumen de contratos y el nimero
de nuevos trabajadores.

La principal problematica que esperan las
empresas en proximo trimestre es el
costo/suministro de materias primas con
un 269%, frente al 23% de la encuesta
realizada para el tercer trimestre de 2021.




ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL

El volumen de contratos aumento en el Q4 de 2021 con respecto al trimestre anterior

{Considera que su empresa se encuentra mejor
econé6micamente frente al mismo trimestre del
afio anterior?
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{Considera que el sector petrolero se encuentra
mejor frente al mismo trimestre del afio ant\grior?
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Campetrol presenta los resultados de
la encuesta trimestral de perspectivas
econémicas del sector de bienes vy
servicios petroleros.

Los resultados de esta encuesta
permitiran analizar la percepcion de
las companias frente a su desempeno
mterno, al del sector petrolero y de la
economia nacional.

Teniendo en cuenta este criterio, la
presente encuesta captura un 65% de
representatividad ~ del  total  de
empresas afiliadas a Campetrol.

Percepciéon Econémica:

* La percepcion de  nuestras
empresas afiliadas para el cuarto
trimestre  continda en terreno
positivo, sin  embargo, es
mmportante resaltar que ha habido
una ligera disminucion de la
canidad de encuestados que
consideran que su empresa y el
sector se encuentran mejor que en
el trimestre anterior.
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El Costo/Suministro de materias primas se ubicé como la principal problematica actual

Problematicas que enfrentan las empresas actualmente

% 1% 1%

3% 2

3%

4%

29%
6%

10%
18%

8%

16%

Fuente: Campetrol

m Costo/Suministro de materias primas
m Conflictividad Social
= Infraestructura y costos logisticos
= Tipo de cambio
Plazo de facturacion
Falta de demanda
Seguridad
= Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena
Incertidumbre tributaria
= Falta de acceso a créditos
= Limitaciones para contratar personal

capacitado

® Acceso a los procesos licitatorios

Los resultados del cuarto trimestre de 2021 son reflejo de una
reactivacion del sector y especialmente del segmento de bienes
y servicios, resultando en un mayor dinamismo.

El Costo/Suministro de materias primas es la principal
problematica que enfrentan las empresas en la actualidad. Esta
problemdtica pasé de un 19% de los resultados en el tercer
trimestre a un 29% en el cuarto trimestre de 2021.

En segundo lugar de importancia se ubica la Conflicividad
social con un 18%, frente al 17% del tercer trimestre de 2021,
avanzando un lugar frente a la encuesta previa.

Por su parte, infraestructura y los costos logisticos, los cuales
en el trimestre anterior se ubicaron en el primer lugar de la
encuesta con un 209, cayo hasta el tercer lugar en el cuarto
trimestre de 2021, con 16%.

En adicion, el tipo de cambio se mantuvo en la cuarta posicion
con respecto a la encuesta anterior con un 10% de los votos.

Finalmente, el plazo de facturacion pasé de la sexta posicion
en el trimestre anterior con 8% de los resultados, a la quinta
posicion en el Q4 de 2021 con una participacion de 8% de la
encuesta.



ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL
Las compaiiias son positivas respecto a la reactivacion del segmento de B&S (primera parte)

e Con los avances en la reactivaciéon

{A su empresa le estara yendo econémicamente (El sector petrolero nacional mejorara en el
mejor en el préoximo trimestre? proéximo trimestre? econémica y la recuperacion en los
" . s 2 precios del crudo, las companias se
o\° o . ?j :v° § s . . s 2 :°o Py o mostraron optimistas, similar al trimestre
s g .; ~ 3 ?3 ~ ~ anterior.
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* Respecto a la economia colombiana, las
®lgual ®No mSi Wlgual WNo mSi companias se muestran positivas, pero en
menor proporciéon que en el trimestre
iLa economia del pais mejorara en el proximo (El segmento de bienes y servicios mejorara en previo. De hecho, un 75% de las afiliadas
trimestre? el préoximo trimestre? esperan que en el QI de 2022 Ila

economia nacional mejore, en contraste
con el 85% del trimestre anterior.

69%
73%

Por otro lado, un 91% de las afihadas
esperan que en el proximo trimestre el
sector petrolero nacional mejore, en
contraste con el 85% del trimestre
anterior.
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ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL
Las compaiiias son positivas respecto a la reactivacion del segmento de B&S (segunda parte)

* Kl nuevo paradigma de los precios del
crudo y de la economia colombiana
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i , trimestre anterior.
Fuente: Campetrol
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ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Las compaiiias son positivas respecto a la reactivacion del segmento de B&S (tercera parte)

Problematicas que enfrentarian las empresas en el siguiente trimestre

29 1% 1%I1 %

3% = Costo/Suministro de materias primas
26% = Conflictividad Social
= Infraestructura y costos logisticos
= Tipo de cambio
= Plazo de facturacion

Falta de demanda

= Seguridad
u Limitaciones a la libre competencia
12%
Incertidumbre tributaria
20% = Falta de acceso a créditos
Limitaciones sobre la actividad por la

cuarentena
17%

3%

5%

5%
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Fuente: Campetrol

Con respecto a las problematicas que las companias
esperan enfrentar en el proximo trimestre, se observa
que se han mantenido las prioridades futuras, de acuerdo
con las condiciones y expectativas del mercado.

La principal problemadtica que esperan las empresas en
proximo trimestre es el costo/suministro de materias
primas con un 26%, frente al 23% de la encuesta
realizada para el tercer trimestre de 2021.

Ahora bien, la conflictividad social, con un 209% de los
resultados, se ubica en segundo lugar, lo que se contrasta
con el 15% del tercer trimestre del ano pasado.

Por otra parte, la infraestructura y costos logisticos se
ubica en el tercer lugar en el orden de prioridades de las
comparniias a futuro, con un 17% de importancia, mayor
al anterior sondeo donde tuvo 15% y se ubicé en
segundo lugar.

Finalmente, el tipo de cambio, ascendié al cuarto lugar
de la encuesta con un 12%, seguido del plazo de
facturacion y la falta de demanda, con 6% y 5% de las
respuestas.
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CONCLUSIONES

* La percepcion de las companias afiliadas respecto a su desempeno en el cuarto trimestre
de 2021 se muestra positiva. Esto podria explicarse principalmente por el incremento de la
demanda a medida que la reactivacion del sector se consolida, resultando asi en un mayor
volumen de contratos. No obstante, aun existen cuellos de botella que lmitan el
desempeno de las empresas.

*  En relacion a las perspectivas para los proximos meses, se puede afirmar que las comparifas
se mantienen optimistas en cuanto a la reactivaciéon del sector O&G y del segmento de
bienes y servicios. Especialmente, el nuevo panorama de las cotizaciones del crudo por
encima de los 90 USD/BL permite que se generen expectativas positivas en cuanto a un
mayor dinamismo en el sector y una mayor estabilidad macroeconémica para Colombia.

* Kl costo/suministro de las materias primas obtuvo el primer lugar en las problemaiticas
presentes, lo que podria explicarse principalmente por la conflictividad social con las
comunidades que ha llegado también a limitar varias de las actividades productivas de las
companias, entre ellas restricciones de movilidad de los equipos, accesorios de perforacion
y combustible, bloqueo del ingreso y salida del personal, detencion de las operaciones,
entre otras situaciones que mmplican grandes impactos para los afiliados, afectando asi las
perspectivas de corto y mediano plazo para el sector y el segmento de B&S.

* En linea con lo anterior, los afiliados esperan que la situacién con las materias primas se
mantenga. Esto, siendo reflejo también de las presiones inflacionarias que no solo
experimenta el pais, sino el mundo. Adicionalmente, con la situacion geopolitica recientes
entre Ucrania y Rusia, los precios de las materias primas experimentaron presiones al alza y
esta tendencia podria mantenerse unos meses.
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* En general, los resultados financieros de
las empresas en el consolidado para el
2021 reflejaron un desempeno positivo

con respecto a las proyecciones que se
habian hecho a inicio de 2021.

El 229% de afihados reportd que el
volumen de contratos en sus compaiiias
aumenté entre el 1% y el 20% con

ENCUESTA i i de

Si bien el 2021 fue un ano de reactivacion
econoémica luego del 1micio de la
A N U A L pandemia del COVID-19, el 12% de las
companias reporto un descenso en el

numero de contratos con respecto a la

PERC E PCIéN DE B&S PETRO LE Ros proyeccion de inicios de 2020. De estas,

la mayoria declar6 una disminucién de

entre 1% y 20%.

Por otro lado, el 19% de las companias se
muestran mayormente positivas respecto
al volumen de contratos de su empresa en
2022. En efecto, el 12% de los afiliados
espera que los contratos incrementen
entre 219% y 40% en el 2021. Asi mismo,
el 7% estima que el volumen de estos
experimente un alza mayor al 40%.
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ENCUESTA DE RESULTADOS ANUALES
El 50% de las compaiiias encuestadas reporté un desempeiio positivo en la utilidad neta para 2021

;_Qué variacion experiment6 la utilidad neta de iQué variacion experimentaron los ingresos * En general, los resultados financieros
su empresa en el afio pasado, comparado con el operacionales de su empresa en el afio pasado, de las empresas en el consolidado para
prondstico de inicio de afio para el afio anterior? comparado con el pronéstico de inicio de afio ? el 2021 reflejaron un desempeno

40% 359% p()sitivo. con respecto a las
proyecciones que se habian hecho a
35% 30% micio de 2021.
30% 25%
559 En efecto, el 369% de los afiliados
° 20% reporté que la utihdad neta de sus
20% 5% compariias incremento entre el 1% vy el
15% ) 20% con respecto al prondstico de
N 10% micio de 2021.
10% SN
§ © © 5%
5% I I I : De i1gual manera, el 31% de las
0% . 0% empresas afirmoé  que los ingresos

operacionales fueron entre 1% y 20%
mayores a lo que se habia proyectado a
comienzos del ano pasado.

e Por oftra parte, un porcentaje
significativo de los afiliados reporté un
desempeno que se mantuvo respecto al
ano anterior. En efecto, el 29% de las
companias encuestadas mantuvo en el
C 2020 = 2001 22020 = 2001 m?smo nivel su utihdad neta. Asi

mismo, el 7% de la muestra declaré un
mantenimiento  de  los  ingresos
operacionales.
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o Kl 22% de afihados reporté que el

volumen de contratos en  sus
companias aument6 entre el 1% y el
209% con respecto al pronéstico de

micio de 2021.

Por otro lado, el 309% de las companias
encuestadas afirmé que la contratacion
de personal increment6 entre 1% vy
209% con respecto a lo proyectado a
comienzos del ano pasado.

Si bien el 2021 fue un ano de
reactivacion econoémica luego del micio
de la pandemia del COVID-19, el 12%
de las companias reporté un descenso
en el nimero de contratos con respecto
a la proyeccion de inicios de 2020. De
estas, la mayoria declar6 una
disminucién de entre 19 y 209%.

Asi mismo, el 9% de la muestra
declar6 una reducciébn en la
contratacion de personal. De este, la
mayoria afirmé que los nuevos

empleados disminuyeron entre 1% vy
20%.
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Las empresas son optimistas respecto a los resultados financieros del 2022
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* Kl 51% de afiliados reportd que espera

que la utilidad neta en 2022 de sus
companias se incremente entre el 1% y
el 20% con respecto el ejecutado de

2021.

De 1gual manera, el 48% de las
compaiiias encuestadas afirmo que
estima que los Ingresos operacionales
aumenten entre 1% y 209% en el 2021
comparado con el consolidado del ano

pasado.

Por otro lado, el 199% de las companias
se muestran mas optimistas respecto a
los resultados financieros de su
empresa. En efecto, el 12% de los
afillados espera que su utiidad neta
aumente entre 219% y 409% en el 2022.
Asi mismo, el 7% estima que la utilidad
neta seria mas de 409 mayor al
ejecutado de 2021.

Igualmente, cerca del 25% de la
muestra espera un incremento en los
mgresos operacionales. De este, el 19%
estima una expansion de entre 219% vy
40% vy, el 69 un alza de mas de 40%.
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ENCUESTA DE RESULTADOS ANUALES
La contratacion de personal aumentaria en 2022 de acuerdo con 61% de las compaiias
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* Analogamente, cerca del 11% de la
muestra espera una expansion en la
contratacion de personal. De este, el
7% estima una alza de entre 21% y 40%
y el 6% un aumento de mas de 40%.
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CONCLUSIONES

*  Definiivamente, en 2021 se observé una recuperacién econémica en las empresas
afiliadas. Los resultados de la encuesta evidencian que en términos financieros el
desempeno para las companias fue mejor que en el ano anterior, con incrementos anuales
para la mayoria de entre 21% y 40% en la utihdad neta y los ingresos operacionales. Para
esto, la disciplina de capital y el nuevo panorama de precios por encima de los 60 USD/BL
fueron determinantes importantes. Ahora bien, cabe resaltar que siendo el 2020 un ano de
crisis, cualquier recuperacion puede parecer muy significativa.

* Lo anterior, fue resultado también de la reactivacién de la contrataciéon, que similar a la
utihdad neta y a los ingresos operacionales experimenté un crecimiento de entre 21% y
40% para el 22% de las companiias. No obstante, para el 27% de las companias encuestadas
el namero de contratos se mantuvo 1gual que en 2020, lo que refleja una mitacién en la
actividad, especialmente como consecuencia de la conflictividad social en los territorios.

*  Para este 2022, las compariias se muestran optimistas no solo por unos mveles de precios
con un promedio afio corrido de cerca de 90 USD/BL para la referencia Brent, sino por
las expectativas positivas para la actividad con un crecimiento en el mimero de proyectos.
Asi mismo, las compaiias resaltan la importancia de la disciplina de capital para conseguir
buenos resultados financieros.

*  De manera similar, se espera que la contratacién de personal se impulse este afio, con un
crecimiento proyectado de entre 1% y 20% por el 48% de los encuestados. Esto, podria ser
una oportunidad para resolver varios de los conflictos a los que se enfrentan las companias
en el territorio, como la asignacion de mano de obra local.
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