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as proyecciones no constituyen
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2020 Q2 - EL TRIMESTRE DEL OLVIDOY SU POSTERIOR RECUPERACION

Luego de hablar
mas de una vez con
todos y cada uno
de nuestros mas de
120 afiliados y con
diversos actores de
la industria,
podemos estar
seguros de que el
sector de O&G,
motor de la
economia nacional,
se encuentra en las
mejores manos, las
de los mas
comprometidos
profesionales con
el desarrollo de
Colombia.

Cuando a finales del primer trimestre de 2020 la economia colombiana entré en
cuarentena por cuenta del COVID-19 nadie se imaginaba el escenario que esto
conllevaria. Los impactos sobre este segundo trimestre dejan detrds una cifra de
crecimiento econémico total del -15,7% vs 2019 Q2, y del sector de extraccién
de petréleo crudo y gas natural y actividades de apoyo del -15,4%, al tempo que
las exportaciones de petréleo y derivados cayeron un 67,9%, conllevando a que
su participacién disminuyera del 439% en 2019-Q2 hasta el 23%.

Sin duda, como sector de petrdleo y gas, nos hemos visto fuertemente
mmpactados, teniendo en cuenta también la caida en las cotizaciones del
petroleo. A nivel mundial la produccién de crudo en este trimestre fue de 91,9
MBPD, un 8,5% de reduccion interanual, mientras el Brent promedio los 33,5
USD/BI, una reduccion del 51,4% respecto al segundo trimestre de 2019. En
paralelo, toda la actividad de taladros y pozos a nivel global se vino en picada.
En cuestion de seis meses, desafortunadamente, se borraron todas las grandes
expectativas que el buen desemperio de 2019 nos auguraba para 2020.

La demanda global sera el principal motor de la reactivacion econémica y del
sector petrolero. Fn linea con lo anterior, hemos observado un comportamiento
positivo de la misma, de la mano con los estrictos cumplimientos a los acuerdos
de recortes de la OPEP+, los cuales permiten hablar de que hoy en dia el Brent
se encuentre estable por encima de los 40 USD/BI.

Sin embargo, como pais y sector de O&G, nos hemos sabido preparar bien para
afrontar de la mejor manera este reto e miclar con la reactivacion lo antes
posible, tal como lo argumentamos en nuestro libro “Reactivaciéon y
Competitividad en la Pandemia. Sostenibilidad del Sector Petrolero y de la
Oferta de Bienes y Servicios”, recientemente publicado. Estamos totalmente en
linea con el Ministro de Minas y Energia, Diego Mesa, y con el Presidente de la
ANH, Armando Zamora, con quienes compartimos conversatorios en agosto,
en cuanto a que el sector petrolero es una pieza clave para la reactivacion y el
futuro de la economia colombiana.

Si bien durante el segundo trimestre del ano la produccion nacional de petroleo
se ubico en 757,8 KBOPD en promedio, con corte a julio en el acumulado del
ano es de 801,8 KBOPD, demostrando signos de recuperacion. Lo mismo
hemos visto en el comportamiento de taladros, pues si bien en el primer
trimestre se encontraban 43 activos, con corte a julio son 55 los taladros activos.
Respecto a la carga a refineria, s1 bien en el segundo trimestre fue en promedio
de 255 KBOPD, en julio alcanzaba los 305,4 KBOPD promedio. La
generacion de energia eléctrica fue de 173 GWh/dia en promedio en el segundo
trimestre, vs 184 GWh/dia en julio, mostrando también una reactivacion.

Estos datos comparativos entre el segundo trimestre y julio (dltimos cortes
disponibles) permiten pensar que lo peor ya pasé y que de ahora en adelante el
compromiso es de un trabajo conjunto para iniciar a escalar por la empinada
pendiente de la reactivacion, e impulsar asi variables como los pozos
exploratorios y la adquisiciéon sismica que se encuentran ain en minimos. Sin
embargo, si no se logra una reactivacién efectiva en el ultimo cuatrimestre del
ano, la produccion de 2021 se verd seriamente afectada.

Somos muy positivos pero realistas frente a la reactivacion. El 69% de nuestras
comparniias consideran que en el 2020-Q3 les estara yendo mejor que en el Q2.
El 65% cree que al sector petrolero le estard yendo mejor, y el 61% considera
que asi serd con el segmento de bienes y servicios petroleros. Asi mismo, el 51%
espera que a la economia le vaya mejor en 2020-Q3.

Luego de hablar méds de una vez con todos y cada uno de nuestros mas de 120
afiliados y con diversos actores de la industria, podemos estar seguros de que el
sector de O&G, motor de la economia nacional, se encuentra en las mejores
manos, las de los mas comprometidos profesionales con el desarrollo de
Colombia.

Sabemos que el reto es grande. La reactivacion demandard de grandes esfuerzos
por parte de todos. El sector de O&G, en sus mas de 100 anos en el pais, nunca
ha sido inferior a estos desafios. Estamos listos para reactivar a Colombia.



Durante el segundo trimestre de 2020 se
observd una produccion  mundial

promedio de crudo de 91,9 MBPD, una

reducciéon de 8,59% anual.

En el mismo periodo, el contrato futuro
genérico del Brent registr6 un promedio
de caerre de 33,5 USD/BL, una
reduccion del 51,4% con respecto al
segundo trimestre de 2019.
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. N I E ¥ : = La actividad de taladros a nivel mundial
‘ T continda experimentando una tendencia
A ' - a la baja, alcanzando los minimos niveles

desde que se cuentan con registros
estadisticos.

Durante el segundo trimestre de 2020 se
completaron en promedio 399 pozos
por mes, una caida de 75,5% frente a los
1.631 pozos que se completaron en
promedio en el mismo periodo de 2019

En el segundo trimestre de 2020 la

o produccion promedio de Latinoamérica

- se ubico en 6,6 MBPD, una variacion de

~j -4,4% con respecto al segundo trimestre
— de 2019 (6,9 MBPD)




CONTEXTO INTERNACIONAL

BALANCE DE MERCADO
Se comenzo a corregir el exceso de demanda causado por la pandemia

La recuperacion
del consumo
mundial de
crudo permitio
un exceso de
demanda en el
mercado
durante julio,
presionando al
alza las
cotizaciones del
petroéleo

MBPD

Producciéon y consumo global de crudo
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Durante el segundo trimestre de 2020
se observo una produccion mundial

promedio de crudo de 91,9 MBPD,
una reduccion de 8,5% anual.

Para este periodo el consumo mundial
fue de 85 MBPD, una reduccion de
15,69 anual.

Como resultado, el Dbalance del
mercado registré un exceso de oferta
promedio de 6,9 MBPD, el cual
contrasta con el exceso de demanda de
0,3 MBPD registrado en el mismo
trimestre de 2019.

Para julio, se registr6 una produccion
mensual global de 88,7 MBPD, una
contraccion de 11,3% anual.

Para dicho mes el consumo global se
ubico en los 93,4 MBPD, una caida de
8,9% anual.

De esta manera, el balance de mercado
para julio de 2020 resulté en un exceso
de demanda de 4,7 MBPD, lo que
mmpulsoé a los precios internacionales del
petroleo al alza.


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

CONTEXTO INTERNACIONAL

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO
Las cotizaciones del crudo comienzan a consolidar su recuperacion

Comportamiento de Precios del Petréleo
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* Durante el segundo trimestre de 2020 el contrato futuro genérico
del Brent registr6 un promedio de cierre de 33,5 USD/BL, una
reduccion del 51,4% con respecto al segundo trimestre de 2019.

* Durante abril se observo una caida dramatica en las cotizaciones,
especialmente en el futuro genérico del WTI, debido a la
mcertidumbre por la falta de disponibilidad en el almacenamiento
de petroéleo.

* En los siguientes meses las cotizaciones se estabilizaron ligeramente
al alza, de tal manera que durante julio se observé un promedio de
43,2 USD en el futuro genérico del Brent y de 40,7 en el WTI

Principales movimientos del mercado
durante el 2Q-20

OFERTA DEMANDA

Alto cumplimiento

del acuerdo OPEP+ Tensiones politicas

entre Estados

derecorteal Unidos y China

suministro

Perspectivas

Incertidumbre por positivas de

escases del

. o d recuperacion
almacenamiento de econdmica en Asia,
crudo 33,5 USD Europa y EE.UU
Prom. (2Q - 2020) e
'5194%

Var. Anual



https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370
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PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

Se espera una reversion del mercado para lo que resta de 2020, a favor de la demanda

Proyeccion de produccion y consumo global de crudo
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PRONOSTICO EIA

* Demanda: En 2020 el consumo promedio del ano se
contraeria un 8% frente al promedio de 2019.

* Oferta: En 2020 la produccion promedio del ano se
contraeria un 6,4% frente al promedio de 2019.

* Brent: En el promedio de 2020 el precio spot del Brent
registraria una caida del 35,7% con respecto a 2019.

PRONOSTICO OPEP
* Demanda: En 2020 el consumo promedio del ano se
contraeria un 10,5% frente al promedio de 2019.

PRONOSTICO AIE

* Demanda: En 2020 el consumo promedio del ano se
contraeria un 7,8% frente al promedio de 2019.

* Oferta: En 2020 la produccion promedio del ano se
contraeria un 7,19 frente al promedio de 2019.

Pronésticos del mercado
(Promedio 2020)

—
2019 - gjecutado 101,25 100,64 64,37
2020 (ene-jul) 90,4 95,2 40,4
EIA 93,14 94,22 41,42
OPEP 90,63 - -
1IEA 93,35 93,54 -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-july-2020
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ACTIVIDAD DETALADROS GLOBAL

C 12

El segmento de perforacion continua siendo afectado negativamente por la coyuntura

Taladros activos en el mundo
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Fuente: Baker Hughes

Nota: Los datos corresponden al promedio mensual de actividad. Historicamente se observa una mayor cantidad de taladros
en EE.UU. que en Arabia Saudita y el resto de la OPEP debido a la diferencia en los yacimientos. Dado que buena parte de
la actividad de EE.UU. se hace a partir del Fracking, se requiere de una gran utilizacion de taladros que deben estar
perforando constantemente.

* En julio se reportaron 1.030 taladros activos en todo el mundo, una caida del 549 con
respecto al mismo mes de 2019.

* Kl mayor mmpacto lo sinti6 EE.UU. debido a los altos costos de produccion de sus
operaciones, en su mayoria de fracking, las cuales no son economicamente viables bajo
los precios actuales.

* En EE.UU. se observé una contraccion del 73,5% anual en la actividad de taladros, al
comparar el dato de cierre de julio de 2020 frente al cierre de julio de 2019.

Taladros activos en EE.UU.

1000 | 946
900 -2 -3 .9 I

800 31 25 T wmm
700 -54

600 .
500

400

300 251
200 -319
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Fuente: Baker Hughes
Nota: Se compara el registro de cierre del mes de andlisis en 2020, frente al mismo mes de 2019.


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count
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ACTIVIDAD INTERNACIONAL ENYACIMIENTOS NO CONVENCIONALES
Completamiento de pozos en YNC continua disminuyendo

* Durante el segundo trimestre de 2020 se completaron en promedio 399

Numero de Pozos Completados en Yacimientos Shale/Tight pozos por mes, una caida de 75.5% frente a los 1.631 pozos que se

2000 completaron en promedio en el mismo periodo de 2019
1800 | 1719 1714 * En este periodo, el impacto recibido por EE.UU representé una
— 1619 reduccion de 73,7% de los pozos completados en promedio por mes,
1600 R pasando de 1.401 a 368 pozos.
1468 1489
E 1392 1386 * Para el mes de julio de 2020 se disminuyé el namero de pozos
1400 completados en 83% con respecto a julio de 2019
179 1144 ~
g 1200 — * Con corte a la tercera semana de agosto de 2020 se lleva un promedio de
g 165 umdades de fracturamiento en servicio, lo cual representa una
S 1000 disminucion de 63,6% con respecto al promedio en el mismo periodo de
o . ..
5 2019, cuando se llevaban 452 unidades en servicio
5 800
z Unidades de fracturamiento en servicio en EE.UU
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https://www.rystadenergy.com/newsevents/news/press-releases/frac-is-back-us-fracking-set-for-first-monthly-rise-this-year-the-permian-is-leading-the-recovery/
http://datos.minem.gob.ar/dataset/datos-de-fractura-de-pozos-adjunto-iv
https://www.fracspreadcount.com/learn#:~:text=The%20data%20reported%20in%20the,spreads%20for%20a%20given%20week.

ESCENARIOS DE PRECIOS CAMPETROL
Las condiciones indican una recuperacion en la segunda mitad de 2020

El principal
determinante de
los precios
internacionales del
crudo,a cortoy
mediano plazo,
sera la
recuperacion de la
economia global y
la demanda de
crudo luego del
impacto del
COVID-19

Brent (promedio trimestral)
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Fuente: EIA, Proyecciones Campetrol

Desde Campetrol, estimamos tres posibles escenarios de precios, teniendo
cuenta el comportamiento del mercado mundial de crudo y sus principales
determinantes, tales como la propagacion del COVID-19, el desempeno
economico mundial y el contexto geopolitico.

A pesar de que los escenarios varian entre si, para todos esperamos una
tendencia de recuperacion en el ultimo trimestre de 2020. Lo anterior se
explicaria por los ajustes de produccion de la OPEP+ y el G20, asi como la
relajacion gradual de muchas de las medidas de cuarentena por el COVID-
19 en todo el mundo y el inicio gradual de la reactivacion econémica, lo que
ha contribuido en la recuperacion de los precios y a una mayor estabilidad
en el mercado petrolero.

Teniendo en cuenta los factores descritos anteriormente, establecimos los
sigulentes escenarios:

* Muy critico: Promedio Brent en 2020 de 25 USD/BL. El mundo

enfrentaria la peor recesion en décadas, el triafico de factores de
produccion seria casi nulo, se presentaria una segunda ola de contaglos
por COVID-19, y sobrarian mas de 10 millones de barriles de crudo en el
mercado al cierre de 2020. Descartado.

Critico: Promedio Brent en 2020 de 35 USD/BL. Recesiéon mundial
(menos grave que en el escenario muy critico), transito de factores de
produccion permitido pero limitado, rebrotes de COVID-19 que no
representan una segunda ola, y menos de 10 millones de barriles al dia
que sobran en el mercado finalizando 2020. Descartado.

Moderado: Promedio Brent en 2020 de 43 USD/BL. Crecimiento global
cercano al -5%, apertura progresiva del transito de factores, aplanamiento
de la curva de contagios sin rebrotes importantes y exceso de oferta de
apenas dos millones de barriles al dia en promedio en 2020. Vigente.

2020: 40-50 USD/BL, 2021: 50-60 USD/BL, 2022: 60-70 USD/BL.

Escenarios Brent
(USD/BL - promedio anual)

Muy critico Critico Moderado
2019 64 64 64
2020 (ene-may) 40 40 40
2020 35 43
2021 45 58
2022 60 68

Fuente: EIA, Proyecciones Campetrol

Nota: Para que se cumplan los escenarios de 2020, en lo que resta del aino (un-dic) el Brent se
debe ubicar en un promedio de 14,4 USD/BL para el escenario Muy Critico, en 31,5 USD/BL en
el Critico y en 45,2 USD/BL en el Moderado.



CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

PRODUCCION DE PETROLEO EN LATINOAMERICA

Luego de los impactos de la coyuntura se dio inicio a la reactivacion del sector en toda la region

Algunos paises
de la region ya
recuperaron sus
niveles de
produccion pre-
COVID,
mientras otros
no han podido
estabilizar sus
volumenes
producidos
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En el segundo trimestre de 2020 la
produccion promedio de Latinoamérica
se ubico en 6,6 MBPD, una variacién

de -4,49% con respecto al segundo
trimestre de 2019 (6,9 MBPD)

Los paises de la region mas afectados
por la  situaciéon  actual  fueron
Venezuela, Ecuador y Colombia, con
caidas de produccion promedio de
47,8%, 30,5% y 15,69%, respectivamente.

Sin embargo, durante este periodo
México mantuvo su  produccion
promedio en 1,69 MPBD, un valor
igual al registrado en el segundo
trimestre de 2020
similar, la produccién
promedio de  Brasil
mcremento de 149%, pasando de 2,5
MBPD en el segundo trimestre de 2019
a 2,9 MBPD en el mismo periodo de
2020

De manera
registro.  un

Para el mes de junio Ecuador, México y
Argentina ya registran valores de
produccion  cercanos o superiores al
periodo pre-COVID



NOTATECNICA

Panorama electoral en Estados Unidos

La carrera
presidencial de
cara a las
elecciones de
noviembre en
Estados Unidos
se ve irrumpida
por el COVID-19

El 03 de noviembre de 2020 Estados Unidos debe acudir a las urnas para
elegir su proximo presidente o decidir s1 el magnate Donald Trump
permanece en la Casa Blanca cuatro anos mas. El panorama general de las
elecciones en el Estado americano ha sido completamente modificado tras la
irrupcion del COVID- 19.

Los sondeos nacionales son una buena herramienta para saber la itencion
del voto popular, sin embargo, no predice el resultado de la eleccion.
Teniendo clara esta diferencia, el candidato democrata Joe Biden ha estado
por delante de Trump en las encuestas nacionales en la mayor parte del ano.

El veterano, quien fue senador por 36 anos y vicepresidente de Barak
Obama, segun la BBC se ha mantenido con una tasa de aprobaciéon del 50%
y una ventaja estable de 10 puntos sobre Trump en los altimos sondeos
nacionales aumentando las posibilidades de un triunfo democrata en las
elecciones presidenciales de noviembre.

Con la llegada de la pandemia del coronavirus, la aceptacion sobre las
decisiones de Trump han estado divididas. En el escenario nacional, a
mediados de marzo el actual presidente estuvo respaldado en sus acciones,
ya que, al declarar el estado de emergencia nacional destiné alrededor de
US$50.000 millones a disposicion de los estados para frenar la expansion del
COronavirus.

No obstante, el indice de aceptacién hacia Trump empez6 a disminuir a
principios de julio debido al surgimiento de nuevos brotes en el pais y por la
falta de medidas contundes para detenerlo. segun la BBC el 78% de
republicanos retiraron su apoyo a la campana al actual presidente
estadounidense.

% Las lineas muestran la media segun « las encuestas
individuales

Dia de las
elecciones
60% 3 nov
50% Biden
49%
: Trump
40% 41%
30%
L L L] T T I L L I L
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
Fuente: Real Clear Politics, sondeos hasta el 22 de agosto B|B|C]

Por otro lado, en el ambito internacional, Estados Unidos no se ha mostrado
como un lider global que coordine decisiones y actie junto con los
organismos Internacionales para combatir la expansion del COVID 19 y
buscar una cura, ya que, la estrategia de Trump de no mvolucrarse y
desacreditar la cooperacion internacional ha hecho que su contraparte, el
hegemon asiatico, China salga con mayor protagonismo.

Si bien los ultimos movimientos de Trump han sido duramente criticados y
los sondeos resaltan el favoritismo y ventaja de Biden sobre el republicano,
aun no hay nada seguro. Por lo tanto, habra que evaluar y analizar la
evolucion de Trump frente a la respuesta contra la pandemia y al desarrollo
de su estrategia politica.



NOTATECNICA

Cheques de estimulo econémico en Estados Unidos

Los mercados
internacionales se
mantienen
atentos al
desenlace de las
medidas de
estimulo
econémico en
Estados Unidos,
puesto que en
caso de aprobarse
podria significar
una nueva senda
de recuperacion
econémica

En medio de la crisis economica por la que pasa la economia
estadounidense, el servicio de impuestos internos (IRS por su sigla en
mglés) emitira cheques de estimulo econéomico para los cludadanos
estadounidenses como una medida de apoyo econémico debido a las
consecuencias de la propagacion del COVIDI19. Estos pagos son
autorizados bajo la Ley CARES sancionada el 27 de marzo del 2020, Ley
De Ayuda, Alivio y Seguridad Economica por Coronavirus, emitida por el
Congreso (el Senado y la Camara de Representantes).

El 13 de abril del 2020 el gobierno de los Estados Unidos inici6 el proceso
de consignacion con el fin de aliviar las necesidades financieras prolongadas
por el virus. Debido al iempo que tomaban las transferencias electronicas,
se empezo con €l envioé de cheques fisicos y que en algunos casos fueron
reemplazados por tarjetas de débito.

La cuantia del primer estimulo fue de $1,200 dolares y se entregé a
personas que en su declaracion de impuestos informaban que al ano tenfan
una renta hasta de $75,000 dolares por individuo y $150,000 dolares si
presentan la declaracion en pareja, adicionalmente $500 dolares extra por
personas dependientes, esto si tienen hijos.

Los ciudadanos del Estado americano contintian a la espera de la segunda
y tercera ronda de cheques de estimulo. Durante los ultimos meses tanto
republicanos como democratas contindan las negociaciones en el congreso
para aprobar el monto y la elegibilidad. Sin embargo, dicha negociacion
parece estar estancada debido a sus diferencias politicas. Es clerto que
ambos partidos estan de acuerdo en generar el cheque por $1,200 doélares
mas los $500 por cada dependiente.

No obstante, por un lado, el partido republicano apoya la niciativa de
brindar el apoyo econémico tinicamente a las personas que estén adscritas a
la ley CARES, la cual certifica a las personas con numero de seguridad social
y que hicieron su declaracién de impuestos durante 2018 y 2019.

Por otro lado, el partido democrata exige una reforma en la ley ya que
cualquier persona en condicién de mmmigrante que paga Impuestos estaria
excluida de este beneficio al no tener el nimero de seguridad social. Se
espera que durante los dias 8 y 14 de septiembre 2020 el Senado y la
Camara de Representantes pronuncien su acuerdo bipartidista y el proximo
rescate economico.



CONCLUSIONES

La demanda mundial logro establecer un ritmo de recuperacion mejor al pronosticado a micios de aino, cuando la propagacion del COVID-19 obligd a
muchos Gobiernos a establecer cuarentenas estrictas y se contaba con alta incertidumbre con respecto al ritmo de recuperacion de la economia global.

El acuerdo de recortes de la OPEP+, con su alto compromiso y cumplimiento, ayudé a disminuir la brecha entre oferta y demanda, brindando un mayor
equilibrio al balance de mercado global de crudo. Lo anterior generé una tendencia al alza en los precios internacionales del petréleo, los cuales
posteriormente se estabilizaron por encima de los 40 USD/BL para las referencias Brent y WTIL.

El comportamiento de las cotizaciones del crudo afectaron negativamente a toda la cadena de valor del sector petrolero a nivel mundial. Ejemplo de esto
fue la fuerte caida experimentada en la actividad global de taladros. Sin embargo, en los paises donde el costo de produccion es mas alto, el impacto de la
crisis fue de mayor magnitud. En efecto, debido al mayor breakeven de las operaciones de fracking, la actiidad de la industria y producciéon
estadounidense se vio reducida considerablemente.

En América Latina también se observo el impacto de la crisis. Las medidas de confinamiento, sumadas a los bajos precios impusieron una tendencia
decreciente en la produccion de crudo. Sin embargo, con la reciente estabilidad y la evolucion de la pandemia, empieza a evidenciarse una recuperacion
de los principales indicadores de la industria O&G en la region.

Con base a lo anterior y frente al panorama actual de un nuevo normal de precios bajos, el principal indicador determinante del mercado es y seguird
siendo para lo que resta de 2020, la demanda mundial de crudo. En este sentido, sera de vital importancia hacer seguimiento a la evolucion que tenga la
pandemia, el desempeno econémico mundial y las perspectivas a corto y mediano plazo de estos.
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* Durante el segundo trimestre de
2020 la produccion nacional de
petroleo se ubicéd en 757,8 KBOPD
en promedio, una disminucion
anual de 15,7% (892,5 KBOPD). La
produccion comercializada de gas
promedio se ubico en 0,95 GPCD,
una dismmucién de 7,5% con
respecto al mismo periodo en 2019

(1,03 GPCD)

En el segundo trimestre de 2020 se
registré un promedio de 43 taladros
activos en Colombia, mferior al
promedio del mismo periodo de

2019 de 137 equipos.

Con corte al mes de julio de 2020 se
han perforado un total de ocho
pOZos exploratorios, una
disminucion de 70,4% con respecto

al acumulado del mismo periodo en
2019 (19 pozos)

En este periodo se adquirté un
acumulado de 161 km de sismica,
lo cual representa una caida de

85,5% en relacion al acumulado del
mismo periodo de 2019 (946,2 km)




PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA
Los volimenes producidos alcanzan minimo historico
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Durante el segundo trimestre de 2020 la
produccion nacional de petroleo se
ubicé en 757,8 KBOPD en promedio,
una disminucioén anual de 15,7% (892,5

KBOPD)

La reduccion se presento
principalmente  en  los  campos
Chichimene, Chichimene SW y Akacias
(Acacias, Meta) Rubiales y Quifa
(Puerto Gaitan, Meta) Tigana
(Tauramena, Casanare) y Jacana (Villa
Nueva, Casanare)

Para julio, se observé un leve aumento
con respecto al mes anterior (0,7%),
debido a las optimizaciones en Rubiales,
Chichimene y Jacana, adicional a la
reactivacion de Hamaca (Meta), Copa, y
Rumba (Casanare)

La produccion promedio en lo corrido
del ano fue de 801,8 KBOPD,
representando asi, una caida de 9,7%
con respecto al acumulado logrado en el
mismo periodo de 2019 (8882
KBOPD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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ACTIVIDAD DETALADROS EN COLOMBIA

Impacto negativo de la coyuntura actual se traslada a la actividad en la primera mitad del aho

Los mejores
precios del Brenty
la aplicacion del
protocolo de
bioseguridad
frente al COVID-
19 permitirianala
industria retomar
las operaciones
entre agosto y
septiembre,
incrementando la
actividad

Actividad de taladros en Colombia
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Muy critico Critico Moderado
Brent Taladros Brent Taladros Brent Taladros
2019 64 139 64 139 64 139
2020 (ene-jul) 40 77 40 77 40 77
2020 25 56 35 68 43 77
2021 35 47 45 81 58 104
2022 50 75 60 107 68 132

Fuente: Campetrol

Nota: Las estimaciones se realizaron a partir de los escenarios de precios Campetrol que se analizaron en la seccion anterior. Actualmente,
considerando los precios y sus perspectivas, nos encontramos en el escenario moderado, mcluso asi, no se lograria alcanzar los niveles registrados
en 2019. Para que se cumplan los escenarios de 2020, en lo que resta del ano (ago-dic) la actividad de taladros se debe ubicar en un promedio de
27 equipos para el escenario Muy Critico, en 56 en el Critico y en 77 en el Moderado.
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* En el segundo trimestre de 2020 se registrd

un promedio de 43 taladros activos en
Colombia, inferior al promedio del mismo
periodo de 2019 de 137 equpos. Lo
anterior se explica por los menores niveles
en la cotizacion Brent que generaron
recortes en los planes de inversion de las
empresas  E&P,  disminuyendo  la
contratacion de equipos de perforacion y
workover. Lo anterior se vio profundizado
por las limitaciones en la operacién y en la
movilidad de personal, debido a las
medidas nacionales de contenciéon a la
propagacion del COVID-19.

En julio se observd un repunte en el
conteo de taladros, con 55 equipos activos
(20 de driling de los cuales 13 estuvieron
en operacion). Lo anterior evidencié un
mcremento mensual de 10 taladros y una
reduccion anual de 86.
Desde  Campetrol  realizamos  una
estimacion por escenarios, bajo los cuales
se mantendria la tendencia positiva en lo
que resta de 2020. Actualmente nos
encontramos en el escenario Moderado, y
consideramos que los escenarios Critico y
Muy Critico ya pueden ser descartados.
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RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL
Indicadores positivos a pesar de la coyuntura
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La utilidad neta de Ecopetrol sufriéo una
contraccion anual de 99,3% durante el
segundo trimestre de 2020

Sin embargo, los resultados financieros
de la estatal siguen siendo positivos, a
pesar de las condiciones adversas que
han propiciado una disminucion anual
de 53,9% en los ingresos por ventas

Por otra parte, el breakeven de caja se
ubic6 en 19,9 USD/Bl durante el
primer  semestre del ano, una
disminucion de 58,8% con respecto al
valor registrado en el primer semestre

de 2019 (48,3 USD/BI)

Finalmente, la  produccion  de
hidrocarburos del Grupo se ubicé en
677,5 KBPDE, una variacion de -6,3%
con respecto a los  volumenes

producidos en el mismo periodo de
2019 (723 KBPDE)


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382
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INVERSIONES DE ECOPETROL
El nuevo Plan considera inversiones similares a las de 2019

La inversion
realizada durante
el primer
trimestre
permitio
mantener estables
los niveles de
inversion del afio

MM USD
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La inversion acumulada en el primer
semestre del ano fue de 1.318 MM
USD, lo cual representa una reduccion
5,3% con respecto al acumulado del
mismo periodo durante 2019 (1.392
MM USD)

El 82,9% de las inversiones fueron
destinadas al segmento E&P. Asi
mismo, el 649% de estas se realizaron en
Colombia y el 36% restante en EE.UU y
Brasil

Las operaciones se concentraron en los
campos Castilla, Rubiales, Llanito,
Apiay y Yarigui-Cantagallo, con énfasis
en workovers a los pozos

Las fihales que recibieron la principal
mversion fueron Rodeo Midland Basin

(EE.UU) y Hocol

El valor de mversiones proyectadas para
final de mes se encuentra en el rango de
3.000 - 3400 MM USD, un valor
ligeramente inferior al reportado al
cierre de 2019


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382
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ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA
Ausencia de actividad durante el segundo trimestre del aio

Pozos exploratorios perforados (A3 y A2)
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Con corte al mes de julio de 2020 se
han perforado un total de ocho pozos
exploratorios, una disminucion de
70,49 con respecto al acumulado del
mismo periodo en 2019 (19 pozos)

En este periodo se adquirto6 un
acumulado de 161 km de sismica, lo
cual representa una caida de 85,5% en
relacion  al acumulado del mismo

periodo de 2019 (946,2 km)

Desde el mes de abril no se ha
registrado actividad sismica en todo el
pais debido a la doble coyuntura por la
que pasa el sector

Cabe resaltar que en el mes de julio se
micio la perforacion de dos pozos
exploratorios adicionales, por lo cual,
entrarian al conteo luego de que sean
terminados


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994
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CARGA A REFINERIA

L 2%

Durante el segundo trimestre se obtuvo un minimo de demanda, sin embargo, los niveles se han ido recuperando

El segmento se
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Para el segundo trimestre de 2020 se
cargaron en promedio 255 KBOPD a
las refinerias del pais, representando
una disminucion de 32,6% con respecto
al segundo trimestre de 2019

El margen bruto agregado fue de 6,2
USD/BI frente a 8,9 USD/BI en 2019

Q2

Para el mes de julio la carga fue de
305,4 KBPOD, 85,3% superior a la
alcanzada en abril, el menor valor del
ano

Ambas refinerfas presentaron una
operacion estable, luego del
mantenimiento  de la  Unidad de

Hidrogeno en la Refineria de Cartagena

Con corte al segundo trimestre de 2020,
la carga a refineria se ha mantenido en
promedio en 300,6 KBOPD, una
disminucién de 17,49 con respecto al
promedio del mismo periodo en 2019


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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PRECIOS NACIONALES DEL GAS NATURAL
Precios al alza en los principales campos del pais

Indice de precios spot nacionales del gas natural
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Fuente: Gestor del mercado de gas natural
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* Durante el segundo trimestre de 2020

precio ponderado del gas natural en el
mercado nacional fue de 5,33
USD/MMBTU, un incremento de
23,2% con respecto al mismo periodo

en 2019 (4,32 USD/MMBTU)

En este periodo, los precios promedio
para Cusiana y La Guajira fueron de
3,37 y 5,28 USD/MMBTU

respectivamente

Sin embargo, durante los meses de abril
y mayo hubo una caida en demanda de
gas reflejada en el precio promedio para
otros campos, que fue de 3,86
USD/MMBTU durante este periodo,
una disminucién de 26,1% con respecto
al mismo periodo en 2019 (5,21
USD/MMBTU)

Con corte al mes de agosto, el
promedio ano corrido del precio
promedio  nacional es de 4,57
USD/MMBTU, un incremento de 6,3%
con respecto al valor de este periodo en

2019 (4,30 USD/MMBTU)


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

PRODUCCION DE GAS
El ritmo de produccion se adapta a las condiciones de demanda del pais
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Durante el segundo trimestre de 2020 la
produccion comercializada promedio se
ubico en 0,95 GPCD, una disminucion
de 7,5% con respecto al mismo periodo

en 2019 (1,03 GPCD)

Con corte a julio, el promedio del ano
corrido es de 1,01 GPCD, lo cual
representa una caida de 2,8% frente al
promedio enero - julio de 2019

La mayor caida la registraron los
campos  Chuchupa (La  Guajira),
Clarinete, Pandereta y Nelson (Sucre)

La produccion de gas ha mostrado una
alta volatihdad durante el segundo
trimestre, pasando de 0,83 GPCD en
abril a 1,09 GPCD en junio,

representando un mcremento de 31,3%

La produccién fiscalizada de gas para
este periodo fue de 1,90 GPCD, una
caida de 13% con respecto al segundo
trimestre de 2019 (2,18 GPCD)

Para julio, la produccion fiscalizada fue
de 1,79 GPCD, 14,89% menor a la
producciéon en julio de 2019 (2,1
GPCD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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DEMANDA DE GAS NATURAL
Consumo se mantuvo estable en el segundo trimestre

Las pérdidas en
demandas que
supone la
coyuntura del
COVID-19 se
han visto
contrarrestadas
por el aumento
de consumo de
gas en
termoeléctricas

GBTUD

jul-19

Fuente: Gestor del mercado de gas natural
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Para el segundo trimestre del ano, la
demanda de gas fue de 832 GBTUD,
un incremento de 0,3% con respecto al
mismo periodo en 2019

Este trimestre se caracterizO por la
disminuciéon frente al T2 de 2020 del
consumo en los sectores Petroleo
(33,29%), Industrial (22,8%) y GNVC
(12,09%)

Sin  embargo, el mncremento en la
demanda durante el mismo periodo de
los sectores Generacion  Térmica
(84,29%), Comercial (30,3%) y
Residencial (4,9%), permiti6 mantener
el consumo total estable

Para el mes de julio la demanda se
ubic6 en 798 GBTUD, 9,8% por
debajo de lo consumido en el mismo
mes de 2019 (882 GBTUD),
principalmente por las extensiones a la
cuarentena en las principales ciudades
del pais


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

REGIMEN FISCAL
El Government Take para el sector petrolero en Colombia se ubica alrededor de 65%

Government Take en Colombia 2019 Government Take en Latinoamérica 2019
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Como resultado de la
ponderacion por
participacion en la
produccion, se obtuvo un
GT promedio en 2019 de
65% para Colombia

Por lo tanto, del total de
renta que se genera por la
produccion de petroleo en
Colombia, un 65% de la
misma se destina al
Gobierno, mientras el 35%
restante corresponde a las
empresas petroleras

Fl promedio ponderado de
GT de la muestra de paises
de Latinoamérica es de

55%

Nota: Para llevar a cabo el andlisis y por condiciones de privacidad, se decidié anonimizar los nombres de las cinco principales companias de E&P en Colombia, de las cuales se utilizaron sus Estados Financieros publicos, consultados de

sus respectivas paginas web con corte al Q1 de 2020

Fuente: Colombia, Argentina y Ecuador: Estados financieros publicos de las companias, cdlculos Campetrol; Brasil y Guyana: Rystad Energy
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NOTATECNICA
Retos del gas natural: Colombia debe aprovechar cualquier fuente de incorporacion de reservas

Ante el posible El pais ha gozado de un abastecimiento abundante, barato y confiable de gas . B .
riesgo de perder la natural por mds de 40 anos. Este hidrocarburo se ha convertido en una base Potencial de produccién de gas en Colombia
autosuficiencia mportante de la matriz energética colombiana, ocupado hoy en dia 1800

stica d alrededor del 169 del consumo energético del pais, y con un gran potencial
energetica de gas de crecimiento en demanda, de cara a la transicién energética que adelantara 1600

natural en el pais, el Gobierno Nacional para cumplir con las metas pactadas en el Acuerdo de

aprovechar los Paris. 1400
YNC y el offshore,
junto a la Sin embargo, las reservas de gas con las que cuenta el pz%is a.ctual.mente son 1200
exploracién de 3,1 TPC, un equwalente, a 8,1 anos. A .l.',:l comple\]a'sm'laaon de las
. . reservas de gas se suma la caida en la producciéon de los principales campos
normativa podria oo : , A 1000
. que histéricamente han abastecido al pais como Chuchupa, Ballenas, S
ser la solucion Cupiagua y Cusiana. o
=
800
Bajo este panorama, el pais debe aprovechar todas las fuentes que le puedan
aportar reservas, tales como los YNC y el offshore. Para los primeros, 600
Conoce mds en nuestro libro: Ecopetrol estima que la produccion de gas natural proveniente de los YNC
podria tener un plateau de 600 MPCD, por lo que, podria aportar alrededor 400
R e . del 50% de la demanda de gas natural planteada dentro de los escenarios de
s G s la UPME. 200
REACTIVACIONY _ _
" COMPETITIVIDAD Por otro lado el Offshore también se podria convertir en una de las 0
EN LA PANDEMIA . principales fuentes de incorporacion de reservas de gas para los proximos s T X S St S
Ps:(;;:)EL,;:{%LY.DFS«SLE%E::&;;E Dol anos. Actualmente se han realizado un total de cuatro descubrimientos en la P A S A A A A A
Haig Smntios L plataforma continental del Caribe: Orca, Kronos, Purple Angel y Gorgén,
Ty siendo Orca el primero que entrard en producciéon entre 2024 y 2025, con Declaracion de gas 2020  mmmm Offshore
3 un potencial de mdis de 180 MPCD. Los demds descubrimientos se —YNC Demanda de gas promedio
vl'uuo,zozov ' e encuentran en evaluacion, pero podrian adicionar mas de 600 MPCD a la

C S I produ(:ci(')n nacional en los préximos anos. Fuente: UPME, Ecopetrol y cilculos Campetrol



https://issuu.com/campetrol/docs/sostenibilidad_-_archivo_final_

CONCLUSIONES

La produccion de petréleo fue el principal indicador impactado por la doble coyuntura del COVID-19 y los precios. Sin embargo, a final del trimestre los
niveles de produccion se estabilizaron, y para el mes de julio estos volimenes aumentaron levemente, indicando asi el inicio de la reactivacion del sector.

Durante el segundo trimestre de 2020 la demanda cayo a niveles no vistos desde la puesta en marcha de la Refineria de Cartagena en 2015. No obstante,
a partir del mes de mayo la carga a las refinerias ha mantenido un ritmo de constante aumento. Para el mes de julio, esta carga ha aumentado 35% con
respecto al nivel obtenido en abril, siendo este ultimo el menor del ano.

Las variaciones en la demanda de gas natural han llevado a la produccién nacional de este hidrocarburo a una alta volatihdad, efecto que se acrecentd con
las extensiones de las cuarentenas en todo el pais. A pesar de lo anterior, los niveles de consumo de gas han 1do aumentando mes a mes a partir de mayo,
por lo que, en la medida que se reactive la economia colombiana podremos observar un retorno a los niveles previos a la coyuntura.

Fl gas natural es hoy en dia uno de los principales componentes de la matriz energética colombiana, y serd el combustible que permitird una transicion
energética ordenada, sin poner en riesgo el abastecimiento del pais. Para poder cumplir con lo anterior, y consecuentemente con las metas pactadas en el
Acuerdo de Paris, serd necesario incrementar los esfuerzos exploratorios, ademas de prospectar y aprovechar cualquier posible fuente de incorporacion
de reservas de este hidrocarburo.

Debido a las limitaciones que impone la cuarentena para el control de la pandemia, la conflicividad social en las regiones se ha visto exacerbada. Se han
mezclado reivindicaciones de tipo social, laboral y ambiental msatisfechas por anos, con la situacion del COVID-19. Con el miedo al contagio, las
comunidades se han cerrado a la actividad petrolera, impidiendo en muchos casos la realizacion de la misma en sus territorios. Igualmente, la situacion se
ha prestado para tratar de lograr reivindicaciones en un escenario tan complejo como la pandemia. La industria ha buscado soluciones a través del
didlogo, pero sin presiones de vias de hecho y siempre dentro de la legalidad y la normatividad vigente.
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* Durante el segundo trimestre de
2020 se generaron en promedio 173
GWh/dia, una diferencia negativa
de 9,2% en relacion a la generacion
del mismo periodo en 2019 (191
GWh/dia)

* En el segundo trimestre la demanda
promedio de energia eléctrica se
ubic6 en 173 GWh/dia, una
disminucién de 7,99 frente a los
196 GWh/dia consumidos en el
segundo trimestre de 2019

* El precio promedio de la energia
eléctrica en la bolsa se ubicé en
308,50 COP/KWh para el segundo
trimestre de 2020, una variacion de

92,3% con respecto al mismo
periodo en 2019 (160,48
COP/KWh)
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GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Incremento en el uso de termoeléctricas
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Durante el segundo trimestre de 2020
se generaron en promedio 173
GWh/dia, una diferencia negativa de
9,29% en relacion a la generacion del
mismo periodo en 2019 (191 GWh/dia)

Este periodo se caracterizo por el
mcremento  de  generacién  térmica,
aumentando al carbon como
combustible,  pasando de 12,75
GWh/dia en 2019 T2 a 29,35 GWh/dia
en 2020 T2, un incremento de 130,5%

De i1gual forma, el gas aument6é su
participacion en la matriz energética en
74,3%, ubicandose en 28,3 GWh/dia en

promedio

Cabe resaltar que para este periodo las
energias provenientes del bagazo y la
radiacion solar generaron en promedio
1,6 GWh/dia y 0,48 GWh/dia, lo cual
representa un incremento de 2,7% vy
26% con respecto al mismo periodo en
2019, respectivamente

Para julio la generacion fue de 184
GWh/dia, una variacién de -5,3% con
respecto a julio de 2019 (195 GWh/dia)
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DEMANDA E INTERCAMBIOS ENERGETICOS

Ausencia de actividad durante el segundo trimestre del aio
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En el segundo trimestre la demanda promedio de energia eléctrica se
ubicé en 173 GWh/dia, una disminucién de 7,9% frente a los 196
GWh/dia consumidos en el segundo trimestre de 2019

Las importaciones de energia para poder suplir la demanda interna fue de
7,1 GWh/dia, por lo cual, increment6 42,69 con respecto a lo 5,0
GWh/dia importados en el mismo periodo de 2019

En julio la demanda fue de 191 GWh/dia, por lo que, representa una
disminucion de 3,5% contra julio de 2019. Sin embargo representa una
recuperacion de 10,6% con respecto al minimo de demanda alcanzado en

abril de 2020
Transacciones internacionales de energia eléctrica

0,141 0,005 0,003 0,008 0,004 0,002 0,005 0,002 0032 0,000 0,000 0,00l

-1,9
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GWh-dia

B Importaciones (Gwh-dia) B Exportaciones (GWh-dia)
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PRECIO DE LA ENERGIA ELECTRICA
COVID-19 y temporada de sequias: alta volatilidad en el precio de la energia

* El precio promedio de la energia

eléctrica en la bolsa se ubicé en 308,5
700,00 COP/KWh para el segundo trimestre
de 2020, una variacion de 92,3% con
respecto al mismo periodo en 2019

600,00 (160,48 COP/KWh)

Precio de la bolsa de energia eléctrica

* La volatilidad llevo a los precios a
500,00 alcanzar un maximo de 606,38
COP/KWHh, debido principalmente a la

temporada de sequia en la Costa Caribe,

§ 400,00 mcrementando el uso de las
< termoeléctricas en esta zona
O
& 300,00 L
' * Para el mes de julio se obtuvo un
promedio de 157,85 COP/KWh, un
200,00 aumento de 27,69% frente a los 123,68
' COP/KWh obtenidos en julio de 2019
10000 130.33 * Con estos resultados, el precio
' ’ promedio del ano se ubico en 293,81
COP/KWh*
0,00
o o o N o o N o o o o N o o N o
\% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \%
N $ $ N $ $ $ $ N $ $ N $ $ N $
Y \Y N\ o o\ v o\ N\ o\ o\ o\ & & A\ N Y *Con corte a agosto 26 de 2020
N R N I N Sl S R S R S N S S ’

Fuente: XM
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La agenda energética posCovid-19: Columna de opinion en Forbes Colombia

En materia
energética, el
2020 es un aio
disruptivo que
marcara la
necesidad de un
nuevo paradigma
en el que los
hidrocarburos
acompanados de
las energias
renovales no
convencionales
lideren la
transicion
energética.

En 2020, diferentes hechos como la caida del petroleo y la pandemia del
COVID-19 han sido determinantes en el panorama energético actual. De
esto, la demanda de crudo ha sido mmpactada negativamente vy, asi, ha
revelado también nuevos patrones de consumo energético. Por ejemplo,
segun IHS Markit, la demanda de crudo podria caer en 9,5 millones de
barriles diarios este ano. Asi mismo, la IEA anticipa una caida de la demanda
global de energia del 6%. No obstante, las energias renovables toman poder y
la expectativa es que la demanda por energias renovables experimente una
subida de un 1%.

De acuerdo con lo anterior, la coyuntura, el aumento de la preocupacion por
cumplir los Objetivos de Desarrollo Sostenible y el compromiso con la
reduccion de emisiones de COZ2, es posible afirmar que la economia se vera
en la necesidad de poner en marcha proyectos de energias no
convencionales. En especial, aquellas que tienen mejores relacion entre costo
y eficiencia. Por esta razon, se espera que en 2040 las energias renovables
tengan una participacion del 15,49% del consumo mundial de energia.

En este orden de 1deas, se debe ser consciente de que es necesario que los
hidrocarburos y las energias renovables no convencionales coexistan en el
largo plazo, y en esto, el gas natural es quien sera el que tome el papel de
combustible de transicién. En linea con lo anterior, vemos como las grandes
petroleras estan mvirtiendo en proyectos de energia renovable, paralelos a su
actividad productiva.

Campetrol, responde a la situacion mundial y busca alinear estratégicamente
el objetivo conjunto de la industria con las tendencias y politicas globales. En
consecuencia, Campetrol abre sus puertas a companias de servicios
energéticos, y asi se convierte en una camara integral de bienes y servicios de
petréleo, gas y energia.

Finalmente, debe resaltarse que Colombia debe atender el llamado de la
transicién energética y empezar a ampliar, con urgencia, las reservas de gas
natural que actualmente solo representan 8,1 anos de autosuficiencia.
Ademads, otro reto a enfrentar es buscar la coordinacion entre industria,
gobierno y territorio para que juntos impulsen el sector de energia.

Por Germéin Espinosa
Presidente Fjecutivo de Campetrol

Para leer la columna completa, dar click aqui.


https://forbes.co/2020/07/27/actualidad/la-agenda-energetica-poscovid-19/
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Hacia una reactivacion econémica resiliente y sostenible

El plan de
reactivacion
econdomica
resiliente y
sostenible,
apunta a que la
bioeconomia se
convierta en
motor de la
economia
colombiana.
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En respuesta a la necesidad de cumplir los Objetivos de Desarrollo Sostenible y a continuar
con el compromiso con la reduccion de emisiones de CO2 se ha creado una politica
CONPES enfocada en crecimiento verde. De este, el principal objetivo es impulsar la
productividad y la competitividad del pais, y asi mismo, asegurar el uso sostenible del
capital natural y la inclusion social.

Esta nueva politica, en especial, apunta a 16 Objetivos de Desarrollo Sostenible que son:
trabajo decente y crecimiento econémico, hambre cero, energia asequible y no
contaminante, industria, innovacion e infraestructura, ciudades y comunidades sostenibles
y producciéon y consumo responsables.
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En linea con lo anterior, se establecieron diferentes
estrateglas que girarian en torno de la bioeconomia.
Enfaticamente, se busca reactivar la economia a través de
la mmversion en temas ambientales , entre ellos deben
resaltarse  las  energias  renovables.  Segiun el
Departamento Nacional de Planeaciéon, la bioeconomia
podria convertirse en motor del crecimiento empresarial
a tal punto que en 2030 represente el 2,5% del PIB
colombiano.

Con base en esto, dentro de las estrategias con potencial
para reactivar y repotenciar la economia con el enfoque
de resiliencia y sostenibilidad se resalta la generacion
energética con fuentes no convencionales renovables y la
aceleracion de la movilidad mas sostenible e inteligente.
Esta estrategia, en especial, es la que mas concierne al
sector de hidrocarburos debido a que la estrategia en si
tiene el objetivo de disminuir la dependencia econémica
y fiscal hacia los commodities.

Finalmente, este plan espera que con su implementacioén
se alcancen diferentes metas. Primero, lograr la
diversificacion de la economia y la sostenibilidad
financiera de largo plazo, Segundo, que al mvertir en la
bioeconomia se generen nuevos empleos. Tercero,
mcrementar la calidad del are y la salud humana.
Finalmente, que con el apoyo a la transformacion digital
las emisiones de CO2 y demads gases se reduzcan.



CONCLUSIONES

Si bien debido a que la coyuntura del COVID-19 ha impacto toda la economia colombiana, los niveles de actividad, y en consecuencia los de demanda
energética, han disminuido, la demanda mensual sigue aumentando, y para el mes de julio este consumo ya se encuentra a niveles similares a los vistos
antes de la coyuntura.

Los combustibles fosiles, principalmente el gas natural, siguen siendo parte importante en la matriz de generacion eléctrica en Colombia, un porcentaje
b &

que se espera que aumente en los proximos anos. Sin embargo, para mantener el abastecimiento, y la confiabilidad del sistema energético, se hace

necesario incrementar las reservas disponibles de este hidrocarburo.

Fl plan de largo plazo del Gobierno Nacional incluye una gran apuesta hacia las Energias Renovables no Convencionales para poder cumplir con los
ODS y el Acuerdo de Paris. Las cifras muestran avances en la diversificacion de la matriz energética, a pesar de la coyuntura por la cual atraviesa el
mundo, avances que se veran en aumento en la medida que se subasten mas contratos y de mayor capacidad, que permitan aprovechar las ventajas
climaticas de Colombia.

Durante la reactivacion economica del pais serd imprescindible impulsar la puesta en marcha de nuevos proyectos de energias renovables, optimizacion e
mtegracion energética, proyectos en los que la industria O&G podra participar activamente, siendo promotor de esta transicion energética ordenada.
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* Durante el segundo trimestre del ano el
‘ valor de las exportaciones totales cay6 40,6%
frente al mismo periodo de 2019,
encabezadas por la contraccion del 54,7% en
las  exportaciones  tradicionales.  Las
mmportaciones totales cayo 33,3% frente al
mismo periodo de 2019.

* La balanza comercial en el segundo
trimestre de 2020, registr6 un déhct de
443,5 millones de dolares. En ese mismo
periodo en 2019 el déhcat fue de 708
millones de dolares FOB. Ademads, con
respecto al primer trimestre de 2020, la
balanza comercial experimenté un aumento
de aproximadamente 20%.

* En el primer trimestre de 2020, la Inversion
Extranjera Directa (IED) en Colombia fue
de 3.589 millones de dolares. Lo anterior
evidencia una expansion anual de 6%, con
respecto al primer trimestre de 2019.

* La TRM registr6 un promedio de $3.846
pesos por dolar durante el segundo trimestre
de 2020. Esto significo una depreciacion del
8,8% con respecto al primer trimestre de

2020, y de 19% frente al segundo trimestre
de 2019.




ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNAS - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS

La menor demanda internacional, las restricciones a la movilidad y el efecto precio impactan las exportaciones

Variacion anual de las exportaciones y participacion del sector petrolero
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Nota: Variacion anual del valor en délares FOB de las exportaciones. Dado que las exportaciones son muy volatiles y estacionales, en la grafica y en el andlisis se tiene en
cuenta el promedio mévil de tres meses. Participacion de las exportaciones de petroleo crudo v sus derivados en las exportaciones totales
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Durante el segundo trimestre del aio
el valor de las exportaciones totales
cay6 40,6% frente al mismo periodo
de 2019, encabezadas por la
contraccion del  54,79% en las
exportaciones tradicionales.

El valor de las ventas externas de
petroleo y derivados registr6 una

caida del 67,9%.

La contraccion anual en las
exportaciones de petréleo y derivados
se explico principalmente por el
efecto precio. Cabe recordar que
durante el segundo trimestre de 2020
el Spot del Brent se ubico en un
promedio de 40,27 USD/BL, un
37,3% inferior al mismo trimestre de
2019.

Como consecuencia de esto, la
participacion del petroleo y derivados
en el total de exportaciones cayo
hasta un 23% en el segundo trimestre
de 2020, frente al 43% del mismo
periodo de 2019.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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IMPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
El aislamiento y el cierre de la mayor parte de la industria afectaron negativamente a las importaciones
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Fuente: DANE, célculos Campetrol

Nota: Variacion anual del valor en délares CIF de las importaciones. Dado que las importaciones son muy volitiles y estacionales, en la grifica y en el andlisis se tiene en
cuenta el promedio mévil de tres meses. Participacion de importaciones de combustibles y produccion de industrias extractivas en las importaciones totales.
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* Durante el segundo trimestre del ano

el valor de las importaciones totales
cay6 33,3% frente al mismo periodo
de 2019. Esto, principalmente como
reflejo de la disminucion de 34,7% en
las importaciones manufactureras.

El valor de las compras externas de
combustibles y de msumos para la
produccion de industrias extractivas
registré una caida de 59,2%.

La contraccion anual en las
importaciones de combustibles se
explico por la cuarentena impuesta
para evitar la propagacion  del
COVID-19, lo que mmplico el cierre
de la mayoria de industrias
nacionales, debilitando la demanda
del pais por bienes extranjeros.

Como consecuencia de esto, la
participacion de los combustibles y
demds industrias extractivas en el
total de importaciones paso de 10,9%
en segundo trimestre de 2019, a 6,7%
en el mismo periodo en 2020.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones
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BALANZA COMERCIAL
Las caidas en las importaciones recuperan las cuentas externas del pais

Balanza Comercial
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Nota: Dado que las exportaciones ¢ importaciones son muy voldtiles y estacionales, en la grafica de Balanza Comercial y

y en el andlisis se tiene en cuenta el
promedio mévil de tres meses. Sin embargo


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Por la incertidumbre de los mercados se enfrentan riesgos a la baja en lo que resta de 2020

Durante todo
2020 la IED
tendra riesgos a la
baja,sera la
coyuntura
economica global
y la reaccion de
los mercados, los
que determinen la
tendencia a corto
y mediano plazo
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Fuente: Banco de la Republica

Nota: Historicamente la IIED destinada al sector petrolero colombiano posee una mayor dependencia de las condiciones econémicas globales y
de los planes y programas de inversion de las companias E&P, es decir, del precio Brent del ano anterior. Sin embargo, cuando el precio cae
por debajo de los costos de produccion y ante las grandes crisis globales, la reaccion es mds inmediata.

En el primer trimestre de 2020, la
Inversion Extranjera Directa (IED) en
Colombia fue de 3.589 millones de
dolares. Lo anterior evidencia una
expansion anual de 69, con respecto al
primer trimestre de 2019.

Por su parte, la IED destinada al sector
petrolero registro 590 millones de
dolares en el primer trimestre de 2020.
Con este registro se evidencia una
contraccion anual del 29% frente al
primer trimestre de 2019.

Adicionalmente, la participacion  del
sector petrolero dentro de la IED total,
se redujo de 249 en el primer trimestre
de 2019 a 169 en el mismo trimestre de
2020.

Si1 bien, las condiciones externas
desfavorables que se evidencian con la
coyuntura actual no impactaron los
flyjos de IED en el primer trimestre, en
los siguientes periodos la aversion al
riesgo podria resultar en una especie de
sudden stop de las inversiones dirigidas
al pais.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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TIPO DE CAMBIO (TRM)
Fuerte volatilidad de la moneda colombiana y de las monedas de la region en lo corrido de 2020

La alta volatilidad

’ Tasa de cambio proncipales monedas de la region * La TRM registr6 un promedio de
podria afectar la (diciembre 31 de 2019 = 100) $3.846 pesos por dolar durante el
competitividad 150 segundo trimestre de 2020. Esto
del pais frente al significé una depreciacion del 8,8%
resto de la region con respecto al primer trimestre de

. o 2020, v de 19% frente al segundo
paises como Chile 140 )

B trimestre de 2019.
y Perd han
logrado mantener * Durante julio se observé una
estabilidad en su 130 apreciacion  de  la  moneda
paridad de tipo de colombiana, con un promedio de
cambio, lo cual $3.653 en la TRM.”Sm embargo,
en agosto la volatihdad de los

genera una mayor 120

mercados internacionales 'y la
.confia.nza. para el mayor aversion al riesgo generaron
Inversionista una pérdida de valor del peso
extranjero 110 colombiano  frente al  dolar
estadounidense, con una TRM
superior a los $3.700.

100 * Al comparar con los paises de la
region, se observa que, si bien la
moneda  colombiana  se  ha
depreciado significativamente, se

90 .
dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 encuen.tr.a enun puqto medio entre
la volatilidad y pérdida de valor de
México Brasil Chile Peru — AL == Colombia la moneda brasilera, y la estabilidad

de la moneda Peruana.
Fuente: Banco Central de Chile, Banco de México, Banco Central de Brasil, Banco Central de Reserva del Pert, Banco de la Republica, calculos Campetrol
A.L.: Promedio de los paises que conforman la Grafica (México, Brasil, Chile, Pertt y Colombia)



https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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CALIFICACION DE DEUDA
Fitch Ratings anticipa contraccion de 7% de la economia colombiana

Calificacion
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Después de haber reducido la calificacion en abril de este ano, la
calificadora Fitch Ratings afirma que los prondsticos del gobierno
colombiano sobre la contraccion son muy optimistas (5,5%). En
cambio, anticipan que la contraccion de la economia colombiana

sea de 7% en 2020.

En cuanto a la recuperacion, el gobierno estima que seria de 6,6%
2021, en contraste, las estimaciones de Fitch son de mas pesimistas
y la ubican en 5% aproximadamente. La razéon de esto, es
principalmente  la situacion con el desempleo y el clerre de
negoclos.

Los demais calificadoras concuerdan con Fitch en que es
preocupante la situacion de la deuda en Colombia. En especial,
resaltan los elevados valores de la deuda que, segin anticipan, seria
del 609% del PIB para este ano, superior a la media de paises con la
misma calificacion donde la deuda es el 52% del PIB.

En linea con esto, Moodys recalca que después de la coyuntura
actual y el comportamiento de los precios del petroleo los
principales retos para que Colombia mantenga la calificacion, estan
en reactivar el crecimiento de la economia y sostener el
compromiso con la reduccion del déficit fiscal y la estabilizacion de
la deuda de la trayectoria de la deuda publica.

Similarmente, Fitch anuncia que si no cumplen con esto, Colombia
podria bajar a BB+ en dos anos con una probabilidad del 50%.



NOTATECNICA

Destinos de exportacion de petroleo colombiano

Las condiciones
mundiales han
generado una
reduccion de la
demanda por
petroleo
colombiano de los
principales socios
comerciales del
pais

Es coman que el andlisis de las exportaciones petroleras se lleve a cabo
mcluyendo los derivados del crudo. De esta manera, al considerar el rubro
completo de petroleo crudo y sus derivados se puede observar una participacion
cercana al 40% en las exportaciones colombiana durante la ultima década, la cual
cayo6 hasta el 29% en el primer semestre de 2020.

Ahora bien, al analizar especificamente las ventas externas de petroleo en el
primer semestre de 2020, se observa una participacion del 23,3% en el total de
exportaciones, una caida considerable frente al 33,69 del mismo periodo de

2019.

Entre enero y junio de 2020 se exportaron 549,7 KBOPD desde Colombia hacia
el exterior, una reduccién del 12,49 con respecto al primer semestre de 2019.

Es mmportante resaltar que el principal comprador de petréleo colombiano es
Estados Unidos, con un participacion del 43,3% del total exportado durante el
primer semestre de 2020, sin embargo, durante este periodo se observé una
reducciéon del 9,56% con respecto al primer semestre de 2019, lo cual evidencia la
desaceleracion de la economia norteamericana por causa de la pandemia.

En segundo lugar se encuentra China, con un 29,7% de participacion, la cual
mcrement6 sus compras de crudo colombiano en un 9,8% anual. Lo anterior se
explica por la notable reactivacion econémica del gigante asiitico y por la
estrategia de compra masiva de crudo, bajo la coyuntura de bajos precios del
barril.

Por otro lado, India, quien durante 2019 no registré6 compras de crudo del pais,
retomé nuevamente su nivel de consumo en 2020, lo que denota un ambiente
positivo para el relacionamiento ternacional del pais.

C 1

Exportaciones de petréleo por pais (ene-jun,
KBOPD)
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Fuente: DANE, anexos de exportaciones


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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CONCLUSIONES

La crisis economica mundial afecté en gran medida el comercio internacional y los mercados financieros globales. En este sentido, las variables externas del
pais recibieron un primer choque al encontrarse en un panorama de baja demanda, de incertidumbre y volatilidad. Lo anterior, sumado a la crisis interna por
las restricciones a la movilidad y en la actividad industrial, profundizaron el impacto negativo de la coyuntura a nivel nacional.

Si bien la balanza comercial mejoro, fue por causa de la menor demanda interna que ocasioné una reduccion en las importaciones. De hecho, el flujo de
divisas entrantes al pais si se ha deteriorado considerablemente, con una disminucion de casi el 709% del valor de las exportaciones, lo cual se traslado
directamente a una depreciacion del tipo de cambio colombiano.

Por otro lado, como era de esperarse, la calificacion de riesgo del pais y el grado de inversion se encuentran en peligro debido a la crisis econémica, los altos
niveles de desempleo y la necesidad de incremento en el gasto publico para atender la pandemia, con lo cual se espera una nueva reforma tributaria en el ano
proximo.

En este sentido, las medidas gubernamentales para incrementar la competitividad del pais e mcentivar la actividad industrial y la llegada de capitales de
mversion para la generacion de encadenamientos productivos, a partir de la contratacion de mano de obra y de bienes y servicios nacionales y regionales, de
cara la fase de reactivacion sera fundamental para lograr una recuperacion econémica exitosa.
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* En el segundo trimestre de 2020 la
economia nacional se contrajo en
un 15,7% anual, mas de 18 puntos
porcentuales por debajo  del

crecimiento observado en el mismo

trimestre de 2019 de 3,19%.

Por su parte, la extraccaién de
petroleo crudo y gas natural y
actividades de apoyo registr6 una
contraccion  anual de  15,4%
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PRODUCTO INTERNO BRUTO -TOTALY PETROLERO
La actividad econémica recibio el golpe de la cuarentena en el segundo trimestre de 2020

Crecimiento anual PIB Composicion PIB (var. % anual) * En el segundo trimestre de 2020 la

30

economia nacional se contrajo en un
15,79 anual, mais de 18 puntos
porcentuales por debajo del
crecimiento observado en el mismo
trimestre de 2019 de 3,19%. Cabe
resaltar que durante este periodo la
economia  colombiana se VIO
fuertemente  1mpactada  por el
aislamiento social obligatorio que se
mmpuso en el territorio nacional para
evitar una propagacion descontrolada

del COVID-109.

=2019-l

PIB total
m 2020-II

Minas y canteras

Carbon mineral
-50,5%

* Kl PIB del sector de Minas y Canteras
en el segundo trimestre de 2020 cayo
un 21,5%. Por su parte, la extraccion
de petroleo crudo y gas natural vy

21,1% actividades de apoyo registr6 una
contraccion anual de 15,49%
profundizando la tendencia negativa de
los primeros tres meses del ano.

Petrdleo Crudo y Gas N.

Minerales metaliferos

. 8,1%
Otras minas y canteras

-35,9%

* Kl sector de extraccion de petréleo y
gas representd un 75% del PIB de
minas y canteras, frente al 709% del

-32,5% mismo periodo de 2019, y un 3,49%

del PIB total, frente al 3,48% de 2019.

feb-20
jun-20

Refinacién de crudo*
o= Minas y canteras === Petréleo Crudo y Gas N. e===P|B total === Refinacion de crudo*

Fuente: DANE, datos originales a precios constantes no desestacionalizados
La refinacion de crudo hace parte de una seccion diferente a la de Minas y Canteras, ¢ incluye coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion
del petroleo y actividades de mezcla de combustibles


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales
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PRODUCTO INTERNO BRUTO - ENERGIA
El valor agregado de la generacion de energia eléctrica se contrajo drasticamente

Crecimiento anual PIB

9 Composicion PIB (var. % anual)
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e Energia eléctrica™ e P|B total

Fuente: DANE, Datos originales a precios constantes no desestacionalizados
*Energia eléctrica incluye Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
**Suministro de energia incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

* En el segundo trimestre de 2020 el PIB
de la  generacién, transmisién,
distribucion 'y comercializaciéon  de
energia eléctrica experimentd una
contraccion anual de 8,3%, en
comparacion con el registro del mismo
periodo  de 2019, cuando este
segmento crecié un 3,29% anual.

* (Cabe resaltar que, en el segundo

trimestre del ano, la actividad de
energia eléctrica represento el 85% del
PIB de suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado, esta
participacion se mantuvo inalterada

frente a 2019.

El comportamiento negativo de la
generacion, transmision, distribucion y
comercializacién de energia eléctrica se
explico por las lIimitaciones a la
movilidad y los nuevos protocolos de
bioseguridad que impidieron el normal
desarrollo de las actividades.

Adicionalmente, la cuarentena nacional
y las restricciones a la actividad
industrial y comercial, generaron una
caida en el consumo energético.



MERCADO LABORAL

Las restricciones a las actividades y la crisis econémica dispararon

El mercado
laboral continta
siendo
gravemente
impactado por la
coyuntura actual,
generando una
alta destruccion
de empleos

Indicadores de empleo en Colombia
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Tasa de Desempleo

el desempleo

19,8%

Ramas de actividad Variacion

Comercio y reparacion de vehiculos 4.199 3.351 -848 -20,2%
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacién y otras actividades de servicios 2.159 1.470 -689 -31,9%
Alojamiento y servicios de comida 1.705 1.069 -636 -37,3%
Industrias manufactureras 2.472 1.969 -503 -20,3%
Administracidn publica y defensa, educacidn y atencion de la salud humana 2.520 2.018 -502 -19,9%
Transporte y almacenamiento 1.572 1.263 -309 -19,7%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3.361 3.095 -266 -7,9%
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos 1.303 1.147 -156 -12,0%
Construccion 1.464 1.351 -113 -7,7%
Actividades financieras y de seguros 330 220 -110 -33,3%
Actividades inmobiliarias 319 212 -107 -33,5%
Informacién y comunicaciones 261 270 9 3,4%

Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos* 472 543 71 15,0%
Poblacién ocupada total 22.140 17.984 -4.156 -18,8%

Fuente: DANE, series desestacionalizadas.

*Incluye explotacion de minas y canteras

* Segun los datos del DANE, en julio se

perdieron 4,1 millones de empleos en
todo el territorio nacional frente al mismo
mes de 2019, y, como consecuencia, la
tasa de desempleo desestacionalizada
subi6 de 10,4% en julio de 2019 a 19,8%
en el mismo mes de 2020.

* A pesar de que la tasa de desempleo

mcrementd ano a ano en 9,4 puntos
porcentuales, la cantidad de
desempleados (personas que estuvieron
buscando trabajo y no lo encontraron)
mcrementd en un 72,59 anual, al pasar
de 2,6 millones personas en julio de 2019
a 4,5 millones personas en julio de 2020.

* Ahora bien, al analizar los datos de

ocupacion por sectores de la economia
colombiana para junio, de 2019 a 2020,
podemos observar que las ramas con
mayor destruccion de empleo fueron:
Comercio y reparacion de vehiculos con
848 mil ocupados (-209%),
Actividades artisticas con una caida de 689
mil (-329%) y Alojamiento y servicios de
comida con una contraccion de 636 mil
personas (-37,3%).

menos


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia

POLITICA MONETARIA E INFLACION
Ante la menor inflacion y la crisis econdmica, el Banco de la Republica responde con medidas expansivas
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Durante el segundo trimestre de 2020 se
observo una inflaciéon anual a la baja. En abril
la variacion anual de los precios fue 8,5%,
mientras que en junio fue de 2,2% y en julio de

2%.

Por su parte, la tasa de desempleo
desestacionalizada durante el mismo periodo
fue incrementando dramaticamente, al ubicarse
en 19,9% en abril, 20,8% en junio y 19,8% en
julio.

Los anteriores indicadores son indicios claros
de una economia en crisis y ralentizacion.
Debido a esto, y al gran margen de maniobra
que ha permitido el comportamiento de los
precios nacionales, el Banco de la Repuablica ha
optado por una politica expansiva en su tasa de
mterés de intervencion, la cual fue reducida
desde 4,25% en febrero de 2020, hasta 2,5% en
Julio y 29% a final de agosto.

Como complemento a la reduccion en la tasa
de interés, el Banco de la Republica ha
realizado operaciones contraciclicas de mercado
para asegurar e inyectar liquidez al sistema
financiero colombiano, asi como coberturas
cambiarias, aumentos de cupo y plazos en
operaciones repo y reduccion del encaje


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inflacion-total-y-meta
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NOTATECNICA

Ocupacion por actividad econémica - Petroleo, Gas y Energia

Durante 2019
la industria
energética
conto con
115.944
personas
laboralmente
ocupadas de
manera
directa

Cantidad de ocupados por actividad en 2019

Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica

Extraccion de petréleo crudo

Produccion de gas; distribucion de combustibles gaseosos por tuberias

Actividades de apoyo para la extraccion de petréleo y de gas natural

Fabricacion de productos de la refinacion del petréleo 3.247

1

Fuente: DANE, Poblacion ocupada por actividad economica - Herramienta de Consulta

De acuerdo con la GEIH del DANE, en 2019 (ultimo dato disponible) hubo
un total de 22,2 millones de personas laboralmente ocupadas en el pais. Si
bien, el sector de petréleo, gas y energia no es intensivo en mano de obra, sino
en capital, los aportes del sector en términos de empleo son de gran ayuda para
las regiones, especialmente las productoras.

En efecto, para 2019 el sector tuvo un total de 115.944 personas ocupadas, de
los cuales 56.309 hicieron parte de la generaciéon, transmision, distribucion y
comercializacion de energia eléctrica, 32.509 de la extraccion de petréleo
crudo, 14.346 de la produccion de gas y distribucion de combustibles gaseosos
por tuberias, 9.532 de las actividades de apoyo para la extraccion de petroleo y

56.309

32.509

14.346

9.532

gas natural y 3,247 de la fabricacion de productos de la refinacion del petréleo.

Ahora bien, es importante recordar que las actividades de la industria
energética, y en especial de hidrocarburos, generan una gran variedad de
encadenamientos productivos en términos de adquisicion de bienes y servicios,
y de mano de obra indirecta, la cual no es contemplada dentro de las ramas de
actividad estrictamente de la industria, puesto que hacen parte de rubros tales
como obras civiles, ingenieria, comercio, transporte y demas.

De esta manera, los cilculos de empleabilidad del sector en el pais se
encuentran infravalorados.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia
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CONCLUSIONES

Como pronosticibamos, durante el segundo trimestre de 2020 se materializo el impacto de la coyuntura de precios y COVID-19 en la economia colombiana.
Por una parte, el minimo de precios del petroleo durante abril generé que las empresas ordenaran sus prioridades hacia las eficiencias operacionales y
optimizaciones de portafolio, acotando las actividades, inversiones y contrataciéon de mano de obra y de bienes y servicios.

Por otro lado, las medidas del Gobierno Nacional para controlar la propagaciéon del COVID-19 impidieron la normal ejecucion de las operaciones de la
mdustria energética colombiana durante abril y mayo. Sin embargo, la correcta aplicacion de los protocolos de bioseguridad, permitieron que en junio se
empezaran a retomar las actividades.

La empresa privada se ha enfrentado a un nuevo paradigma ante la pandemia. Si bien las estrategias tecnoldgicas y de reinvencion, y los alivios
gubernamentales han reducido el impacto negativo, gran cantidad de companias y negocios han perdido la sostenibilidad financiera, llegando a declararse en
banca rota o en reorganizacion, lo que a su vez ha disparado los indices de desempleo en Colombia.

Una de las prioridades del Gobierno Nacional ante la crisis actual es minimizar el impacto social, sin embargo, los altos niveles de informalidad laboral han
profundizado el efecto de la cuarentena, puesto que estos hogares son mas vulnerables ante las restricciones en la movilidad y son incapaces de mantener sus
mgresos bajo estas condiciones. En este sentido, el progreso de los ulimos afios en la reduccion de la pobreza v desigualdad podria verse perdido.

Ante a la dificultad a la hora de evitar la destruccion de empleos ante la coyuntura actual, se requieren politicas gubernamentales que busquen reactivar la
economia y la contrataciéon de mano de obra. Si bien una vez se lleve a cabo una reapertura nacional, las empresas necesitaran fuerza laboral, para volver a los

niveles de la pre-pandemia se necesitarda un esfuerzo conjunto entre el sector privado y el Gobierno.
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https://campetrol.org/asuntos-economicos/

* S1 bien la percepcién de nuestras
empresas afiladas continda  siendo
negativa, es importante resaltar que con la
gradual apertura y la aplicacion de los
protocolos de bioseguridad, se observa
una mejoria en el desempeno y panorama
del segmento de bienes y servicios

petroleros.

T Los resultados del segundo trimestre de
E N C U E s A 2020 reflejan la nueva dmamica del
mercado, bajo la cual, las empresas se

encuentran expectantes de cara a una

C B M P E T R O I posible reactivacion en el corto plazo.

Teniendo en cuenta que durante el
segundo trimestre del ano se observo el

mayor 1mmpacto de los bajos precios y de
la cuarentena, las empresas afiliadas
esperan que se haya tocado fondo
durante este periodo y que en el tercer
trimestre mejoren las condiciones.

De manera similar, el nuevo paradigma
del sector y de la economia colombiana
evitaria que las actividades, contratacion e
mversiones continien cayendo en picada.




ENCUESTA DE COMPETITIVIDAD DEL SEGMENTO DE B&S - SITUACION ACTUAL
Respecto a su presupuesto de 2020, ;en qué porcentaje ha caido su...

Se solicito a las compaiiias indicar la caida porcentual de cada rubro, comparando el ejecutado del primer semestre de 2020 frente al presupuestado micialmente, antes de la pandemia. La
grafica presenta el promedio ponderado de la contraccién para cada una de las categorias.

Contraccion promedio observada por categoria

Volumen de actividad 50%

Ingresos 50%

Inversiones - CAPEX 46%

Egresos 34%

Personal 30%
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ENCUESTA DE COMPETITIVIDAD DEL SEGMENTO DE B&S - PERSPECTIVAS
Precio y produccion

En promedio, las empresas consultadas esperan que el precio Brent promedio de En promedio, las empresas consultadas esperan que la produccién de petréleo en
2020 se reduzca un 31% con respecto al promedio de 2019. Colombia promedio de 2020 se reduzca un 22% con respecto al promedio de
2019.
{En cuanto espera usted que disminuya el (En cuanto espera usted que disminuya la
precio promedio afio de 2020 respecto a produccion promedio aiio de 2020 respecto a
2019? 2019?

41%-60% - 9% 41%-60% I 2%

61%-80% 61%-80%

81%-100% IZ% 81%-100% I 2%
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ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL
Luego de tocar fondo, el panorama de B&S apunta hacia un mejor desempeio (primera parte)

{Considera que su empresa se encuentra mejor El volumen de contratos en el trimestre en cuestién fue...

economicamente frente al trimestre anterior?
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Campetrol presenta los resultados de
la encuesta trimestral de perspectivas
economicas del sector de bienes vy
servicios petroleros.

Los resultados de esta encuesta
permitirin analizar la percepcion de
las companias frente a su desempeno
mterno, al del sector petrolero y de la
economia nacional.

Teniendo en cuenta este criterio, la
presente encuesta captura un 67% de
representatividad ~ del  total  de
empresas afiliadas a Campetrol.

Percepcion Econémica:

* Si bien la percepcion de nuestras
empresas afiliadas continda siendo
negativa, es importante resaltar que
con la gradual apertura y la
aplicacion de los protocolos de
bioseguridad, se observa una
mejoria  en el desempeno vy
panorama del segmento de bienes
y servicios petroleros.
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ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL

Luego de tocar fondo, el panorama de B&S apunta hacia un mejor desempeno (segunda parte)

Problematicas que enfrentan las empresas actualmente

0,0%

13,7%

2,9%

12,2%
14,4%

23,0%

Fuente: Campetrol

M Falta de demanda

m Volatilidad en precios del crudo

B Limitaciones sobre la actividad por la

cuarentena

M Infraestructura y costos logisticos

m Costo/Suministro de materias primas

B Plazo de facturacion

Falta de acceso a créditos

Tipo de cambio

B Incertidumbre Tributaria

B Conflictividad social

W Seguridad

Los resultados del segundo trimestre de 2020 reflejan la nueva
dinimica del mercado, bajo la cual, las empresas se
encuentran expectantes de cara a una posible reactivacion en
el corto plazo.

La principal problemadtica que enfrentan las empresas en la
actualidad continia siendo la falta de demanda, sin embargo
esta paso de un 33,5% de los votos en el primer trimestre de
2020 a un 23,7% en el segundo trimestre, lo cual muestra unos
primeros indicios de recuperacion en las actividades.

En segundo lugar de mmportancia resaltan las hmitaciones
sobre la actividad por la cuarentena con un 23%, muy superior
al 18,7% del primer trimestre del ano.

Por su parte, la volatilidad en los precios del crudo, la cual en
el primer trimestre se ubicaba en el segundo lugar de votacion
con un 26,3%, cay6 hasta el tercer lugar en el Q2 de 2020, con
14,49%.

Finalmente, es importante resaltar que, con la estabilidad de
los precios, por encima de los 40 USD/BL y la gradual
reapertura econémica, las preocupaciones de las compaiiias se
centran en las demds problemiticas que afectan sus
operaciones, tales como la conflictividad social.

En efecto, para el 1Q de 2020 la conflictividad social tuvo un
0,4% de mmportancia, mientras que en el 2Q de 2020 tuvo un
13,7% y se ubicé como la cuarta problematica mas importante.
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ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL
Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (primera parte)

{A su empresa le estara yendo econé6micamente mejor (El sector petrolero nacional mejorara en el préximo e Teniendo en cuenta que durante el

en el proximo trimestre? trimestre? . - .
P segundo trimestre del afo se observo el

mayor 1mpacto de los bajos precios y de
la cuarentena, las empresas afiliadas
esperan que se haya tocado fondo
durante este periodo y que en el tercer
trimestre mejoren las condiciones.
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ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (segunda parte)

El volumen de contratos en el préoximo trimestre espera

que sea...
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65%

El nimero de trabajadores que piensa emplear en el
proéximo trimestre espera que sea...
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De manera similar, el nuevo paradigma
del sector y de la economia colombiana
evitaria que las actividades,
contratacién e Inversiones continuen
cayendo en picada.

En efecto, un 499% de las afiliadas
esperan que en el tercer trimestre el
volumen de contratos disminuya, en
contraste con el 68% del trimestre
anterior.

Asi mismo, un 65% de las afiliadas
esperan que en el tercer trimestre el
nivel de inversion caiga, en contraste
con el 88% del trimestre anterior.

Por su parte, un 39% de las afiliadas
esperan que en el tercer trimestre la
cantidad de empleados de planta
disminuya, en contraste con el 76% del
trimestre anterior.

Finalmente, un 18% de las afiliadas
esperan mayores dificultades para
atender un aumento inesperado en la
demanda, en contraste con el 30% del
trimestre anterior.
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ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (tercera parte)

Problematicas que enfrentarian las empresas en el siguiente trimestre

M Falta de demanda

4,2%

B Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena

m Volatilidad en precios del crudo
B Plazo de facturacion

4,9%
m Conflictividad social

B Infraestructura y costos logisticos

Costo/Suministro de materias primas

21,0%
14,0%

Tipo de cambio

B Incertidumbre Tributaria

B Falta de acceso a créditos

B Seguridad
12,6%

Fuente: Campetrol

Con respecto a las problematicas que las companias
esperan enfrentar en el proximo trimestre, se observa una
reorganizacion de las prioridades futuras, debido al
cambio en las condiciones y expectativas del mercado.

La principal problematica que esperan las empresas en
proximo trimestre son las limitaciones sobre la actividad
por la cuarentena con un 21%, en contraste con el 23,7%
del primer trimestre del afo, que la ubicé como segunda
en importancia.

Ahora bien, la falta de demanda con un 18,2% de los
votos se ubicd en segundo lugar, luego de que en el
primer trimestre del ano fuera la principal problematica
con un 33,5%.

EFjemplo de la normalizacion en el orden de prioridades
de las companias a futuro, es que para el 1Q de 2020 la
conflicividad social tuvo un 5,1% de 1mportancia,
mientras que en el 2Q de 2020 tuvo un 149% y se ubicod
como la tercera problematica mas importante.

Finalmente, la volatilidad en los precios del crudo, la cual
en el primer trimestre se ubicaba en el tercer lugar de
votacién con un 17,6%, cayo hasta el cuarto lugar en el

Q2 de 2020, con 12,6%.



CONCLUSIONES

Al 1gual que el resto del sector, las companias de B&S se vieron golpeadas por la crisis de doble via. Sin embargo, dado que este segmento atin no se
habia recuperado por completo de la crisis de 2014, el choque de la coyuntura actual se sinti6 con mayor intensidad.

Los niveles de inversién, contratacién de mano de obra y de volumen de actividad contintian en sus niveles minimos, sin embargo, las mejores
condiciones de precios y la gradual reapertura nacional generan unas perspectivas mas positivas de lo que se tenian un trimestre atras. De esta manera, se
espera que ya se haya tocado fondo en el segundo trimestre de 2020 y que en adelante se evidencie una tendencia positiva que logre sacar a la industria, el
sector y el pais de la crisis actual.

Ante esta nueva perspectiva, las prioridades de nuestros afiliados han cambiado. En la actualidad, la volatihdad de precios ha dejado de ser un factor
determinante, puesto que ha logrado ubicarse y mantenerse por encima de los 40 USD/BL. En cambio, la necesidad de retomar las operaciones y
eliminar las lmitaciones a la actividad por causa de la cuarentena, ha tomado un rol preponderante para mniciar el proceso de reactivacion.

La situacién actual es muy compleja, y nos genera un cambio en nuestro paradigma operativo. Buscar eficiencias serd una actividad predominante en
nuestro sector de ahora en adelante. Trabajando de la mano con toda la cadena de valor de O&G, y actuando unidos como gremio, el sector de bienes y
servicios estard, sin duda alguna, a la altura de lo que el pais espera de nuestra industria, ser el motor de la reactivacion de la economia y del desarrollo
regional.
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