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Director Econémico 1. Contexto Internacional

Andrés Sanchez Quintero
* Durante septiembre los precios internacionales

Analista Economico y Sectorial del petrdleo de referencia WTI y Brent se ubicaron
Juan Gallego Ledn en promedio en USD 70,2 y USD 78,9
respectivamente, lo que representa un
Coordinador de Comunicaciones incremento mensual de 3,2% en la referencia WTI
Daniel Bernal Garzdn y de 8,77% en la referencia Brent.

Diseio y Diagramacidn * En septiembre el suministro global de petréleo se
Osvaldo Lara Arcos mantuvo por encima de los 100 millones de
barriles diarios al registrar un crecimiento
Carrera 14 No. 89 —48 mensual de 1,1% y ubicarse en 101,3 millones de

Oficina 603, edificio Novanta barriles.

PBX: 617 0188
Bogot4, Colombia // Septiembre 2018 2. Contexto Nacional

* La actividad del sector de minas y canteras se
ubic6 en terreno negativo por cuarto afio
consecutivo al presentar una contraccién de 2,5%
para el segundo trimestre de 2018. El sector
petrolero registr6 una expansiéon de 0,6%, en
contraste con la contraccién de 8,5% evidenciada
en el mismo periodo de 2017.

| Cumbre del

N Petroleo y Gas * En agosto la produccién de crudo aumentd hasta
- ﬂ@@ afos impuléando 866 mil barriles diarios promedio, en contraste
-l con los 860 mil barriles producidos en julio, lo que

yi significa un incremento mensual de 0,7%.

3. Informe de Taladros

* La actividad de taladros en Estados Unidos
aumenté tres equipos hasta 1.053 equipos en

X ) - o

i|NSCR|BASE! septiembre, con un crecimiento anual de 10,9%.

* En Colombia se registraron 137 taladros operando
en septiembre, frente a los 130 del mes anterior.
Dentro de esta cifra se resalta que la utilizacidn de

Organizan equipos de drilling se aumenté de 49 a 56

e C Acipet A,_}i equipos. /

Noviembre 14, 15y 16 de 2018

Centro de Convenciones Agora - Bogota, Colombia


https://www.cumbrepetroleoygas.com/
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Precios y balance de mercado

Grafico 1: Cotizaciones BRENT y WTI Durante septiembre los precios

internacionales del petréleo de referencia WTI

85 Brent

e W 82,7 y Brent se ubicaron en promedio en USD 70,2 y
83 .
A USD 78,9 respectivamente, lo que representa

un incremento de 3,2% en la referencia WTl y
79 de 8,77% en la referencia Brent, al

E 77
0 compararlos con el promedio de agosto.
5 " 73,2
a 73 La recuperacion ha logrado establecerse
g 71 gracias a los riesgos constantes en el
69 suministro de petréleo a raiz de las sanciones a
67 Irdn y la dramatica caida en la produccién de
65 crudo por parte de Venezuela.
[e] o o o o o o o o o o o o o o
0o [ Q Q Q Q Q Q (] Q [ Q [ Q Q
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Fuente: EIA.

Grafico 2: Variacion mensual inventarios* de petréleo en EE.UU

30.000 El stock de inventarios en EE.UU se ubicé en
20.000 o 403,9 millones de barriles a cierre de
= = septiembre, lo que representa un incremento
10.000 - 3 mensual de 2,4 millones de barriles (0,6%)
0 frente al mes anterior.
2
% -10.000 Cabe mencionar que la reduccién en los
-20.000 inventarios para cierre de septiembre
sorprendié a los agentes del mercado quienes
=LY o esperaban se ubicara en 397,9 millones de
-40.000 e barriles.
8 o n NN K NN R0 ® o ®
* La cifra corresponde a los inventarios comerciales de fin de periodo y no incluye la
reserva estratégica.
Fuente: EIA.
103 i 6 La Administracion de Informacién Energética
- e 5 de Estados Unidos (EIA), reportd que en el
99 Consumo 4 tercer trimestre del afio el balance de
97 ) 3 suministros globales marcaria un exceso de
' demanda cercano a los 80 mil barriles diarios,
g9 : 2 en contraste con el exceso de demanda de
8 93 i I 280 millones de barriles estimados en el
Zy ; 0 segundo trimestre de 2018.
89 -o,osi -l
87 ! 2 Se espera que para Ultimo trimestre del afio el
g5 I 3 balance global presente un rebote, para
T 0 w00V O NNNKN®®® OO O O O experimentar un exceso de oferta del orden de
& E :i i?% E 5 gg g i §% E 5 &r}% g i &t}%’ los 600 mil barriles diarios.

Prevision trimestral de Produccién, Consumo y balance de ambas variables.
Fuente: EIA. 2
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Oferta

Grafico 4: Oferta internacional de petrdleo

El suministro global de petréleo registré un

110 101,3 crecimiento mensual de 1,1% en septiembre
100 98,0 msep-17 para ubicarse en 101,3 millones de barriles
90 Hago-18 diarios, un aumento de 1,1 millones de barriles
80 Wsep-18 frente al reporte del mes anterior, cuya cifra se
ubicdé en 100,2 millones de barriles promedio
E 70 al dia. Cabe resaltar que se mantiene la
3 60 tendencia alcista por encima de los 100
Z 50 39,8 393 millones de barriles diarios
40
30 La variacién del mes se explicé por el aumento
20 en los paises no OPEP, que incrementaron sus
0 suministros en 1,57% (un millén de barriles).
Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU De igual manera en los paises OPEP la oferta se
* No incluye Rusia ni EE.UU. expandié un 0,4% (200 mil barriles) frente al
Fuente: EIA. mes anterior.

Grafico 5: Variacion anual de la oferta internacional

2% :\: La produccidn global de crudo experimentd un
o« crecimiento anual de 3,4%, superior al registro
3% del mes pasado (2,4%) y al del mismo mes del
afio 2017, periodo en el cual la produccidn
2% i: crecié 1,5% anual.
1% Con un incremento del 3,4% anual en el
suministro, Rusia fue el productor que mas
0% aporté al crecimiento. Por el contrario, EE.UU
redujo anualmente su produccién en 1,2%. En
1% ¥ cuanto a los paises OPEP y No OPEP,
g 9 5] 5 S S (3 5 ® ® ® 9 ® mantuvieron la misma produccién que un afio
§ 8 ¢ § 5§ = § 8 & s § 3 % atras.
Fuente: EIA. Célculos Campetrol.
Tabla 1: Proyecciones de la produccidn internacional (MBOPD)
Mes Global OPEP NoOPEP* Rusia  EE.UU Seglin la EIA, las proyecciones sobre la oferta
para los préximos seis meses evidencian que el
sep-18 101,34 39,30 62,04 11,57 18,16 suministro global de petréleo decrecerd en
oct-18 101,11 38,92 62,19 11,56 18,18 cerca de 330 mil barriles diarios, una caida de
0,3%.
nov-18 101,05 38,86 62,18 11,56 18,39
dic-18 100,89 38,85 62,04 11,57 18,42 Lo anterior se explicaria por la disminucidn en
el suministro de los paises OPEP, por un total
ene-19 100,79 38,93 61,86 1,57 18,36 de 510 mil barriles. Mientras tanto EEUU
feb-19 100,73 38,80 61,93 11,58 18,46 creceria en 55 mil barriles diarios (3%). El resto
de paises No OPEP agregarian cerca de 170 mil
mar-19 101,00 38,79 62,21 11,58 1871 barriles adicionales para el mismo periodo.
* No incluye Rusia ni EE.UU Finalmente, se espera que Rusia mantenga
Fuente: EIA.

estable su produccién

S
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Consumo
Grafico 6: Consumo internacional de petréleo
99,6 100,7 El consumo global de petréleo presenté un
100 ligero aumento en septiembre, al ubicarse en
90 100,7 millones de barriles diarios, cerca de 100
80 mil barriles adicionales a los demandados el
70 mes pasado.
2 60
) Lo anterior, debido a que China, Europa y los
g 50 paises No OCDE presentaron incrementos en
40 su consumo, en un 5,5% (700 mil barriles),
30 3,3% (500 mil barriles) y 1% (500 mil barriles)
20 respectivamente. Por su parte, EEUU redujo su
consumo en 2,7% (600 mil barriles).
10
Global No OCDE EE.UU Europa China
* No incluye China.
Fuente: EIA.

Grafico 7: Variacion anual del consumo internacional

. El consumo global registréd un crecimiento de
0

1,1% anual en septiembre, inferior al
crecimiento de agosto de 1,5% y al de
septiembre de 2017, mes en el cual se registrd
un decrecimiento anual de 2,4%.

3%

2,4%

2%

1,1%

0,4%

1% . ,
El crecimiento anual de este mes se presentd

debido a que los principales paises
presentaron incrementos en su consumo de
crudo. Efectivamente, el crecimiento estuvo
liderado por EEUU (2,7%), los paises no OCDE
(1,5%) y China (0,5%). Mientras que Europa
redujo su consumo en 0,7%.

0%

-1%

-2%

nov-16
ene-17
mar-17
jul-17
jul-18

sep-18

©

-
o
@
wv

Fuente: EIA. Célculos Campetrol.

Tabla 2: Proyecciones del consumo internacional (MBOPD)

may-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may-18

Mes Global No OCDE EE.UU Europa China Se'gun la EIA, el 'consu_mt_) se ubicaria en 100,8

millones de barriles diarios para el tercer mes

sep-18 100,66 53,12 20,17 14,86 14,08 de 2019, un crecimiento de 0,2% (0,21

oct-18 100,22 52,30 20,66 14,64 13,26 millones de barriles), jalonado principalmente

por EEUU y China, quienes presentarian un

nov-18 100,71 52,95 20,41 14,27 14,10 incremento de 1,4% (280 mil barriles) y 2%
dic-18 101,91 53,48 20,64 14,03 14,49 (290 mil barriles).

ene-19 98,87 51,84 20,25 13,51 14,03 Este prondstico evidencia la expectativa del

feb-19 101,84 53,33 20,25 14,44 14,46 mercado frente la estabilidad de la demanda a

nivel mundial, lo que ha permitido en cierta

: mar-E:A9 100,88 53,04 20,46 14,19 14,37 4 manera la tendencia positiva de los precios en

uente: o

el dltimo mes y medio.

A
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Grafico 8: Crecimiento real anual del PIB de minas y canteras
PIB total O

Minas y canteras

2,5% +

1,9%

Hjun-18
Hjun-17

Carbon mineral 7,1%
Petréleo Crudo y Gas N.

; p -24,1%
Minerales metaliferos bUZ0 -9,3%

) -1,6%
Otras minas y canteras -4,4%’

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%
Fuente: DANE.

Grafico 9: Produccion y variacion anual de petrdleo
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* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia.

Grafico 10: Produccidn y variacion anual de gas

1.300
1.100
a
o 900
O
o
Zz 700
2 8 8 B B BB B RE S S 8 g
2§ £ 4 25 8% & d 5 g
5 ™ I
g 13,4%
c
«
5357J\/—’§’_/
s 3%

ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia.

Actividad Productiva

La actividad del sector de minas y canteras se
ubicé en terreno negativo por cuarto afio
consecutivo al presentar una contraccion de
2,5% para el segundo trimestre de 2018. Lo
anterior se explica principalmente por la
contraccion en la extraccion de minerales
metaliferos (-24,1%) y de carbén mineral
(-6,9%)

Por su parte, el sector petrolero registré una
expansion de 0,6%, en contraste con la
contraccion de 8,5% evidenciada en el mismo
periodo de 2017. Cabe mencionar que con la
revision de cifras de 2018, el primer trimestre
del afio marcé el primer registro positivo con
0,3%, luego de 4 afios de disminuciones
consecutivas.

En agosto la produccién de crudo aumentd
hasta 866 mil barriles diarios promedio, en
contraste con los 860 mil barriles producidos
en julio, lo que significa un incremento
mensual de 0,7%. Con respecto al mismo mes
del afio anterior, la produccién subié 0,9%.

Cabe mencionar que, el promedio de
produccién en lo corrido de 2018 se ubica en
857,6 mil barriles al dia.

En agosto la produccion de gas se ubico
nuevamente por encima de los 1.000 MPCPDC
con un registro de 1.017. El dato contrasta con
los 951 millones producidos en julio, lo

anterior representa un incremento de 6,9%
mensual .

Por otro lado, para el mismo mes de 2017, la
produccién alcanzé 897 millones de pies
cubicos, con lo cual la variacion anual de la
produccién nacional se ubica en 13,4%.
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Grafico 11: Tasa Representativa del Mercado TRM y WTI. 2017

76 WTI TRM (eje der.) -~ 3.150 Las tensiones geopoliticas, junto con las

74 L 3,100 presiones a los suministros mundiales de

L 3,050 crudo evidenciadas a lo largo del mes de

E 72 3'000 a septiembre, han generado alta volatilidad en

S 70 ’ g las cotizaciones del crudo, permitiendo una

5 68 [ 250 S tendencia general al alza. Lo anterior ha

S 6 2900 2 permitido que la TRM experimente una
9; - 2.850 § tendencia a la baja para finales del mes.

D o4 - 2800 &

62 L 2.750 En septiembre, la tasa de cambio se ubicd en

60 2.700 un promedio de COP 3.033, lo que representa

3 3 = go go % go go § § & § una depreciacion de 2,54% del peso frente al

2 8 K 2 & K - 5 ¥ Z @ délar, al compararlo con el promedio de

agosto.

Fuente: Banco de La Republica, EIA.

Grafico 12: Variacion anual de las exportaciones*

Las exportaciones totales presentaron un

Petroleo y sus derivados

i e Tradicionales inc,refmfento de .15,4% durante el trimestre
. No Tradicionales movil jun-ago, lideradas nuevamente por la
6Of’ = Toul expansion de las exportaciones petroleras
ig;’ 40,7% (40,7%). De igual forma las exportaciones

tradicionales registraron comportamientos

30% 27,4% " o

20% positivos con un creC|Am|ento de 27,4%.‘Por su
1052 15,4% parte, las exportaciones no tradicionales
- - experimentaron una caida de 1,2%, anual.

-10% -1,2%

20% Es importante resaltar que el sector petrolero

30% continla aumentando su participaciéon en el

total de las exportaciones, con un 42,2%. Lo
anterior permite que el buen comportamiento
actual de los precios internacionales y por

ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18

* Variacion frente al mismo periodo del afio anterior, promedio moévil 3 meses.

Fuente: DANE. ende del sector, jalone positivamente la
economia del pais.
5500 - :S;r::lero 4.992 Para el segundo trimestre de 2018, se
*Total registraron flujos de IED por un total de USD
4500 - 3.662 millones, lo que representa un
3.269 incremento de 71,5% trimestral y 44,9% anual.
3500 2513 2.526 Por su parte, para el sector de hidrocarburos el
: ) monto fue de USD 928 millones. Lo anterior
2500 evidencia un incremento de 86,8% trimestral y
1505 una contraccion de 6,9% anual. Este registro
permite elevar la participacion del sector de
500 23% a 25% dentro del total de IED.
-500 -

O el 0 ~ ~ ~ ~ © (o]
i o - o i Y - o n
5 & g 3 5 o & s S
= b o = = @ o = =

Fuente: Banco de la Republica.
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Grafico 14: Adquisicion sismica

Las estadisticas de sismica muestran un débil

3 desempefio durante 2018, ubicdndose por

3 debajo del acumulado evidenciado en 2017,
1,9 afio que se posiciona como el peor en esta

2 materia en los 17 que registra Campetrol.

2

En efecto, en el acumulado de sismica para los
: primeros ocho meses del afio se registra un
total de 861 km 2D equivalente, en contraste
con los 862 km 2D equivalentes totales

Miles de Km. 2D Equivalente

3
'S

<)
ago-17 L
|
)

LT 8 2 kB B B 5 B 8 8 @ 8 conseguidos hasta agosto de 2017.
o) 8 ] o) < I s o o) L < o
» 3 = 2 | 32 3 © ¢ | 2 ¥

Fuente: ANH.

Grafico 15: Pozos exploratorios

o

Con la cifra del mes de agosto de cinco pozos

explorados, en lo corrido de 2018 se registra

un acumulado de 28 pozos. Lo que representa

un 43% de la meta proyectada para el afio,

fijada en 65 pozos exploratorios. Asi mismo, es
5 importante resaltar que para el mismo mes de

2017 se tenia un acumulado de 33 pozos
5 explorados.

1)

©

No. de pozos perforados
o

N

Vale la pena sefialar que, para cumplir con la

0 meta de 65 pozos a final de afio, es necesario
L B B8 BB EBRERS 8 .
S & & A & & S & & A & & S que se perforen en promedlo 9 pozos
s g © @ 2 S % g T @ 2 S S0 A =
= © = 0§ exploratorios al mes por lo que resta del afio,
Fuente: ANH.

lo que permite pronosticar el incumplimiento
de la meta anual.

Grafico 16: Cargue de crudo a las refinerias

2. :. Para el mes de diciembre, las cifras muestran
o PN b que el cargue sumé 395 mil barriles diarios, un
aumento de 1,2% frente a diciembre de 2016,
350 | mes en cual se tuvo un comportamiento
a a atipicamente positivo.
3 300
§ 250 Vale la pena destacar que, salvo en dos
periodos, el cargue a refinerias en Colombia ha
200 evidenciado una relativa estabilidad desde
50 noviembre de 2015.

Fuente: UPME.
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Grafico 17: Produccion de petréleo cinco principales departamentos

A mayo de 2018, los cinco principales
departamentos productores aportaron el

Casanare _l'&sz 85,6% del total de la produccién. Meta

continua siendo el principal departamento

Meta

64,2
ST -5|,4 productor, con una participacién de 48,6%,
Arauca 456l'|3 cabe resaltar que este departamento
4 = may-18 experimentd una disminucién de 0,4% en su
Boyaca %‘};5' H may-17 produccién al compararlo con mayo de 2017.
Por su parte, Casanare, con una participacion
g By K2Ig00PD <l Gy Sl de 20,2%, evidencid un crecimiento de 4,1% en

Fuente: ANH.

su produccion con relacién a mayo de 2017.

Grafico 18: Produccion de petréleo siete principales municipios

Puerto Gaitan | | 55’5 A escala municipal, los siete principales

municipios productores contribuyeron con el

» 97,6
Acacias _ 99,7 61,7% de la totalidad del petréleo producido y
Castila Nueva [ /3 fiscalizado para mayo de 2018.

Barrancabermeja -34»;9’4 El municipio con la mayor produccion continua
Yopal - 42935 siendo Puerto Gaitan, con una participacién de
Tauramen -3 ﬁ%’ zifaf.pszitt?v:]:glg’lg; presentd una variacion
Puerto Boyaca - %56,% :2:;::3
0 50 100 150 200 250

Fuente: ANH.

RUBIALES | 1% 5 los 10 campos de mayor produccién
casTis 7723,,79 representar'on en diciemb’re de 2017 el 52% de
crichivene 55233' la produccién total del pais.

Gl _42,%2 El campo Rubiales continua con la mayor
CASTILLA NORTE _3;}{6 participacion a nivel nacional (13,7%), con un
PauTOsUR [ 33 crecimiento anual de 4% en su produccién.

LACRA [’ 31 ¢
cANo LMON [ 72
CHICHIMENE SW [ 20 B may-17
e—"

JACANA 17 57 lmay-|8

o
[
o

40 60 80 100 120 140
KBOPD

Fuente: ANH.
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Actividad internacional de Taladros

Grafico 20: Actividad de taladros de drilling — internacional

m Otros m OPEP
BEEUU. eGlobal

Los taladros de drilling que se reportaron
activos en todo el mundo decrecieron
ligeramente hasta 2.258 equipos en
septiembre de 2018, una desactivacion de 20
equipos (0,9%) frente al mes anterior. Con este
registro se mantiene una tendencia
relativamente estable, iniciada en febrero de
2017.

2.500
2.000

1.500

> 1,000

N EEN4330NT77200¢ 2.258

500
Por su parte, la actividad de taladros en
; Estados Unidos se aumentd en tres equipos
para ubicarse en 1.053 en septiembre.

No. de equipos
A EN409Ne66n® |.584
ZI220mmmewe 2.081

jul-17
jul-18

sep-18

0 0 ~ ~ ~
2 0% 3 & 3
@ <] c ] )
2] c o € £

Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.

sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may- 18

Grafico 21: Variacion de la actividad de taladros de drilling

::g;: Para septiembre, el numero de taladros
. operando en EE.UU. alcanzé un crecimiento

100% anual de 12%. A escala global se observa una

e variacion equivalente al 8,5% de acuerdo con

60% el Rig Count de Baker Hughes GE.

40%

20% Vale la pena destacar que si bien la variacién
0% anual de los taladros drilling que se

-20% encuentran operando en EE.UU completa 21

-40% meses de crecimiento, es notoria la

-60% desaceleraciéon que se presentd a partir de

junio de 2017 y la estabilizacion que se
evidencia desde mayo del presente afio.

jul-17
jul-18

sep-16
nov-16
ene-17
mar-17
may-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may-18
sep-18

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.

Grafico 22: Numero de taladros global por recurso desarrollado

m Petréleo
Los taladros destinados al desarrollo de
2.000 = Gas 1.818 1.795 Al 2 . A
. . yacimientos de petrdleo a nivel mundial se
1.800 1.581 ubicaron en 1.795 en septiembre de 2018.
.g ::83 Aqu.ellos utilizados para gas registraron 448
5 |- equipos.
g 1200
-(!_,f 1.000 Para este mes se registré un crecimiento anual
$ 800 de 13,5% en los taladros destinados para
600 petréleo y una disminucion de 8,2% en lo
400 correspondiente a gas.
200
0

sep-17 ago-18 sep-18
* La cifra incluye taladros onshore y offshore. No incluye taladros “misc”.
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE. 9
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Actividad nacional de Taladros

Grafico 23: Actividad de taladros en Colombia

s Contratados Los taladros en operacidon registraron en
160 Operando 100% septiembre 137 equipos, con un incremento
e % Operando / Contratados . ’
2 140 de siete taladros frente a agosto. En cuanto a
S 120 80% la variacion anual, se observé un crecimiento
[] 0.2
« de 50,5% en los taladros en operacion.
= 100 60%
[}
; 80 Frente a agosto, la participacion de los taladros
g 60 40% que se encuentran operando dentro del total
3 40 de equipos contratados aumentd levemente,
. 20% al pasarde 88% a 91%.
0 © 0% Cabe mencionar que el registro de septiembre
T representa un 92% del maximo nivel histérico
« .
£ de 149 equipos operando, alcanzado en
Fuente: Campetrol. octubre de 2014.

Grafico 24: Contratos y actividad de los taladros de drilling

180 = o sep-17 En cuanto a la funcién de los taladros, de los
160 150 152 mago-18 271 equipos en existencia consolidados para el
140 mes de septiembre, 152 se destinaron a
3 labores de drilling, de los cuales 67 se
.g- reportaron como contratados y 56 en
g 100 operacion.
g 80
S 0 La relacion Operando/Total Equipos para los
z p taladros con esta funcién en este mes del afio
fue de 35,5%.
20

Total Contrato Operando
Fuente: Campetrol.

Grafico 25: Contratos y actividad de los taladros de workover

140 msep-17
121 |19 .agz_w Se reportaron 119 taladros destinados a

funciones de workover en el mes de
septiembre. De ellos, hay 84 equipos
registrados como contratados, de los cuales 81
estan en operacion.

120
100
80
60 La relacion Operando/Total Equipos para los

taladros de workover en el noveno mes de
2018 fue igual a 68%.

40

20

Total Contrato Operando

Fuente: Campetrol.
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