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*  Durante marzo los precios internacionales del petroleo

de referencia WTT y Brent se ubicaron en promedio en

USD 29,2 y USD 32 respectivamente, lo que representa

L una disminucion de 42,3% en la referencia WTI y
[/ 42,5% en el Brent.

* En marzo de 2020, el consumo global de petroleo
present6 una caida mensual de 6,3 millones de barriles
diarios, al ubicarse en 89,4 millones de barriles diarios.

‘\‘ \‘“ > CONTEXTO NACIONAL

Pagina 12

* En febrero de 2020 la produccién de crudo se ubicd en
los 878 mil barriles diarios promedio, en contraste con
los 878 mil barriles producidos en enero, lo que

fj— "! IT™NE | \ significé una contracciéon mensual de 0,62%.
! \ \ * Las exportaciones del petroleo y sus derivados
\ \ presentaron una expansién anual por primera vez en 9
\ a2 meses, con una variacion anual positiva de 3,5% en el
- \ e trimestre mévil nov 2019 - ene 2020.
-3

| ACTIVIDAD DE TALADROS

Pdgina 17

* La actividad de taladros en Estados Unidos cayé en 19
i T equipos, para ubicarse en 772 taladros.

¢ FEl nimero de taladros activos en Colombia en marzo

[ S de 2020 se ubico en los 91 equipos (35 de drilling).

* Anilisis de tendencias: estimaciones a mediano plazo
de acuerdo a diferentes escenarios de precios.
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PRINCIPALES INDICADORES

Taladros activos
COLOMBIA

Contexto Internacional

99,02 91

USD/BL-Brent  Millones BOPD (-ﬁsrr:r:‘sat:al
(-42%) mensual i Oferta crudo Total
Promedio marzo Promedio marzo MO a

: arzo
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(-1,6%) anual E p\éftr;icolr?:s ?)r;:'ao'lleo ((_2)4?1::::? 0 movilizacion
Pr ién cr =X ! o
oduccién crudo  PM3 (dic 2019 - feb 2020) Drilling (1 J espera
Febrero | Marzo

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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1.964 772 56

Taladros Activos - Global

(-161) mensual (-19) mensual (-28) mensual
Taladros Taladros (-19) anual
Mundial § EE.UU. Workover

Marzo 3 Marzo Marzo



{NO TE QUEDES SIN TU
DIRECTORIO
CAMPETROL 2020!

.\ “\'. ¢
! CAMPETROL

) Cémara Colombi ]
[ s e Benss

que hacen parte de
la cadena de valor del sector de hidrocarburos a nivel
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PRECIOSY BALANCE DE MERCADO

Grafico |: Cotizaciones BRENT y WTI

Durante marzo los precios internacionales del

60 :ss?rqt petroleo de referencia WTI y Brent se
ubicaron en promedio en USD 29,2 y USD 32
50 respectivamente, lo que representa una
E 40 disminucion de 42,3% en la referencia WTT y
l.'e 42,59 en el Brent, al compararlos con el
3 30 promedio de febrero.
2 2 20,5 La fuerte caida se explicé principalmente
D por el choque comunto de la propagacion del
10 149 COVID-19 que redujo las perspectivas de

0 demanda y la falta de acuerdo de la OPEP+

2 £ 8 8 § 8 8§ § 8 8 § 8§ 8 8§ 8 8 § vara reducir la oferta de crudo
T X £ £ E £ £ E E E E £ £ £ £ £ F I i i ’
N Q & F b b & & F O 6 & & F v 6 &

—_— _— _— _— _— ~N o~ o~ o~ o~ ™M
Fuente: EIA.

Grafico 2: Variacion mensual inventarios*
de petréleo en EE.UU.

Kl stock de inventarios en EE.UU. se ubico en

T
30.000 S 469 millones de barriles a cierre de marzo de
wn . . .
20.000 - o 2020, superior en 25 millones de barriles al
- wn o -~
10.000 | 2 registro del mes pasado.
o " ~M . .
- Cabe mencionar que, el incremento de los
g 0 inventarios para cierre de marzo se ubico por
¥ .10.000 encima de lo pronosticado por los agentes del
20,000 mercado quienes esperaban que fuera de 459
30,000 millones de barriles. La diferencia entre el
e registro y el pronostico generé presiones
40000 L e @ o o o o o o o o adicionales a la baja en los precios del crudo
Lo0h 3 A 2 b oL E 3 & 3 % ‘; para finales del mes, lo que profundizo la
g g = 8 2 § g g = 8 2 § g

) _ ) ) ; ) tendencia de caida.
* La cifra corresponde a los inventarios comerciales de fin de periodo

y no incluye la reserva estratégica.

Fuente: EIA.

Grafico 3: Balance Trimestral La A‘dmlmstrac?on dc\lnformamon Energética
Consumo-Produccién Global de. hstado§ Unidos (EIA), reporté que en el
105 | primer trimestre de 2020 el balance de
= Balance ! 95,5 8 suministros globales marcaria un exceso de

103 Produccion h i . .
10l e CONSUMO : oferta cercano a los 5,7 millones de barriles, lo
99 que representa el mayor desbalance de

a 97 99,4 mercado en toda la historia de datos

s 95 8 disponibles (desde 1994).

g 93 Se espera que el promedio de 2020 marque
9l una oferta de 99,4 millones de barriles y una
89 ! 3 demanda de 95,5 millones de barriles, lo que
g7 L = 1 : I—I—l—I:l resultaria en un exceso de oferta de 3,9
85 ! -2 ; < de barriles anterior

o e e ® % ® % oo oo - __ millones de barriles. Lo anterior implicaria
R e i S S R N B : : :
S & & a g s £ Al s A4l s oad s g oad fuertes presiones a la baja para los precios
5 £ 3¢5 g3¢gvgigngigs g onc h
durante 2020. Cabe mencionar que estas
Prevision trimestral de Produccion, Consumo y balance de ambas variables. estimaciones no tienen en cuenta el reciente
Fuente: EIA.

acuerdo de recorte al suministro.
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OFERTA

Grafico 4: Oferta internacional de petroleo

1091 100,3 990 En marzo de 2020, el suministro global de
99 mmar-19 petroleo  se contrajo en 1,1 millones de
89 = feb-20 barriles en comparacion con el mes anterior, al
® mar-20 . . . ..
79 ubicarse en 99 millones de barriles diarios, de
o 69 acuerdo con las estimaciones de la EIA.
o . .
8 59 La contraccion fue generalizada para los
49 paises OPEP y no OPEP, con 300 mil barriles
39 y 800 mil Dbarriles diarios  menos,
29 respectivamente. Por el contrario, EE.UU. y
19 Rusia mantuvieron su oferta inalterada frente
al mes pasado.
9 I
Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU
* No incluye Rusia ni EE.UU.
Fuente: EIA
Grafico 5: Variacion anual de la oferta internacional
4% | En marzo de 2020 la producciéon global de
-] . - e
% | crudo experimenté una contraccion anual de
0

1,2%, inferior a la disminucion del mes pasado
2% de 0,19. Cabe resaltar que en marzo de 2019
la produccion crecié 0,79% anual.

En esta ocasion, la contraccion fue liderada
0% por la OPEP y Rusia, quienes redujeron el
suministro  en  6,8% 'y 0,29%  anual,

0,7%

1%

-1% . . -
R respectivamente. Por el contrario, EE.UU.
2% i registr6 un incremento anual de 7% en su
g ¥ &8 2 3 2 2 2 2 2 32 KR 7 ferts
% r% ?ls & é P % r% _5 & é & % olerta.
£ = - 3 c 5] £ = - 3 c S £
Fuente: EIA, Célculos Campetrol
Tabla I: Proyecciones de la producciéon internacional Segiin la EIA, las proyecciones sobre la oferta
(MBOPD) para los proximos 6 meses de 2020 evidencian
Mes Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU que el suministro global de petréleo caeria en
cerca de 600 mul barriles diarios, una
mar-20 99,02 32,73 66,28 11,52 12,72 S g ] o
contracciéon del 69, sin  embargo, estas
abr-20 99,06 33,59 65,47 [1,52 12,39 estimaciones no contemplan el acuerdo de
may-20 99,59 34,20 65,39 11,52 11,90 recorte al suministro de la OPEP y el G20
. llevado a cabo recientemente.
jun-20 99,60 34,23 65,37 11,52 11,66 RV e .
La caida se explicaria principalmente por la
jul-20 99,10 33,80 65,30 11,52 11,43 disminucion en el suministro de los paises No
ago-20 98,66 33,57 65,09 11,53 11,26 OPEP y ELE.UU., los cuales contraerian la
sep-20 98,44 33,46 64.98 154 119 ()f.crta en 1,3 miuoncs de barriles (2‘ 6) y 1,5
F millones de barriles (12%), respectivamente.
* No incluye Rusia ni EE.UU Lo anterior por cuenta de la salida de campos
Fuente: EIA productores insostenibles con los precios
actuales.
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DEMANDA

Grafico 6: Consumo internacional de petréleo
El consumo global de petréleo presentd una

1O | oo 4 caida mensual en marzo de 2020, al ubicarse
100 ’ W mar-|9 en 89,4 millones de barriles diarios, cerca de
89.4 Sreb2 6,3 mill le  barriles I
90 o mar-20 ,3 millones de barriles menos a los
80 demandados el mes pasado.
o 70 La contraccion mensual se explicd debido a
o ) .
g 60 52,7 la caida generalizada en el consumo global de
= 50 47,6 crudo, a raiz de las restricciones a la movilidad,
40 cuarentenas y demds medidas de los gobiernos
30 20,2 mundiales en pro de reducir la propagacion
20 193 37 14,5 del COVID-19.
10
Global No OCDE* EE.UU Europa China
* No incluye China
Fuente: EIA
Grafico 7: Variaciéon anual del consumo
internacional . .
% El consumo global registré una contraccion de
3% §_ 10,1% anual en marzo, profundizando la
2% | L
1% tendencia iniciada en enero a causa de la
(1)50 propagacion del COVID-19. Cabe mencionar
2% 8 que en marzo de 2019 la demanda mundial
:222 S experimentd una disminucion anual de 0,6%
gz/o La reduccion anual de este mes fue
% generalizada para la mayoria de paises del
:g:; ® mundo, siendo China y Europa los principales
] i -~ .
ig:f 5 afectados, con una reduccion de 22,9% vy
P © ® ©  ® x 9 9 9 9 9 9 S ' 9 19,3% anual, respectivamente.
Fuente: EIA, Célculos Campetrol
Tabla 2: Proyecciones del consumo
internacional (MBOPD)
Mes Global No OCDE* EE.UU Europa China De acuerdo con la EIA, el consumo global se
20 89.38 47.60 1931 11.08 1116 ubicaria en 100,1 millones de barriles diarios
mar- ’ ’ ¢ ’ ’ para septiembre de 2020, una expansion de
abr-20 83,63 47,22 15,69 10,67 12,90 129% (10,75 millones de barriles). Lo anterior
may-20 87,07 48,62 17,03 1,12 12,88 luego de que se llegara a un minimo en abril,
con 83,63 millones de barriles.
jun-20 93,45 51,07 18,49 12,79 13,56 . . .

La proyeccion de la EIA evidencia una
jul-20 96,89 52,31 19,47 13,38 14,34 rapida recuperacion de la demanda mundial
ago-20 98,93 52,86 20,06 13,80 13,88 de crudo a partir de mayo. Lo anterior estaria

relacionado con las terminacion de las
sep-20 100,14 53,97 19,68 14,44 14,89 . o . )
P medidas restrictivas para combatir el COVID-
* No incluye China 19.
Fuente: EIA

10
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de interés.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Grafico 8: Crecimiento real anual del PIB de minas y canteras

En 2019 la actividad del sector de minas y
PIB total

canteras  presenté un  comportamiento
positivo con crecimiento anual promedio de
2,1%, contrario a la contraccion anual
experimentada en 2018.

Lo anterior se explico principalmente por
la expansiéon del 2,4% anual en la extraccion
de petroleo crudo y gas natural, rubro que
representa un 70% de la actividad de minas y
canteras. Cabe mencionar que la extraccion
de petroleo y gas completa dos aiios
consecutivos experimentando  crecimientos

Minas y canteras

Carbén de piedra y lignito
Petréleo Crudo y Gas N.

oy
Minerales metaliferos =! :2%

6,7%

o
Otras minas y canteras -1,4%

MPCPDC

2,2% anuales.
(4% -12% -10% 8% -6% 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%
Fuente: DANE, series desestacionalizadas
Grafico 9: Produccion y variaciéon anual de petréleo
En febrero de 2020 la produccion de crudo se
1100 | Py @ ubico en los 878 mil barriles diarios promedio,
-] . .
900 |& ® en contraste con los 878 mil barriles
2 700 producidos en enero, lo que significo una
é contracciébn mensual de 0,62%. Con respecto
500 . e . JRCS . p 1A
® ® ® ® ® ® o & o o o o 9 al mismo mes del ano anterior, la producciéon
$3 8 bt 88 & bgosd  comen
12% Cabe mencionar que, la actual coyuntura
* ° ) . . .
E . A P -1,6% de precios bajos y de cuarentena nacional ya
§ % ] 4 estin 1impactando negativamente a la actividad
8 .18% del sector petrolero en Colombia, con lo cual
> © © © o] o] o) o o o o o o o . .
= 7T T = 3 = 3T T 9= =T = = esperamos que en los sigulentes meses
2 49 5 & § £ 88 =5 5 & %8 5 8 - . .
= =& = & o - & = & o = continie la tendencia a la baja en la
* Variacion frente al mismo mes del afio anterior produccion nacional.
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia
Grafico 10: Produccion y variacion anual de gas En febrero de 2020 la produccion de gas se
1.300 ubico en los 1.143 MPCPDC, en contraste
1,100 con los 1.116 MPCPDC producidos en enero,
lo que signific6 una expansion mensual de
900 2,4%. Con respecto al mismo mes del afo
700 anterior, la produccion aument6 un 7,7%.
2 2 2 2 2 2 2 2 2 = & Cabe mencionar que, los niveles bajos de
2 & 5 ) § § 2@ £ 5 ) § 5 3 precios no afectan directamente la extraccién
15% -I M/_/\/__’ de gas en el pals, puesto que pertenecen a
779 mercados distintos, sin embargo, la producciéon
35% nacional de gas podria estar amenazada a la

Var. anual*

2 2 2 2 2 & 22 2 = = = g baja debido a las medidas de cuarentena y las
A

restricciones al movimiento de personal.

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia
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SECTOR EXTERNO

Grafico | I: Tasa Representativa del Mercado

TRMy Brent Durante marzo se evidencié una caida del 60%
e===Brent e=====TRM (eje der.) - 4250 en la cotizaciéon Brent. Dada la correlacion
60 directa entre el precio del crudo y la TRM, se
_ r 4050 evidencio una depreciacion acelerada del peso
'g 50 L 3.850 3 frente al dolar durante el mes.
f-'f 40 2 Para marzo, la tasa de cambio se ubico en
g - 3650 ¢ un promedio de COP 3.877, lo que representa
a 30 L 3.450 § una depreciacion del 13,6% del peso frente al
= 2 Py dolar, al compararlo con el promedio de
- 3250 febrero. Es importante resaltar que durante el
10 3.050 mes, la TRM alcanzé6 maximos histéricos al
@ ﬁ ;'.i_: ;'.i_: ;'.i_: ;'.i_: E g g g g g superar la barrera de los 4.000 pesos por
T I 2 X 3 w2 b g o8 g dolar.
Fuente: Banco de La Republica, EIA
Grafico 12: Variacion anual de las exportaciones* Las exportaciones totales presentaron una
Petréleo y sus derivados expansion anual de 1,2% durante el trimestre
60% —quli'lc':?:lri]zil::\ales movil dic 19 - feb 20, el primer incremento
50% | emm——Total anual desde abril de 2019. ElI buen
40% comportamiento  fue explicado por el
30% incremento de 3,5% anual en las exportaciones
20% del petroleo y sus derivado, los cuales
10% i":;f’ registraron una expansiéon luego de 9 meses
0% I"z% consecutivos  de contracciones anuales. Los
-10% 0,9% precios favorables evidenciados en diciembre
20% de 2019 y los dos primeros meses de 2020
-30% contribuyeron a que las exportaciones
2 2 2 2 2 2 2 2 2 = 2 & 7] petroleras mostraran un buen desempefo en
g 5§ 5 % § 5 & § 5 & § 5 % este periodo, sin embargo, en adelante, la
* Variacion frente al mismo periodo del afio anterior, promedio mévil 3 meses menor demanda y los bajos precios jalonarian
Fuente: DANE las ventas externas a la baja.
Grafico 13: Inversion extranjera directa (IED) al
sector petrolero
#Otros  EPetrolero ¢ Total En el consolidado de 2019, se registraron
18000 || (17 15.040 16.210 16.169 14.493 flyjos de IED por un total de USD 14.493
16000 13.848 13.837 ) millones, lo que representa un incremento del
14000 26% anual. Por su parte, para el sector de
12000 hidrocarburos el monto fue de USD 2.817
10000 millones, lo que evidencia una expansion del
gggg 119% anual. Con este registro, la participacion
4000 del sector durante 2019 fue de 19,49%, en
2000 contraste con la participacion de 2018 de 22%
0 dentro del total de TED.
= ) jad) A L© © =~ ® o
b5 P b5 b5 8 b5 5 b5 5

Fuente: Banco de la Republica



KBOPD

C CAMPETROL CONTEXTO NACIONAL INFORME DE TALADROS. MARZO 2020

SECTORIAL

Grafico 14: Adquisicién sismica anual Luego de que en febrero no se realizara
adquisiciéon sismica en el pais, en marzo se
registr6 una adquisicion de 160 km 2D
equivalentes.

Es importante resaltar que, para 2020 se
tiene una meta de 1.990 km 2D de adquisicion
sismica, la cual vemos muy dificil de cumplir,

o
[

o
»

Miles de Km. 2D Equivalente
K
w

02 0,16 0,16 dadas las condiciones adversas que enfrente el

0,11 sector y el pais actualmente. Por otra parte,

0.1 desde Campetrol insistimos que, para

conseguir elevar la produccion en un futuro a

O T e @ ® ® o o o o o o o o mediano plazo y asegurar la autosuficiencia de

L :1 EL % E IS :1 EL % ?:‘a ; petroleo v gas es necesario llegar a niveles

£ E @ = 9 & E s 9 F minimos entre los 8.000 y los 10.000 km 2D
Fuente: ANH de adquisicion sismica onshore anuales.

Grafico 15: Pozos exploratorios

9 En los primeros tres meses de 2020 se realizo
.8 la perforacion de 7 pozos exploratorios, 3 en
-§ 7 enero, 2 en febrero y 2 en marzo. Lo anterior
% 6 en contraste con los 11 pozos exploratorios
g . s perforados en los tres primeros meses de
8, 2019.
g 3 Es importante resaltar que, para 2020 se
3 X 2 2 tiene una meta de 55 pozos exploratorios
S perforados, que, al igual que la sismica, vemos
: poco probable de conseguir. Por otra parte,
0 e ® © ® © o o o o o o o o desde Campetrol insistimos que es necesario
x s < 2 =2 = = - = = = & & . L.
£ 0% 3 & 2 ¢ 5 32 3 & 3 ¢ % llegar a niveles minimos entre los 80 y los 100
EE s ° B E o= 9 E pozos exploratorios perforados anuales.
Fuente: ANH
Grafico 16: Cargue de crudo a las refinerias
500 'zamncabermeia Durante el cuarto trimestre de 2019 se
= Cartagena . . -
450 | 369 g5 374 380 379 378 389 377 cc'lrgd'ron.877 KBOPD a las refinerfas, una
400 350 disminucion de 2,9% trimestral v de 0,5%
350 anual.
300
250 Del total de crudo, 221 KBOPD fueron
200 . .
150 cargados a la refinerfa de Barrancabermeja,
100 correspondiente al 58,8% y 155 KBOPD a la
50 refinerfa de Cartagena, correspondiente al
0 41,2%.
< — ~ s < - [ o] X
o o o o o o o o o
~ (o] [ee] [ee] [ee] o o o o
f & & & 88 & =88 =& =8

Fuente: Ecopetrol
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REGIONAL

Grifico 17: Produccién de petréleo
principales departamentos

e | 0l o e e raictone el
447,5 departamentos  productores aportaron el

c 161.8 85,8% del total de la produccion. Meta
asanare _ 176,4 continia siendo el principal departamento
o
62,6

productor, con una participaciéon de 51,1%,
cabe resaltar que este departamento presentd
un incremento de 0,9% en la produccién, al

Santander

53,9

Arauca 517 compararlo con enero de 2019. Por su parte,
M ene-20 Casanare, con una participacion de 18,3%,
Boyaca 5;(;,2 Hene-19 evidenci6 una contraccién anual de 8,3% en su
’ produccion.
0 100 200 300 400 500
Fuente: ANH KBOPD

Grafico 18: Produccioén de petréleo
principales municipios A escala municipal, los siete principales

Puerto Gaitan _ 200.8 municipios productores Contribuyeron con el
2028 62,1% de la totalidad del petréleo producido y
Acacias _03', "‘6'3 fiscalizado para enero de 2020.
Castilla Nueva _ 721 C. .
74,6 El municipio con la mayor produccion

Tauramena - 23:1 contimia siendo Puerto Gaitan, con una

participacion  de  22,7%. Es importante

Barrancabermeja 2;’2 . L .
’ mencionar que, este municiplo presenté una
Yopal -33477 disminucion anual en su produccion de 1%.
H ene-20 Por su parte, Acacias, con una participacion de
» 18,1%, evidenci6 una expansion anual de
0 50 100 150 200 250 12,5% en su produccion.

Fuente: ANH

Grafico 19: Produccion de petréleo principales campos
Los 10 campos de mayor produccién

RU B AL S — 167, ¢ representaron en enero de 2020 el 51,29% de la

CASTILLA 53348 produccion total del pais.
CHICHIMENE SG—— 5 |,3 ' Fl campo Rubiales continua con la mayor
51,0 S . . .
QUIFA E— 44,9 participacion a nivel nacional (13,2%), el cual
45,9 para enero de 2020 experimenté una
CASTILLA NORTE 47,6 S .
208 43,1 disminucion anual de 4,7% en su produccion.
LA CIRA 31,0 Por su parte, el campo Castilla, con una
PAUTO SUR [—_23,9 participacion  de  7,85%, evidenci6 una
JACANA 26, contraccién anual de 3,4% en su produccion.
CANO LIMON s mene-20
CHICHIMENE Sy [ 2| 6 Hene-19
0 20 40 60 80 100 120 140
KBOPD
Fuente: ANH.
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ACTIVIDAD DE TALADROS

INFORME DE TALADROS. MARZO 2020

INTERNACIONAL

No. de equipos

Grafico 20: Actividad de taladros de drilling -

internacional
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Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE
Grafico 21: Variacion de la actividad de taladros
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* Variacion frente al mismo mes del afio anterior
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE

Grafico 22: Numero de taladros global por
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* La cifra incluye taladros onshore y offshore. No incluye taladros “misc”
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Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE

ene.-20

mar-20

mar.-20

Los taladros de drilling que se reportaron
activos en todo el mundo se ubicaron en 1.964
equipos en marzo de 2020, una desactivacién
de 161 equipos frente al mes anterior. Con
este registro se inicia una nueva tendencia a la
baja, la cual esperamos se mantenga hasta
mitad de ano.

Por su parte, la actividad de taladros en
Estados Unidos cayé en 19 equipos, para
ubicarse en 772 taladros. Al igual que con la
actividad mundial, las condiciones adversas de
la global y del sector de
hidrocarburos, harfan que la tendencia a la
baja se mantenga en la primera mitad del aio.

economia

Para marzo, el nimero de taladros operando a
nivel global experimenté una contraccion
anual de 11,3%. En EE.UU. se observa una
caida equivalente al 24,5% anual, de acuerdo
con el Rig Count de Baker Hughes GE.

Vale la pena destacar que, el registro de
marzo representa el  duodécimo  mes
consecutivo de contraccion anual de los
taladros en operaciéon en EE.UU., luego de 28
meses de crecimientos anuales continuos.

Los taladros destinados al desarrollo de
vacimientos de petroleo a nivel mundial se
ubicaron en 1537 en marzo de 2020, con una
contraccion de 12,7% con respecto al mismo
mes de 2019.

Aquellos  destinados al  desarrollo  de
yacimientos de gas registraron 385 equipos a
nivel mundial. Lo anterior representé una

caida del 149 con respecto al mismo mes de
2019.
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Grafico 23: Actividad de taladros en Colombia El ntmero de taladros activos en Colombia en

mmmm Total Contratados marzo de 2020 se ubico en los 91 equipos (35
180 s Total Activos 100% de drllhng)
e % Activos / Contratados . ..
2 160 Es importante resaltar que, la actividad de
-E 140 talaros ha mostrado histéricamente un
= 120 componente estacional a la baja en los
g 100 80% primeros meses del ano, la cual sumada la
% 80 ) coyuntura de precios bajos y de restriccion a la
E 60 movilidad de  personal, generé6 una
Z 4 disminucion mensual de 38 equipos. Para
20 abril, esperamos que se termine de
0 60% materializar el efecto de los bajos precios en la
222222222 28 8 8 actividad de taladros, por lo cual la tendencia a
s 5 & 5 = & & 8 & £ & 3 =8 . :
E ® E = & & o 2 9 5 ¢ £ la baja se mantendria.
Fuente: Campetrol
Grafico 24: Contratos y actividad de los taladros
de drilling
140 133
M mar-19 .,
120 B feb-20 En cuanto a la funcion de los taladros, de los
= mar-20 236 equipos en existencia consolidados para
2 100 marzo de 2020, 109 fueron de labores de
£ 80 35 total activos drilling, de los cuales 40 se reportaron como
i'; contratados y 35 como activos. Es importante
° 60 resaltar que, todos los 85 equipos de drilling
[=] . .
z activos estuvieron operando durante el mes.
40 35 operando ., . .
La relacion Activos/Total Equipos para los
20 taladros con esta funcion en este mes del aio
0 fue de 32,19%.

Total Contrato Activos

0 en movilizacion

Fuente: Campetrol 0 en espera

Grafico 25: Contratos y actividad de los taladros

Se reportaron 127 taladros destinados a
de workover

funciones de workover en marzo de 2020. De
140 130 |57 ¥ mar-19 ellos, hay 77 equipos registrados como

120 ::ﬁ:fgo contratados, de los cuales 56 estan activos. Es

importante resaltar que, por la dinamica que

w00 84 tienen las operaciones que manejan estos

.§- 80 equipos (Workover, Well intervention, Well

g services vy Completion), no se realiza la

‘z5 6 discriminacion entre operando, en

40 movilizacion y en espera, a diferencia de los
20 equipos de drilling.

. La relacion Operando/Total Equipos para

los taladros de workover en este mes del ano
fue igual a 44,1%.

Total Contrato Activos

Fuente: Campetrol
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HISTORICO NACIONAL

Fecha Total Workover
Taladros i Activos Activos
mar-19 244 151 134 - - - 59 75
abr-19 242 147 136 - - - 61 75
may-19 243 151 134 - - - 59 75
jun-19 249 159 141 - - - 63 78
jul-19 250 160 141 - - - 62 79
ago-19 249 157 138 - - - 60 78
sep-19 248 157 139 - - - 61 78
oct-19 247 158 139 - - - 61 78
nov-19 245 156 140 - - - 58 82
dic-19 245 160 143 - - - 60 83
ene-20 238 147 136 4 12 36 52 84
feb-20 238 140 129 | 5 39 45 84
mar-20 236 128 91 0 0 35 35 56

Grafico 26: Actividad historica de taladros en Colombia
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ANALISIS DE TENDENCIAS

Desde el equipo técnico y econémico fijamos tres A partir del andlisis de precios, construimos una senda para lo
escenarios de precios Brent para el promedio que resta de 2020 en cada uno de los escenarios, suponiendo
anual de 2020: una recuperaciéon de los precios en el segundo semestre del ario,
el cual se trasladaria a la actividad de taladros en el ultimo
1. Worst: promedio anual de 25 USD/BL en trimestre de 2020.
2020. Promedio de 17 USD/BL en lo que
resta del aino 1. Worst: promedio de 53 taladros en 2020 (61 a cierre de
9. Likely: promedio anual de 35 USD/BL en anno). Caida del 62% prom. en la actividad frente a 2019
2020. Promedio de 30 USD/BL en lo que 2. Likely: promedio de 73 taladros en 2020 (83 a cierre de
resta del aiio ano). Caida del 479 prom. en la actividad frente a 2019
3. Best: promedio anual de 43 USD/BL en 3. Best: promedio de 99 taladros en 2020 (111 a cierre de
2020. Promedio de 40 USD/BL en lo que ano). Caida del 289 prom. en la actividad frente a 2019

resta del ano

Grafico 27: Actividad de taladros en Colombia por escenario

160
140
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(]
o
2 100
F
o
° 80
o
e 60
7}
£
z
20
0
23T IIIIsTTEgTEiIEEEE232323%33323%888%§
5 95 g5 S g5 gs ESgSES5 98§59 8585 g 5§
e Total activos — WOI'ST likely e best
Worst Likely Best
Drilling  Workover Total Driling  Workover Driling  Workover Total
ene-20 52 84 136 52 84 136 52 84 136 -8
©
feb-20 45 84 129 45 84 129 45 84 129 E
(%]
mar-20 35 56 91 35 56 91 35 56 9l '8
abr-20 17 34 51 17 47 64 17 53 70
may-20 10 29 39 14 43 57 15 50 65
jun-20 3 I 14 10 38 48 27 55 82
jul-20 2 10 12 6 33 39 28 65 93 S
Q
ago-20 2 9 I 7 34 41 29 71 100 E;{
sep-20 2 I 13 12 4 53 30 71 101 E
oct-20 6 29 35 16 46 62 32 73 105
nov-20 8 40 48 20 Sl 71 34 75 109
dic-20 12 49 6l 25 58 83 35 76 Il
Promedio 2020 16 37 53 22 51 73 32 68 99

Fuente: Campetrol
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ANEXO - ESCENARIOS DE PRECIOS

e Aunque 2020 empezo con perspectivas de precios positivas, con la propagacion acelerada del COVID-19 en todo el
mundo, ¢l precio cay6 hasta minimos no observados en 20 anos.

*  Planteamos 3 escenarios para 2020 segin los hechos que han movido el mercado:
e Escenario muy critico: 25 USD/BL promedio anual, donde el acuerdo de la OPEP+ no se materializa y la
demanda no se recupera pasada la pandemia.
*  Escenario critico: 35USD/BL promedio anual, donde baja la produccion pero no alcanza a compensar la baja
demanda.
*  Escenario moderado: 43 USD/BL promedio anual, donde el acuerdo de la OPEP+ logra compensar la
sobreoferta y la demanda empieza a recuperarse tras la pandemia.

Brent USD/BL

120 (Promedio anual)
100
80
~
- 60
=]
S
Q
3 40
20
0
+ T T 1D N n VO VOV O NNNO®OWOOWOoO 668 8 O O O
T T I I I T I ITidTgadq
L = > L= > L =S L=y L= S L= S L= >
< 3 s 2 s 2 s 2 s 2 < 2 s 2
E T2 g~ e2gT8EgT2EgT2ET2ET
e MFMP |9 e 0bs. e Muy critico e Critico Moderado
USD/BL (Promedio anual)
MFMP 2019 Muy critico Critico Moderado
2019 65,5 64 64 64

2020 67,5 - T 35 43

Fuente: EIA, célculos Campetrol
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CONOCE NUESTRA NUEVA

CAMPETROL

NOTICIAS AL INSTANTE COb:
ACTU, AD CAMPETROL

) INGRESANDO AQUI

www.campetrol.org

¢ Pagos en linea (Boton PSE)
¢ Nuevas secciones exclusivas para afiliados
¢ Calendario de Eventos
¢ Convenios
¢ Galerias de fotos
¢ Proximamente, Directorio 2020 version digital.

i Trabajamos por ustedes!
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https://www.facebook.com/Campetrol/
https://twitter.com/campetrol
https://www.instagram.com/campetrolcol/
https://co.linkedin.com/company/campetrolcolombia

