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1.

Contexto Internacional

La cifra de inventarios de EE.UU en marzo (425,9
millones) continud la caida presentada el mes
pasado, lo que representa presiones adicionales
sobre los precios internacionales.

En el primer trimestre del afio el balance de
suministros globales marcé un exceso de
demanda cercano a los 840 mil barriles diarios.
No obstante, para el siguiente trimestre se espera
un fuerte rebote, traduciéndose en un exceso de
oferta del orden de 490 mil barriles/dia.

Contexto Nacional

En febrero la produccién fue de 823 mil barriles
diarios promedio, lo que significa una contraccién
mensual de 4,3% y una caida anual de 4,8%. La
produccion de febrero se ubica por debajo de la
meta para 2018 contemplado por el Gobierno
(840.000 barriles por dia).

Se resalta que en febrero la produccién de gas
alcanzé 953 millones de pies cubicos diarios
promedio, un crecimiento mensual de 9%. Con
respecto al mismo mes de 2017 el incremento
anual de la produccién se ubica en 5,7%.

Informe de Taladros

La actividad de taladros en Estados Unidos
repuntd de 969 en febrero a 989 equipos en
marzo.

En Colombia se registraron 125 taladros operando
en marzo, frente a los 120 del mes anterior.
Dentro de esta cifra se resalta que la utilizacién de
equipos de drilling se ubicé en 46 equipos.
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Precios y balance de mercado

Grafico 1: Cotizaciones BRENT y WTI Durante marzo, los precios internacionales del

71 Brent petréleo de referencia WTl y Brent se ubicaron
o | =—WTI 69,0 en promedio en USD 62,72 y USD 66,02,
respectivamente, lo que representa un
_ 67 incremento de 0,8% y 1,04% frente al mes de
£ 65 febrero.
@ 63 64,9
'g'_ 6l La constancia en los recortes a la produccién
a 59 por parte de la OPEP y sus aliados generaron
‘g - presiones al alza sobre los precios del crudo.
Sin embargo, los aumentos en la produccién
55 de petrdleo por parte de EE.UU, junto con el
53 o o B o 6 B o L Lo, comportamiento en los inventarios no ha
:‘.’ :.:_’ f i_’ ~._“_’ i‘.’ ;.\“_’ g g g g g g g g g g permlt.ldo que la tendencia al alza se
S — - - d A gy x8 -~ Qg a9 g consolide.
Fuente: EIA.
Grafico 2: Variacion mensual inventarios* de petréleo en EE.UU
40000 |, El stock de inventarios en EE.UU se ubicé en
30000 g - 425,9 millones de barriles al cierre de marzo,
= E lo que representa un aumento mensual de 4,3
20000 - " millones de barriles (1%) frente al mes
o 10000 ) anterior.
Q
X 0 Cabe mencionar que el aumento en los
-10000 inventarios para marzo fue ligeramente
inferior a la expectativa de los analistas del
-20000 mercado. Adicionalmente, en la actualidad los
30000 inventarios estarian ubicados por debajo del
L ¥ By L EEREREBE RBE Q@ promedio de cinco afos en EE.UU, lo cual
é g S § § g g é‘ El § § g é estaria en linea con el aumento en la
* La cifra corresponde a los inventarios comerciales de fin de periodo y no incluye la produccion de crudo por parte de este pais.
reserva estratégica.
Fuente: EIA.

Grafico 3: Balance Trimestral Consumo-Produccion Global

6 La Administracion de Informacién Energética
5 de Estados Unidos (EIA), reporté que en el
4 primer trimestre del afo el balance de
3
2

s Balance
Produccién
Consumo

98
9% ! suministros globales marcé un exceso de
Q 94 ! demanda cercano a los 840 mil barriles diarios,
o - ) I en contraste con el exceso de demanda de
290 ' o 490 mil barriles estimados en el trimestre
T anterior.
88 ! -l
-0,84, - .
86 | -2 Se espera que para el siguiente trimestre el
84 ! 3 balance global presente un fuerte rebote,
= S S =3 = = S = = g g traduciéndose en un exceso de oferta del
3 5 35 5 3 5 3 5 3 5 3 orden de 490 mil barriles/dia. Por lo anterior,

se espera una caida del precio en los préoximos
Previsidn trimestral de Produccién, Consumo y balance de ambas variables. meses

Fuente: EIA. 2
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Oferta

Grafico 4: Oferta internacional de petréleo

oo , 770! 99,0 El suministro global de petréleo registré un
crecimiento mensual de 0,28% en marzo para
90 W mar-17 . . . ..
ufeb- |8 ubicarse en 99 millones de barriles diarios, un
80 mmar-18 aumento de 300 mil barriles frente al reporte
70 del mes anterior, cuya cifra se ubicé en 98,7
E 0 millones de barriles promedio al dia.
8 50
= 38,8 39,1 El leve incremento del mes se explicé por el
40 ' aumento en EEUU, que expandido sus
30 suministros en 2,5% frente al mes anterior.
20
10
Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU
* No incluye Rusia ni EE.UU.
Fuente: EIA.
o La produccién global de crudo experimentd un
S crecimiento anual de 2%, por encima del
o ~ registro del mes pasado (1,4%) y al del mismo
© mes del afio 2017, periodo en el cual la
e ® produccidn crecié 0,3% anual.
1% )
o
i Con un incremento del 11,2% anual en el
suministro, EE.UU fue el productor que mas
1% aporto al crecimiento, seguido de los paises no
OPEP con un aumento de 0,8% y el grupo de la
2% OPEP en 0,9%. Por su parte, Rusia redujo el
g g 3 © Q D N ~ D N N °H° g suministro en 0,8% frente a la lectura del afio
5 g = § ‘E % 5 é = g, é % 5 anterior.
Fuente: EIA. Célculos Campetrol.
Mes Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU Segun la EIA, las proyecciones sobre la oferta

para los proximos seis meses evidencian que el

mar-18 98,98 39,14 59,84 1,19 16,96 suministro global de petréleo aumentara en
abr-18 99,64 39,08 60,57 1,17 17,19 cerca de 2,4 millones de barriles diarios, un
incremento de 2,42%.
may- 18 100,30 39,04 61,26 11,15 17,44
jun-18 100,83 39,15 61,68 1,16 17,53 Estados Unidos contribuiria con 970 mil
U8 101.20 3942 61.79 11.08 1768 barriles, mientras tanto Rusia decreceria
Jut ’ ’ ’ ’ ’ marginalmente en 4 mil barriles diarios. El
ago-18 100,82 39,24 61,58 11,06 17,86 resto de paises No OPEP agregarian cerca de
. 101,38 39.28 62,09 .15 17.92 2,.25 m|IIor.1es de.barrlles adicionales para el
Fl mismo periodo. Finalmente, se espera que los
* No incluye Rusia ni EE.UU P de |a OPEP i d L.
Fuente: EIA. paises de la incrementen su produccion

en cerca de 140 mil barriles.
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Consumo

Grafico 6: Consumo internacional de petréleo

98,4 997 El consumo global de petréleo aumentd en

100 marzo para ubicarse en 99,7 millones de
M mar-17 . - .

90 Hfeb-18 barriles diarios, cerca de 1,2 millones menos a

80 B mar-18 los demandados el mes anterior.

70 . . q
a Lo anterior, debido a una fuerte caida
3 & mensual de 2,6% por parte de China. De igual
g 50 forma, tanto Europa como los paises No OECD

40 redujeron su consumo en 1,7% vy 0,8%,

30 respectivamente, mientras que EE.UU lo

incrementd un 1%.
20
10
Global No OCDE EE.UU Europa China

* No incluye China.
Fuente: EIA.

Grafico 7: Variacion anual del consumo internacional

El consumo global registré un crecimiento de

4% |2 X . L
° h 1,3% anual en marzo, inferior al crecimiento de
2% “ febrero de 2,7% y de marzo de 2017 de 1,5%.
(]
2% X ° El crecimiento en el consumo anual estuvo
’ - 3 liderado por China (3,6%) y los paises No OECD
. (2,8%). De igual manera, EE.UU y Europa
° experimentaron leves aumentos anuales en su
o consumo, con 0,5%y 0,2% respectivamente.
-1%
() (o} o () (e} ~ ~ ~ ~ ~ ~ [oe] [ee]
7 3 9 $ @€ 9w 9 9 9 g {g ¢ o
P > -_— o > Q = > ] Q > () =
E g = g &8 5 & g =2 3 2 5§ E

Fuente: EIA. Célculos Campetrol.

Tabla 2: Proyecciones del consumo internacional (MBOPD)

Mes Global No OCDE EE.UU Europa China Segun la EIA, el consumo alcanzaria 100,72
mar-18 99,68 52,17 20,15 14,25 13,87 millones de barriles diarios en los préximos 6
meses, un incremento de 1,05% (1,05 millones
abr-18 98,94 52,24 19,91 14,36 13,87 de barriles), jalonado en gran medida por
may- 18 99,17 52,63 20,19 14,14 13,55 Europa (5,98%). De igual forma, EE.UU vy los
paises No OECD tendrian un aumento de
jun-18 101,19 53,52 20,62 14,65 13,80 1,57% y 0,92%, respectivamente. Por el
jul-18 100,73 52,76 20,54 14,81 13,35 contrario, China reduciria su consumo en
ago-18 101,09 52,81 20,81 14,63 13,35 2o0%.
sep-18 100,72 52,65 20,46 15,10 13,52 | Vale le pena resaltar la caida proyectada en el
Fuente: EIA. consumo por parte de China, que estaria

marcando una clara desaceleracién en el
crecimiento de la demanda en los proximos

meses. 4/
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Actividad Productiva

Grafico 8: Crecimiento real anual del PIB de minas y canteras
PIB total G

Minas y canteras

1,8% + La actividad del sector de minas y canteras
2,0% presentd una caida de 3,6% para 2017. Si bien
el crecimiento del sector todavia se mantiene
en terreno negativo, el desempefio anual fue
mejor en comparacién con el observado en
2016 (-7%).

m2017
m2016

Carbén mineral 9,9% La caida en 2017 se debe principalmente a la
fuerte contraccion que experimentd el sector
de Minerales Metaliferos, que para el afio
exhibié una contraccion de 16%, y en menor
medida, del sector de Hidrocarburos (-3,9%).
Sin embargo, al comparar este ultimo sector
2,9% con el desempefio de 2016 (-13,3%), se

20%  -15%  -10% 5% 0% 5% 10% 15% evidencia una menor contraccion.

Petréleo Crudo y Gas N. -13,3%

. . -16,0%
Minerales metaliferos ° 6,3%

: (1 -1,9%
Minerales no metalicos ’

Fuente: DANE.

Grafico 9: Produccién y variacion anual de petréleo

1.100 .in " En febrero la produccién de crudo se redujo a

- 5 823 mil barriles diarios promedio, en contraste
900 con los 860 mil barriles producidos en el
700

primer mes del afo, lo que significa una
5 contraccion mensual de 4,3%. Con respecto al

KBOPD

© v v v v Vv N~ N N N N ~ ® mismo mes del afio anterior, la produccion
-} 5 < ) 5 £ 29 < 3 o 8 o 9 experimentd una caida de 4,8%.
@ § 5 » 8§ v ¢ § 3 ® 3 T ¢ 2 S0
% 12% . L o2
s ] = P Cabe mencionar que con la disminucién
= . ., .
£ 3% ~ mensual, la produccién de febrero se ubica por
5 -4,8% debajo de la meta para 2018 contemplado por
$ -18%

el Gobierno en el Marco Fiscal de Mediano
Plazo (840.000 barriles por dia).

feb-16
abr-16
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia.

En febrero la produccién de gas alcanzé 953
millones de pies cubicos diarios promedio, en
a contraste con los 853 millones producidos en
3 enero, esto representa un crecimiento
@ 900 o

g mensual de 9%.

0
©

o
1S
901

953

700
L 8 8 Y B B8 B EBEE B B @ . .
P < éo 5 o & < uéo 5 o 2 Para el mlsmo. mes de 2917, Ia.producuon
5 - = T & 0 T s & = & 0 T - alcanzé 901 millones de pies cubicos, con lo
* . .. .z
El ] /N P cual la variacion anual de la produccién
g 5,7% nacional se ubica en 5,7%.
K
‘>‘ -35%
e © @ © © © N~ ~ N~~~ B~ @
A & 0 & & b A £ . 3 & & A
g 5§ 5 % § 5 & & 5 & § s 2
* Variacion frente al mismo mes del afio anterior. 5

Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia.
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Grafico 11: Tasa Representativa del Mercado TRM y WTI. 2017

TRM (eje der.) - 3.000 Durante la primera mitad del mes de marzo,
69 tanto la cotizacién WTI como la TRM tuvieron
67 una variacion relativamente estable. No
T 65 2900 8 obstantg, las ultimas dos semanas del mes se
S 3 ’ 3 caracterizaron por aumentos en la cotizacion
5 A 5 WTI, con lo cual la tasa de cambio mantuvo
o ;‘; una tendencia a la baja. Como resultado, la
a 59 - 2.800 § TRM experimentd una apreciacién cercana al
D 57 o 3%.
55
53 . . v 5 5 =5 = - - - - _ 2.700
s 5§ 2 § 3 % 8 BB OEOE
= 2 & © & - & 5 8 2 3 A
Fuente: Banco de La Republica, Bloomberg.
Grafico 12: Variacidn anual de las exportaciones*
80% Petréleo y sus derivados Las exportaciones totales presentaron un
| =Tradicionales incremento de 13,8% durante el trimestre
60% _.'\r';;md'm"a'es mévil dic-feb, lideradas por la expansién de las
40% 19.8% exportaciones tradicionales (19,8%), de igual
i 13.8% forma las exportaciones no tradicionales
20% 14,7% tuvieron un crecimiento de 3,9% luego de dos
0% = 3,9% periodos consecutivos de contraccién.
-20% Por su parte, las exportaciones de petrdleo y
-40% sus derivados presentaron una variacion
s positiva anual para este mismo trimestre

equivalente a 14,7%. De esta forma, las
exportaciones de petroleo vy derivados

: : alcanzan una participacidon cercana al 35,8%
* Variacion frente al mismo periodo del afio anterior, promedio mévil 3 meses. sobre el total de las exportaciones
Fuente: DANE.

feb-16
abr-16
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18

colombianas.
Grafico 13: Inversion extranjera directa (IED) al sector

24.000 m Otros Durante 2017, los flujos de IED total
H Sector Petrolero ascendieron a USD 14.518 millones, con un
91 20.000 | @ Total VRO T crecimiento porcentual de 4,8% frente a 2016.
D 14.648 15.039 : ’ 13.849 14.518 Por su parte, para el sector de hidrocarburos el
3 16000 11.736 ) monto total de 2017 fue de USD 3.458
§ 12.000 millones. Lo anterior evidencia un incremento
é’ de 44,9% frente a 2016 y permite incrementar

Z 8000 6.430 su participacion (24%) dentro del total.
4.000 S § ~ = = = 4 A De esta manera, en 2017 la IED al sector crecid

=3 A - ~ n ~m - .

0 ~ < 1 19 < N I ~ por primera vez desde 2012 . No obstante, los

flujos todavia son menores a los percibidos
antes de la caida de los precios del crudo.

o -_ (o) ™M < wn el ~
o o o o o o o o
N N N (o'} N N ~N N

Fuente: Banco de la Republica.
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Grafico 14: Adquisicion sismica

8 Las estadisticas de sismica muestran un débil
57 desempefio durante 2017, posicionando el afio
% 6 E | como el peor en esta materia en los 17 que
g o5 [l registra Campetrol.

Q
5 4 - En efecto, el acumulado de sismica hasta
2 3 ' noviembre alcanzé 974 km 2D equivalente
) onshore y nula actividad sismica costa afuera,
T | en contraste con los 36,52 mil km 2D
B _ . Ll equivalentes totales conseguidos durante el
T o T - T S S o S S S o mismo periodo de 2016.
Fuente: ANH.

Grafico 15: Pozos exploratorios
12

Con la cifra del mes de marzo de 4 pozos
exploratorios, en lo corrido de 2018 se registra
un acumulado de 14 pozos. Lo que representa
un 22% de la meta proyectada para el afio,
proyectada en 65 pozos exploratorios.

S

o

No. de pozos perforados
o

4
4 3 Vale la pena sefialar que de llegar a cumplir la
meta esperada, los pozos exploratorios
2| tendrian un incremento cercano al 20%
0 durante 2018.
LT L B 8 BB B E B B8 S8
Fuente: ANH.

Grafico 16: Cargue de crudo a las refinerias

400 o Para el mes de noviembre, las cifras muestran
=
= que el cargue sumé 364,6 miles de barriles
P~ . .
350 |2 = diarios, un aumento de 16,2% frente a
§ m noviembre de 2016, mes que tuvo un
o 300 comportamiento atipico por cuenta de un
% menor desempefio en las dos principales
g 250 refinerias del pais (Barrancabermeja y
Cartagena).
200
Vale la pena destacar que, salvo en dos
2L N L) 0 D 0 V000DV periodos, el cargue a refinerias en Colombia ha
ég g‘@ ;g% gg_—j_ go E?g é% g‘@ 'gié gg_—j_ go 9?‘3 é evidenciado una relativa estabilidad desde
noviembre de 2015.
Fuente: UPME.
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Grafico 17: Produccion* de petrdleo cinco principales departamento

453,5
Meta 4242
S ——
sor [ 2L
raca [ 56
! moct-16
, 422 i
Boyaca [ 36 moct17
0 100 200 300 400 500

Fuente: ANH.
* Produccién promedio del afio corrido con corte a octubre.

Preco Gacin. [ /9
g
Sy
0

N ==’
==
’ moct-16
34,4
Taramena [ 337 moct17
0 50 100 150 200 250
Fuente: ANH. KBOPD

* Produccién promedio del afio corrido con corte a octubre.

Grafico 19: Produccion* de petrdleo diez principales campos

Rubiales |, 362
Castilla [, 80,3
Chichimene [ 54
Quita [ 37
Castila Norte [ /5
Pauto Sur [N 393
LaCira [ 4%
Chichimene Sw [N 203
Caiio Limon [ 1352 moce16
Jrcana H' " Hoct-17

0 20 40 60 80 100 120 140 160
KBOPD

Fuente: ANH.
* Produccion promedio del afio corrido con corte a octubre.

Regional

A octubre de 2017, los cinco principales
departamentos productores aportaron el 85%
del total de la producciéon. Meta continua
siendo el principal departamento productor,
con una participacién de 50%, y en el periodo
ene-oct presentd una variacidon anual negativa
de 6,5% comparado con el mismo periodo de
2016. Por su parte, Casanare, con una
participacion de  19%, evidencid un
decrecimiento de 0,1% en su produccién anual
con relaciéon a 2016.

A escala municipal, los siete principales
municipios productores contribuyeron con el
62% de la totalidad del petréleo producido y
fiscalizado en el noveno mes de este afo.

El municipio con la mayor produccién continua
siendo Puerto Gaitdn, con una participacion de
23%. Este municipio presentd una variacidn
anual negativa de 9,2% con relacion al mismo
periodo del afio pasado.

Los 10 campos de mayor produccion
representaron en lo corrido de 2017 el 52% de
la produccidn total del pais.

El campo Rubiales continua con la mayor
participacion a nivel nacional (14%), aunque su
produccién ha caido en 13,1% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior.
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Actividad internacional de Taladros

Grafico 20: Actividad de taladros de drilling — internacional

o~
~
. ~
in
n
@ =
o
(p
S 1.500
o
Q
Q
©
(=]
r4
)
A ~
=

m Otros u OPEP

Los taladros de drilling que se reportaron
BEEUU. Global

activos en todo el mundo alcanzaron 2.179
equipos en marzo de 2018, una desactivacidn
de 92 equipos (4,1%) frente al mes anterior.
Con este registro se revierte la tendencia
expansiva experimentada durante los ultimos
3 meses.

2.500

1.985

2.000

> 1.000

Por su parte, la actividad de taladros en
Estados Unidos repuntd de 969 en febrero a
} ) 989 equipos en marzo.

w
o
o

jul-16
jul-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18

mar-16
may-16
sep-16
nov-16
ene-17
mar-17
may-17

Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.

Grafico 21: Variacion de la actividad de taladros de drilling

::gz EE.UU. OPEP Para marzo, el niumero de taladros operando
100% Otros Global en EE.UU. alcanzé un crecimiento anual de

80% 25,3%. A escala global se observa una variacion
60% equivalente al 9,8% de acuerdo con el Rig
40% Count de Baker Hughes GE.

20%

0% Vale la pena destacar que si bien la variacion
20% anual de los taladros drilling que se
40% encuentran operando en el mundo completa
-60% doce meses de crecimiento, es notoria la
-80% desaceleracion que viene presentando en los

ultimos 9 meses a nivel global.

mar-16
may-16
jul-16
jul-17

sep-16
nov-16
ene-17
mar-17
may-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.

Grafico 22: Numero de taladros global por recurso desarrollado

M Petréleo
= Gas Los taladros destinados al desarrollo de
2.000 1.776 yacimientos de petréleo a nivel mundial se
1.800 1.633 ubicaron en 1.633 en marzo de 2018. Aquellos
g 1.600 1.447 utilizados para gas registraron 443 equipos.
£ 1400
g 1.200 Para este mes se registré un crecimiento anual
-%f 1.000 de 12,8% en los taladros destinados para
S 800 petréleo y una disminuciéon de 1,7% en lo
r4
600 correspondiente a gas.
400
200
0

mar-17 feb-18 mar-18
* La cifra incluye taladros onshore y offshore. No incluye taladros “misc”.
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.
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Grafico 23: Actividad de taladros en Colombia

mmmmm Contratados
s Operando
e % Operando / Contratados

160
140
120

o
IS
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Nuamero de Taladros
S ©
) <]

[
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o
jul-17

mar-17
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may-17
jun-17
ago-17
sep-17
oct-17

Fuente: Campetrol.

Grafico 24: Contratos y actividad de los taladros de drilling

Informe de Taladros

100%

87%

80%

60%

40%

20%

0%

nov-17
dic-17
ene-18
feb-18
mar-18

Actividad nacional de Taladros

Los taladros en operacion registraron en marzo
125 equipos, con un incremento de 5 unidades
frente a febrero, manteniendo una trayectoria
ascendente iniciada el mes pasado. En cuanto
a la variacion anual, se observé un crecimiento
de 150% en los taladros en operacion.

Frente a febrero, la participacion de los
taladros que se encuentran operando dentro
del total de equipos contratados decrecio
levemente, al pasar de 88% a 87%.

160 148

143 145
140
120
100
80

60

No. de equipos

40
20
0

Total

Fuente: Campetrol.

Grafico 25: Contratos y actividad de los taladros de workover

120

118

120

100

80

60

40

20

Total

Contrato

Fuente: Campetrol.

Contrato

Hene-17
mfeb-18
Emar-18

Operando

Wene-17
mfeb-18
®mar-18

75 19

Operando

Frente a la funcién de los taladros, de los 267
equipos en existencia consolidados para el
mes de marzo, 145 se destinaron a labores de
drilling, de los cuales 62 se reportaron como
contratados y 46 en operacion. En contraste
con el mes anterior, en el que se reportaron 45
taladros drilling en operacion.

La relacion Operando/Total Equipos para los
taladros con esta funcién en este mes del afo
fue de 31,7%.

Se reportaron 120 taladros destinados a
funciones de workover en el mes de marzo. De
ellos, hay 82 equipos registrados como
contratados, de los cuales 79 estan en
operacion, frente al registro de 75 operando el
mes anterior.

La relacion Operando/Total Equipos para los

taladros de workover en el tercer mes de 2018
fue igual a 65,8%.
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