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Acerca de Nosotros

Somos una Camara empresarial que desde 1988 agrupa a companias de capital nacional y extranjero que
ofrecen bienes y servicios y enriquecen la cadena de valor de la industria petrolera en Colombia.

El Informe de Taladros de Campetrol es un documento con mas de ocho anos de consolidaciéon en el
sector petrolero colombiano; el cual se compone por una revisién de la situacion actual del sector a nivel
nacional e internacional, junto con la actividad de taladros a nivel global y un andlisis con informacion
técnica detallada, ocupacion, disponibilidad y caracterizacion de los equipos de perforacion y

mantenimiento de pozos presentes en el pais.

Estudios Econémicos

GERMAN ESPINOSA

Presidente Ejecutivo

presidenteejecutivo@campetrol.org

ANDRES SANCHEZ JUAN GALLEGO
Director de Asuntos Econémicos y Analista Economico
Administrativos acconomicol@campetrol.org

deconomico@campetrol.org

FELIPE ROMERO
Analista Técnico

analistatecnico@campetrol.org

Informe de Taladros Campetrol. Agosto 2020
Todos los derechos reservados
www.campetrol.org
Carrera 14 # 89-48. Oficina 603
(+571) 6170204 - (+571) 6170201
Bogotd - Colombia
Foto portada: Cortesia Tenaris TuboCaribe
Foto pagina 4: Cortesia Independence
Foto pagina 16: Cortesia Masa Stork

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular
de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o
parcialmente, o por cualquier medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en
prision hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).
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PRINCIPALES INDICADORES
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CONTEXTO
INTERNACIONAL

\ Pdgina 8

*  Durante julio los precios internacionales del petréleo de

referencia WTT y Brent se ubicaron en promedio en

USD 40,7 y USD 43,2 respectivamente, lo que

| representé un incremento mensual de 6,3% en la
\ referencia WTly 7,4% en el Brent.

w * En el segundo trimestre de 2020 el PIB de la extraccién

M, \ de petroleo crudo y gas natural experimenté una
contraccion de 15,49% anual, la mayor contraccion

S | \ desde el segundo trimestre de 2001.

3 CONTEXTO NACIONAL

Pagina 12

*  En julio de 2020 la produccién de crudo se ubico en los
735 mil barriles diarios promedio, en contraste con los

e ‘“ IR | \ 730 mil barriles producidos en junio.
! \ \ *  Durante el trimestre movil mar-may de 2020 se registrd
\ \ una caida de 65,7% anual en el valor de las
\ a2 exportaciones del crudo y sus derivados, la mayor
\ g\l contraccion anual desde 2016.

- - ACTIVIDAD DE TALADROS

Pdgina 17

* La actividad de taladros en Estados Unidos cayé en 19
equipos, para ubicarse en 255 taladros en julio.

* Ll ndimero de taladros activos en Colombia en julio de
2020 se ubico en los 55 equipos (20 de drilling). Si bien,
el total de activos drilling increment6 en 2 equipos, los
taladros drilling en operacién incrementaron de 7 en
junio a 13 en julio.
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Eduardo Luis Amaris - Analista Comercial comercial@campetrol.org
(+571) 6170188-6170204 ext 103 | 3163623619
Lina Guevara - Analista Comercial comercial3@campetrol.org
(£57%1))6170188-6170204 ext |6 | 3213436 775
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PRINCIPALES INDICADORES

Taladros activos
COLOMBIA

Contexto Internacional

43,2 88,7 55

USD/BL-Brent  Millones BOPD oy e
(+7,4%) mensual - Oferta crudo Total
Promedio julio § Promedio julio Julio

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

DD E AR L
) —

E
.0
%
Z s
e 735  -67,9%
*2 KBOPD 20 |3 operando
(o) :
U I . o 7
(-15%) anual | Exp\éftriﬂf:s ir;g:slleo aensesl | 2 movilizacion
Produc\cjzlc_m crudo PMS3 (abr — jun 2020) Drilling 5. copere
ulio ! Julio
T 1 %
S i — =
O — .
: 1.030 255
; 1.030 35
Y :
< (-43) mensual (-19) mensual (+8) mensual
£ Taladros Taladros (-44) anual
IT_? Mundial EE.UU. Workover
Julio ? Julio Julio

Fuente: EIA, Baker Hughes, ANH, DANE, Campetrol
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que hacen parte de
la cadena de valor del sector de hidrocarburos a nivel
nacional e internacional.
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Clarena Bermudez - Coordinadora de Eventos
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PRECIOSY BALANCE DE MERCADO

Grafico |: Cotizaciones BRENT y WTI

e Brent

Durante julio los precios internacionales del
petroleo de referencia WTI y Brent se

45 m—\\/T| . . \
I ubicaron en promedio en USD 40,7 y USD
44 43,2 respectivamente, lo que representd un

'E 43 el incremento de 6,3% en la referencia WTI y

a ™ ’ 7,4% en el Brent, al compararlos con el

§_ . promedio de junio.

| ., ., .

a La recuperacion se explicd principalmente

7] . -

5 40 o1 por las perspectivas de recuperaciéon en la
39 ’ demanda mundial y en la reactivacion
38 economica  global.  Adicionalmente, el

€ 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 cumplimiento del acuerdo de recortes de la
g - o 2w kI 3RKRIA OPEP+ alivi6 en buena parte el desequilibrio
del mercado, que presionaba los precios al
Fuente: EIA. alza.
Grafico 2: Variacion mensual inventarios*
de petréleo en EE.UU. . . .
80.000 P El stock de inventarios en EE.UU. se ubico en
60.000 518 millones de barriles a clerre de julio de
’ 2020, inferior en 14,9 millones de barriles al
40.000 registro del mes pasado.
8 20,000 Cabe mencionar que, la caida en los
¥ inventarios para cierre de julio fue superior a la
0 pronosticada por los agentes del mercado
20,000 |3 = quienes esperaban que se ubicaran en de 522
- A T [ne] . . o .
- % millones de barriles. La diferencia entre el
-40.000 '’ © n registro y el pronostico generé un ligero
® ®» ® o o o & & & g 8 8 ] . ) -
T 2 0 % oL 2oz o%oO%oO% o2 impulso al alza en los precios del crudo para
2 Q o c ] ) 2 Q 4} c <] ) 2 - . ,
« & @ E E T v £ © E E finales del mes, pues se estimarfa una mayor
*La gifra corresponde a los ir\vgntarios comerciales de fin de periodo demanda a la esperada.
y no incluye la reserva estratégica.
Fuente: EIA.
Grafico 3: Balance Trimestral
Consumo-Produccion Global La Administracion de Informacién Energética
104 ! 93.| 20 de Estados Unidos (EIA), reporté que en el
'gé ' segundo trimestre de 2020 el balance de
| .. P
98 i 15 suministros globales marcaria un exceso de
1 ~ . .
9% ! oferta cercano a los 6,8 millones de barriles, lo

0 94 mm— Balance ! 10 que representa el mayor desbalance de

) Produccion : : '

9 oy e CONSUMO mercado en toda la historia de datos

z g > disponibles (desde 1994).

1 . ~ s
8 g | ' Para el tercer trimestre del aio, se revertiria
84 | L 0 ’
| la tendencia, con un exceso de demanda
:(2) r cercano a los 4,6 millones de barriles. En
2hEDNN®R® RSN T A A adelante, se mantendria esta tendencia para
2 E 583 E 5 &% E 5 &% E 5§s E 5§53 finalizar el ano con un exceso de demanda

promedio de 1,1 millones barriles en 2020.
Previsién trimestral de Produccion, Consumo y balance de ambas variables.

Fuente: EIA.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

OFERTA

Grafico 4: Oferta internacional de petroleo
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* No incluye Rusia ni EE.UU.
Fuente: EIA
Grafico 5: Variacion anual de la oferta internacional
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Fuente: EIA, Célculos Campetrol

Tabla I: Proyecciones de la produccion internacional
(MBOPD)

Mes Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU
jul-20 88,72 27,72 61,00 9,61 10,26
ago-20 91,17 28,43 62,74 10,04 11,03
sep-20 91,27 28,44 62,84 10,07 11,08
oct-20 92,94 29,35 63,59 10,13 10,96
nov-20 94,19 30,43 63,75 10,23 11,05
dic-20 94,82 31,23 63,59 10,38 10,87
ene-21 96,42 32,70 63,72 10,58 11,02

* No incluye Rusia ni EE.UU

Fuente: EIA

En julio de 2020, el suministro global de
petroleo  incrementé en 1,7 millones de
barriles en comparacién con el mes anterior, al
ubicarse en 88,7 millones de barriles diarios,
de acuerdo con las estimaciones de la EIA.

La expansion fue generalizada para los
principales paises. En efecto, de junio a julio la
OPLEP increment6 su produccion en 1 millon
de barriles diarios, Rusia en 0,04 millones de
barriles, EE.UU. en 0,5 millones de barriles y
los demas paises No OPEP en 0,7 millones de
barriles. Se espera que en adelante la
produccion contintie al alza debido a las
nuevas y menores cuotas de
suministro de la OPEP+.

recorte al

En julio de 2020 la produccion global de
crudo experimenté una contracciéon anual de
11,3%, menor a la registrada en junio (mixima
caida historica que se registra en las bases de
datos de la EIA). Cabe resaltar que en julio de
2019 la produccion decrecio un 1,2% anual.

En esta ocasion, la contraccion fue liderada
por los paises OPEP, quienes redujeron el
suministro en 19,49% anual. De manera similar,
EE.UU., Rusia y el resto de paises No OPEP
registraron disminuciones anuales de 13,2%,
15,7% y 7%, respectivamente.

Segun la EIA, las proyecciones sobre la oferta
para los proximos seis meses evidencian que el
suministro global de petréleo se normalizaria
con un incremento de 7,7 millones de barriles
diarios para enero de 2021, una expansion del
8,7%.
Luego un  minimo de

produccion en junio con 87 millones de

de llegar a
barriles diarios, la recuperacion de la demanda
mundial permitiria suavizar el acuerdo de
recortes a la produccion de la OPEP+ vy asi,
miciar una senda ascendente de la oferta hasta
llegar a sus niveles pre-pandemia.

INFORME DE TALADROS
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DEMANDA

Grifico 6: Consumo internacional de petréleo

El consumo global de petréleo presenté una

:(I)g 02,5 . " jul-19 rec_uperaci()n mcnsgal en julio d.e 2020,. al
% ’ ::Elnzzoo ubicarse en 93f4 millones de l.)arrllcs diarios,
80 cerca de 3 millones de barriles mas a los

a 70 demandados el mes pasado.
3 60 54,2 La expansion mensual se explico debido al
g 50 50,9 incremento generalizado en el consumo global
40 de crudo, a raiz de la relajaciéon en las
30 restricciones a la movilidad, cuarentenas y
20 demads medidas de los gobiernos mundiales en
pro de reducir la propagaciéon del COVID-19.

Global No OCDE* EE.UU Europa China

* No incluye China
Fuente: EIA

Grafico 7: Variacion anual del consumo

internacional El consumo global registré una contraccion de
8,9% anual en julio, manteniendo la tendencia
miciada en enero a causa de la propagacion del
0% COVID-19, aunque mostrando importantes
senales de recuperacion. Cabe mencionar que
en julio de 2019 la demanda mundial
-10% experimenté una expansioén anual de 1,1%,

2,5%

5%

1,1%

-5%

-8,9%

La reduccion anual de este mes fue
-15% . . .
generalizada para la mayoria de paises del
-20% mundo. En efecto, Europa, EE.UU., Europa,

los demds paises No OCDE y China,

2% ® 8 ® 9 9 9 @ 9 9 S g g 9 evidenciaron una caida anual de 14,3%, 10,1%,
3 § § g g E El § § % g E El 6,1% y 2,49%, respectivamente.
Fuente: EIA, Célculos Campetrol
Tabla 2: Proyecciones del consumo
internacional (MBOPD) De. acuerdo con la .EIA, el consumo glpb?l se
ubicaria en 96,7 millones de barriles diarios a
¢ [ Global No OCDE* EE.UU Europa China enero de 2021, una expansion de 3,6% (3,3
jul-20 93,42 50,91 18,61 12,80 14,07 millones de barriles). De acuerdo con la
2g0-20 949] 51.42 19.17 12.80 13,98 agencia, la tendencia de recuperacion iniciada
en mayo se mantendria hasta 2021.
sep-20 96,61 52,71 18,98 13,48 14,77 Las proyecciones de la EIA indican que la
oct-20 96,92 52,21 19,48 13,51 14,09 demanda mundial de crudo se recuperaria
nov-20 97.65 52,99 19.36 13,17 14,98 rapidamente. Lo anterior estarfa relacionado
con las terminacién de las medidas restrictivas
dic-20 98,66 53,63 19.33 12,96 15,41 para combatir el COVID-19. Sin embargo,
ene-21 96,75 52,48 19,30 12,61 15,09 dado que se esperan nuevas olas de contagio
en paises ya recuperados, la proyeccion podria
* No incluye China ‘ ol .
Fuente: EIA ser corregida a la baja.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Grafico 8: Crecimiento real anual del PIB de minas y canteras

En el segundo trimestre de 2020 la actividad
PIB total 3,6% m2019 e v canters Nt
-15,5% =2020.11 del sector de minas y canteras presenté un
. comportamiento negativo con una
Minas y canteras 2,4%

contraccion anual del 219, contrario al
crecimiento anual de 2,4% experimentado en
el mismo trimestre de 2019.

Lo anterior se explicé principalmente por
la contracciéon del 15,4% anual en la
extraccion de petrdleo crudo y gas natural,
rubro que representa un 70% de la actividad

20,5% de minas y canteras. Cabe mencionar que,

Carbén de piedra y lignito -50,5%
Petréleo Crudo y Gas N.

Minerales metaliferos

con este registro, la extracciéon de petréleo y

gas registra la mayor contraccion desde el
segundo trimestre de 2001.

-60% -50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%

9
Otras minas y canteras 7,3%

-34,2%

Fuente: DANE, series desestacionalizadas

Grifico 9: Produccion y variacién anual de petréleo

En julio de 2020 la produccion de crudo se
1100 |o
O
[--]

o Y . ) . .
3 ubico en los 785 mil barriles diarios promedio,
wn . .
a 900 o en contraste con los 730 mil Dbarriles
3 700 producidos en junio, lo que significé una
9 500 expansiéon mensual de 0,79%. Con respecto al
® ©® ©®© o o o o o o Q@ 9 Q@ Q mismo mes del ano anterior, la produccién
= g & & g g = g & & é g =X cay6 un 15,49%.
« 1% Cabe mencionar que, la actual coyuntura
3 de precios bajos y de cuarentena nacional
% -15,4% . . .
: ] \_/ continian 1mpactando negativamente a la
& -19% .. .
> 19% ® ® ® @& o o o o o g g 9 9 actividad del sector petrolero en Colombia,
=1 § é g é é =1 g é g E é =1 con lo cual esperamos que en los siguientes
meses se mantengan unos niveles bajos de
* Variacion frente al mismo mes del afio anterior produccion de petréleo en el pais.
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia
Grafico 10: Produccion y variacién anual de gas e ., .
Y g En julio de 2020 la produccion de gas se ubico
1.300 g en los 930 MPCPDC, en contraste con los
1100 = - 1096 MPCPDC producidos en junio, lo que
. [d . s 2z
8 o o signific6 una contraccién mensual de 15,1%.
S 900 Con respecto al mismo mes del aiio anterior,
E 700 la produccion se redujo en un 10,7%.
e 2 2 2 2 2 2 2 2 2 g & 7 Cabe mencionar que, los niveles bajos de
= & 3 ¢ 5 % 3 & 3z ¢ 05 % s g fectan direct . Sy,
= g 2 5 g g 22 g 2 5 g E = precios no afectan directamente la extraccion
L oI5% -I V\/_/\M N de gas en el pais, puesto que pertenecen a
3 .. . .,
g J AV mercados distintos, sin embargo, la produccion
£ 35y -10,7% nacional de gas se ve afectada por cuenta de las
> 2 2 2 2 2 2 2 2 2 & & & 8 medidas de cuarentena y las restricciones al
= & & ¢ s § = § & g s & = .
= & g s g g = 9 2 & g g = movimiento de personal.

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia
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SECTOR EXTERNO

Grafico | I: Tasa Representativa del Mercado
TRM y Brent

45 s Brent e TRM (eje der.)

44
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37
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Fuente: Banco de La Republica, EIA
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Grafico 12: Variaciéon anual de las exportaciones*
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500

Petréleo y sus derivados

-15,3%

-40,6%

-54,7%
-67,9%

* Variacion frente al mismo periodo del afio anterior, promedio mévil 3 meses

Fuente: DANE

Grifico 13: Inversion extranjera directa (IED) al
sector petrolero

5500

4500 3.846

3500 2.799 2.883

2500

1500

500

-500

mar-18
jun-18
sep-18

Fuente: Banco de la Republica

dic-18

u Otros

3.385

mar-19

4.119

jun-19

H Petrolero

3.269

sep-19

+ Total

3.800

dic-19

3.589

mar-20

Durante julio se evidencié un incremento del
7,4% en la cotizacion Brent. Dada la historica
correlacion directa entre el precio del crudo y
la TRM, se evidencio una apreciaciéon del peso
frente al dolar durante el mes.

Para julio, la tasa de cambio se ubico en un
promedio de COP 3.657, lo que representa
una apreciacion del 1,18% del peso frente al
dolar, al compararlo con el promedio de junio
(COP 3.701). Es importante resaltar que, los
niveles actuales del tipo de cambio ya
empiezan a acercarse a los de largo plazo, sin
embargo, la inestabilidad e incertidumbre en
los mercados internacionales contindan
generando presiones al alza en la TRM.

Las exportaciones totales presentaron una
contraccion anual del 40,6% durante el
segundo trimestre de 2020, profundizando la
tendencia negativa de lo corrido del ano. El
comportamiento se explico por la caida de
67,9% anual en las exportaciones del crudo y
sus derivados, la mayor contraccién anual de la
historia desde que se tienen datos en el DANE
(1993). Los bajos niveles de precios durante el
segundo trimestre de 2020 generaron un
efecto contable en el valor de las
exportaciones, lo que impulsé la fuerte
contraccion en las exportaciones. Lo anterior
se vio profundizado por la menor produccién
de crudo en el pais y la menor demanda
internacional.

En el primer trimestre de 2020, se registraron
fluyjos de IED por un total de USD 3.589
millones, lo que representa un incremento del
69 anual. Por su parte, para el sector de
hidrocarburos el monto fue de USD 590
millones, lo que evidencia una contraccién del
29% anual. Con este registro, la participacion
del sector durante dicho periodo fue de 16%,
en contraste con la participacion del primer
trimestre de 2019 de 249% dentro del total de
IED.

INFORME DE TALADROS
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Grafico 14: Adquisicion sismica anual
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Grafico 15: Pozos exploratorios
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Grafico 16: Cargue de crudo a las refinerias
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La sismica continia mostrando niveles muy
bajos, en los primeros siete meses de 2020 se
registra un acumulado de adquisicion de 160
Km 2D. Es importante resaltar que, de febrero
a julio no se ha llevado a cabo adquisicién
sismica en el pais.

Por otra parte, para 2020 se tiene una meta
de 1.990 km 2D de adquisicién sismica, la cual
sera muy dificll de cumplir, dadas las
condiciones adversas que enfrenta el sector y
el pais actualmente. Por esta razon, resulta de
mayor Importancia las medidas e iniciativas
para reactivar la actividad exploratoria en
Colombia, lo que nos permita asegurar nuestro
horizonte de autosuficiencia petrolera.

En los primeros siete meses de 2020 se realizé
la perforacion de ocho pozos exploratorios,
tres en enero, dos en febrero, dos en marzo y
uno en junio. Lo anterior, en contraste con los
26 pozos exploratorios perforados a julio de
2019.

Es importante resaltar que, para 2020 se
tiene una meta de 55 pozos exploratorios
perforados, que, al igual que la sismica, vemos
poco probable de conseguir. Por otra parte,
desde Campetrol insisimos que es necesario
llegar a niveles minimos entre los 80 y los 100
pozos exploratorios perforados anuales.

En julio de 2020 se registr6 un incremento
mensual de 8,8% en el cargue de crudo a las
refinerias al ubicarse en 315 KBOPD. Sin
embargo, los niveles contintian por debajo de
lo evidenciado durante 2019.

Del total de crudo, 177 KBOPD fueron
cargados a la refineria de Barrancabermeja,
correspondiente al 56,3% y 137 KBOPD a la
refineria de Cartagena, correspondiente al

43,7%.

INFORME DE TALADROS
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Grifico 17: Produccién de petréleo
principales departamentos
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Grafico 18: Produccioén de petréleo
principales municipios A escala municipal, los siete principales
municipios productores contribuyeron con el

Puerto Gaitan m 204,7 62% de la totalidad del petroleo producido y

fiscalizado para mayo de 2020.

Acacias

Castilla Nueva El municipio con la mayor produccion

contimia siendo Puerto Gaitan, con una
participacion  de  22,8%. Es importante
mencionar que, este municiplo presenté una
disminucion anual en su produccion de 20%.
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Grafico 19: Produccion de petréleo principales campos
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Grafico 20: Actividad de taladros de drilling -
internacional

Los taladros de drilling que se reportaron
activos en todo el mundo se ubicaron en 1.030
equipos en julio de 2020, una desactivacion de
43 equipos frente al mes anterior. Con este
registro se mantiene la tendencia a la baja, la
cual esperamos se mantenga hasta el ultimo
trimestre del afo.

Por su parte, la actividad de taladros en
Estados Unidos cayé en 19 equipos, para
ubicarse en 255 taladros. Al igual que con la
actividad mundial, las condiciones adversas de
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Grafico 21: Variacion de la actividad de taladros
de drilling
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Grafico 22: Numero de taladros global por
recurso desarrollado
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Grafico 23: Actividad de taladros en Colombia
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Grafico 24: Contratos y actividad de los taladros
de drilling
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Grafico 25: Contratos y actividad de los taladros
de workover
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Fl namero de taladros activos en Colombia en
julio de 2020 se ubicod en los 55 equipos (20
de drilling).

Es importante resaltar que, la coyuntura de
precios bajos y de restriccion a la movilidad de
personal, han impedido que se lleve a cabo
gran cantidad de las operaciones de la
industria. Ahora bien, con la estabilidad en los
precios y los nuevos protocolos de
bioseguridad, empieza a materializarse una
ligera tendencia al alza. La consolidacion de
esta dependera del comportamiento del Brent
y de las medidas para frenar la propagacién
del COVID-19 en el pais.

En cuanto a la funcién de los taladros, de los
248 equipos en existencia consolidados para
Julio de 2020, 113 fueron de labores de
drilling, de los cuales 30 se reportaron como
contratados y 20 como activos. Es importante
resaltar que, de los 20 equipos activos, 5
estuvieron en espera, 2 en movilizacién y 13
en operacién. Si bien, el total de activos
incrementé ligeramente, los taladros en
operacién incrementaron de 7 a 13, y han
mostrado un crecimiento constante en los
tltimos tres meses, lo cual genera positivismo
en este segmento.

La relacion Activos/Total Equipos para los
taladros con esta funcion en este mes del aio
fue de 17,7%.

Se reportaron 135 taladros destinados a
funciones de workover en julio de 2020. De
ellos, hubo 55 equpos registrados como
contratados, de los cuales 35 estuvieron
activos. Es mmportante resaltar que, por la
dindmica que tienen las operaciones que
manejan  estos equipos (Workover, Well
mtervention, Well services y Completion), no
se realiza la discriminacion entre operando, en
movilizacion y en espera, a diferencia de los
equipos de drilling.

La relacion Operando/Total Equipos para
los taladros de workover en este mes del ano
fue igual a 25,9%.
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250 - - -

jul-19 160 141 62 79
ago-19 249 157 138 - - - 60 78
sep-19 248 157 139 - - - 61 78
oct-19 247 158 139 - - - 61 78
nov-19 245 156 140 - - - 58 82
dic-19 245 160 143 - - - 60 83
ene-20 238 147 136 4 12 36 52 84
feb-20 238 140 129 | 5 39 45 84
mar-20 236 128 9l 0 0 35 35 56
abr-20 246 90 42 17 | | 19 23
may-20 246 91 43 12 0 18 25
jun-20 246 90 45 Il 0 18 27
jul-20 248 85 55 5 2 13 20 35

Grafico 26: Actividad historica de taladros en Colombia
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ANALISIS DETENDENCIAS

Desde Campetrol realizamos una estimacion por escenarios, bajo los cuales se observaria una nueva tendencia de
recuperacion a partir de agosto. Lo anterior, gracias a los mejores precios del Brent y la aplicacion del protocolo de
bioseguridad frente al COVID-19, que permitirian a la industria retomar las operaciones entre agosto y septiembre.

Actividad de taladros en Colombia
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Muy critico Critico Moderado
Brent Taladros Brent Taladros Brent Taladros
2019 64 139 64 139 64 139
2020 (enejui) 40 77 40 77 40 77
2020 25 56 35 68 43 77
2021 35 47 45 81 58 104
2022 50 75 60 107 68 132

Fuente: Campetrol

Nota: Actualmente, considerando los precios y sus perspectivas, nos encontramos cerca del escenario moderado, incluso asi, no se lograria
alcanzar los niveles registrados en 2019. Ahora bien, aunque el escenario Muy Critico parece lejano, sigue siendo factible, va que se puede
presentar una novedad que nos ubique nuevamente en dichos niveles.

Para que se cumplan los escenarios de 2020, en lo que resta del aino (ago-dic) la actividad de taladros se debe ubicar en un promedio de 27
equipos para el escenario Muy Critico, en 56 en el Critico y en 77 en el Moderado.
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ANEXO - ESCENARIOS DE PRECIOS

e Aunque 2020 empezo con perspectivas de precios positivas, con la propagacion acelerada del COVID-19 en todo el
mundo, ¢l precio cay6 hasta minimos no observados en 20 anos.

*  Planteamos 3 escenarios para 2020 segin los hechos que han movido el mercado:
e Muy critico: Promedio Brent en 2020 de 25 USD/BL. El mundo enfrentaria la peor recesion en décadas, el
trafico de factores de produccion seria casi nulo, se presentaria una segunda ola de contagios por COVID-19,
y sobrarian mas de 10 millones de barriles de crudo en el mercado al cierre de 2020.

* Critico: Promedio Brent en 2020 de 35 USD/BL. Recesion mundial (menos grave que en el escenario muy
critico), transito de factores de produccion permitido pero limitado, rebrotes de COVID-19 que no
representan una segunda ola, y menos de 10 millones de barriles al dia que sobran en el mercado finalizando

2020.

*  Moderado: Promedio Brent en 2020 de 43 USD/BL. El crecimiento global serfa cercano al 0%, apertura
progresiva del transito de factores, aplanamiento de la curva de contaglos sin rebrotes importantes y el exceso
de oferta seria de apenas dos millones de barriles al dia en promedio en 2020.

Brent (promedio trimestral)
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seeees Muy critico ceeeee Critico seeeee Moderado obs.
Escenarios Brent
(USD/BL - promedio anual)
Muy Critico Critico Moderado
2019 64 64 64
2020 (ene-jul) 40 40 40
2020 25 35 43
2021 35 45 58
2022 50 60 68

Fuente: EIA, Proyecciones Campetrol
Nota: Para que se cumplan los escenarios de 2020, en lo que resta del ano (ago-dic) el Brent se debe ubicar en un
promedio de 3,4 USD/BL para el escenario Muy Critico, en 27 USD/BL en el Critico v en 47 USD/BL en el Moderado. ]
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