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1.

Contexto Internacional

La cifra de inventarios de EE.UU de cierre de julio
(408,7 millones de barriles) sorprendié a los
agentes del mercado quienes esperaban se
ubicara en 402,1 millones de barriles.

En julio el suministro global de petrdleo se
mantuvo por encima de los 100 millones de
barriles diarios al registrar un crecimiento
mensual de 0,27% y ubicarse en 100,3 millones de
barriles.

Contexto Nacional

En junio la produccion fue de 864 mil barriles
diarios promedio, lo que significa una contraccion
mensual de 0,3% y una expansiéon anual de 0,8%.
La reduccion mensual en la produccion fue
resultado de una serie de fallas técnicas en los
campos de Yarigui—Cantagallo y Tigana.

En junio la produccién de gas superd nuevamente
los 1.000 millones de pies cubicos diarios, para
ubicarse en su mayor nivel de los Ultimos dos
anos, con un promedio mensual de 1.036.

Informe de Taladros

La actividad de taladros en Estados Unidos
decrecié por primera vez desde noviembre de
2017, con un registro de 1.050 en julio, inferior a
los 1.056 equipos de junio.

En Colombia se registraron 128 taladros operando
en julio, frente a los 126 del mes anterior. Dentro
de esta cifra se resalta que la utilizacién de
equipos de drilling se mantuvo en 47.
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Precios y balance de mercado

Gréfico 1: Cotizaciones BRENT y WTI Durante julio los precios internacionales del

Brent petréleo de referencia WTI y Brent se ubicaron
79 WTI en promedio en USD 71 y USD 74,2
respectivamente, lo que representa un
77 75.0 aumento de 4,6% en la referencia WTI y una
£ 75 2 caida de 0,2% en la referencia Brent, al
a compararlos con el promedio de junio.
D 73
g 71,2
o’ Este comportamiento mixto se explicé debido
) al aumento en la incertidumbre de los agentes
o del mercado, debido al incremento en los
riesgos geopoliticos a nivel global.
65
S = % 3 3 32 = 3 3 3 3
s 3 & & & 4 @ I F 5 g
™M
Fuente: EIA.

Grafico 2: Variacion mensual inventarios* de petréleo en EE.UU

30.000 El stock de inventarios en EE.UU se ubicé en
20.000 408,7 millones de barriles a cierre de julio, lo
que representa una reduccion mensual de 9,1
10.000 millones de barriles (2,2%) frente al mes
anterior.
fo) 0
g
-l Cabe mencionar que la reduccién en los
-20.000 inventarios para cierre de julio sorprendio a los
2 agentes del mercado quienes esperaban se
-30.000 it ubicara en 402,1 millones de barriles. Lo
-40.000 o anterior ejercié presiones a la baja hacia
~
=l

gi 2 ~_o v: = v: ': ': °_° = 2 S finales del mes.
= o > Q = > o > Q = > =
= 9 2 5 g g s &2 s § g %
* La cifra corresponde a los inventarios comerciales de fin de periodo y no incluye la
reserva estratégica.
Fuente: EIA.
Grafico 3: Balance Trimestral Consumo-Produccion Global
102 . 6 La Administracion de Informacion Energética
100 _g?f;::dén 99,6 | 5 de Estados Unidos (EIA), reporté que en el
98 Consumo . 5: 4 segundo trimestre del afio el balance de
% i 3 suministros globales marcaria un exceso de
| o A e
) ! oferta cercano a los 130 mil barriles diarios, en
3 94 : 2 contraste con el exceso de demanda de 920
m 92 0,13! | millones de barriles estimados en el primer
Z 9 . 0 trimestre de 2018.
1
88 0 -1
86 i 2 Se espera que para el siguiente trimestre el
84 : 3 balance  global presente un rebote,
™ - - n n o © ~ ~ o ® traduciéndose en un exceso de demanda del
& £ & £ & £ & £ & £ & orden de 350 mil barriles/dia, para finalizar el

afio cerca al equilibrio con 20 mil barriles

Previsién trimestral de Produccién, Consumo y balance de ambas variables. diarios de exceso de oferta.
Fuente: EIA. 2
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Oferta

Grafico 4: Oferta internacional de petrdleo
El suministro global de petréleo registré un

110 1003 crecimiento mensual de 0,27% en julio para

100 98,7 ubicarse en 100,3 millones de barriles diarios,
90 un aumento de 300 mil barriles frente al
80 reporte del mes anterior, cuya cifra se ubicé en
100 millones de barriles promedio al dia. Cabe
E i resaltar que se mantiene la tendencia alcista
g e por encima de los 100 millones de barriles
Z 50 diarios
40
30 El alza del mes se explicd por el aumento en
20 los paises OPEP, quienes incrementaron sus
0 suministros en 0,83%. De igual manera en
Global OPEP No OPEP* Rusia EEUU EEUU y Rusia, la oferta se expandid un 0,44% y
* No incluye Rusia ni EE.UU. 0,26%, respectivamente frente al mes anterior.
Fuente: EIA.
4% La produccidn global de crudo experimentd un
crecimiento anual de 1,6%, superior al registro
3% del mes pasado (1,5 %) y ligeramente superior
< °\£ al del mismo mes del afio 2017, periodo en el
2% i - cual la produccion crecié 1,3% anual.
1%
Con un incremento del 1,6% anual en el
0% suministro, Rusia fue el productor que mas
S aporté al crecimiento. Por el contrario, EE.UU
1% e redujo anualmente su produccién en 1,9%. En
2% cuanto a los paises OPEP y No OPEP,
e Y 9 N N N N N N ® o o ®© mantuvieron la misma produccién que un afio
5 3 8 ¢ F F:RoyoEOEOFOEOZ atrs.
Fuente: EIA. Célculos Campetrol.
Tabla 1: Proyecciones de la produccidn internacional (MBOPD)
Mes Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU Segun la EIA, las proyecciones sobre la oferta

para los préximos seis meses evidencian que el

jul-18 100,29 39,25 61,04 11,31 17,73 suministro global de petréleo aumentara en
ago-18 99,91 39,13 60,79 11,23 17,85 cerca de 310 mil barriles diarios, un
incremento de 0,3%.
sep-18 100,46 39,01 61,45 11,25 17,80
oct-18 100,86 38,86 62,01 11,38 18,09 Estados Unidos contribuiria con 650 mil
nov-18 10078 3872 62,06 11,38 18,35 barriles, mientras  tanto Rusfa creceria
marginalmente en 80 mil barriles diarios. El
dic-18 100,58 38,64 61,94 11,38 18,42 resto de paises No OPEP agregarian cerca de
ene-19 100,6 38,84 61,76 11,39 18,38 720_ mil parrlles adicionales para el mlslmo
— — 4 periodo. Finalmente, se espera que los paises
e LT R de la OPEP disminuyan su produccién en 410
Fuente: EIA.
mil barriles.
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Consumo
Grafico 6: Consumo internacional de petréleo
98,6 100,6 El consumo global de petrdleo presenté una
ey jul17 reduccién en julio, aunque logré ubicarse
90 mjun-18 nuevamente por encima de los 100 millones,
80 mjul-18 en 100,6 millones de barriles diarios, cerca de
70 600 mil barriles menos a los demandados el
a mes pasado.
g €0 51,3 527
E 50 Lo anterior, debido a que Chinay los paises No
40 OCDE presentaron disminuciones en su
30 consumo, en un 3,2% vy 2,3% respectivamente.
200,04 .
2 , 14,6 147 12,9 13.4 Por su parte, EEUU y Europa incrementaron su
- . 2 consumo en 1,5% vy 1,1%, respectivamente.
Global No OCDE EE.UU Europa China
* No incluye China.
Fuente: EIA.

Grafico 7: Variacion anual del consumo internacional

El consumo global registréd un crecimiento de
2% anual en julio, superior al crecimiento de
junio de 1,2% y ligeramente inferior al de julio
2% de 2017 de 2,4%.

3%

2,4%

2,0%

El crecimiento anual de este mes se presentd
debido a que los principales paises
presentaron incrementos en su consumo de
0% crudo. Efectivamente, el crecimiento estuvo
liderado por China (3,4%), EEUU (2,9%), los
paises No OCDE (2,7%) y Europa (0,7%).

1%

-1%

jul-16 -0,2%

sep-16
nov-16
ene-17
jul-17
jul-18

mar-17
may-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may-18

Fuente: EIA. Célculos Campetrol.

Tabla 2: Proyecciones del consumo internacional (MBOPD)

Mes  Global NoOCDE EE.UU Europa  China Sl [ By, o @ietine elempaik e
millones de barriles diarios para el primer mes
jul-18 100,58 52,67 20,59 14,71 13,38 de 2019, un decrecimiento de 1,1% (1,15
ago-18 100,80 52,72 20,71 14,53 13,37 millones de barr'iles), jalonadq principal’mente
por Europa. Quien presentaria una caida de
sep-18 100,31 52,56 20,24 15,01 13,55 7,6% (1,11 millones de barriles).
oct-18 100,50 52,64 20,48 14,78 13,59
Este prondstico evidencia la expectativa que se
nov-18 100,35 52,60 20,28 14,41 13,70 ha generalizado en el mercado frente a un
dic-18 101,29 52,76 20,52 14,17 13,73 posible debilitamiento de la demanda a nivel
mundial, lo que impulsaria a los precios
ene-19 99.43 52,59 20,12 13,60 14,40 2 ligeramente a la baja a inicios de 2019.
Fuente: EIA.
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Actividad Productiva

Grafico 8: Crecimiento real anual del PIB de minas y canteras
PIB total O

Minas y canteras

La actividad del sector de minas y canteras
I%.O/ZO% + presentd una caida de 3,6% para el primer
’ trimestre de 2018. Si bien el crecimiento del
sector todavia se mantiene en terreno
negativo, el desempefio trimestral fue mejor
en comparacion con el observado en el primer
trimestre de 2017 (-7,6%).

Hmar-18
M mar-17

Carbén mineral 8.2% ., . o
’ La caida del trimestre se debe principalmente
a la fuerte contraccién que experimentd el
sector de Carbén Mineral, al pasar de un
crecimiento anual de 8,2% en 2017 a un
decrecimiento de 8,1% en 2018. Por otro lado,
el sector de Minerales Metaliferos exhibié una
contraccion de 17,5%. Cabe resaltar que el
20% _15% 10% 5% 0% 5% 10% sector de petrdleo y gas tuvo un buen
comportamiento al pasarde -12,4% a 0,8%.

Petréleo Crudo y Gas N.

o,
Minerales metaliferos! 7-5%

9
Minerales no metalicos -6,7%

3,1%

Fuente: DANE.

Grafico 9: Produccion y variacion anual de petrdleo

1100 | ~ = En junio la produccién de crudo decrecié hasta
s o * @ 864 mil barriles diarios promedio, en contraste
a con los 866 mil barriles producidos en mayo, lo
o Lo .
o 700 que significa una caida mensual de 0,3%. Con
§ 500 respecto al mismo mes del afio anterior, la
W v Vv © N~ N N N N N © © © produccion experimentd un aumento de 0,8%.
S 608 £ 8 & 5 & 8 8 & & 3
. 12% 0.8% Cabe mencionar que, de acuerdo con el
S . ] o~ "~ /\ Ministerio de Minas v Energia, la reduccion
g __\/\/\/—/ N mensual en la produccién fue resultado de una
] 18% serie de fallas técnicas en los campos de
= o
c” ¥ ® © 0w ~ ~ ~ ~ K~ N~ © © © Yariguie — Cantagallo y Tigana, lo que impidid
: ; T : : 7 : i T ] i 7 : - )
5 &% § § & 5§ 5 & 8§ 38 2 & S que la produccion mensual se expandiera.

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia.

Grafico 10: Produccidn y variacion anual de gas

1300 En junio la produccion de gas  supero
1100 nuevamente los 1.000 millones de pies cubicos
E diarios, para ubicarse en su mayor nivel de los
O 900 ultimos dos afios, con un promedio mensual
§ de 1.036, en contraste con los 1.005 millones
e producidos en mayo, lo que representa un
incremento mensual de 3,1%.
% 15% -I .
8 Por otro lado, para el mismo mes de 2017, la
& J produccién alcanzé 896 millones de pies
5 -35% cubicos, con lo cual la variacion anual de la
= S 8 B8 BB E B EBE B S g 8 produccién nacional se ubica en 15,7%.
* Variacion frente al mismo mes del afio anterior. 5

Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia.
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Sector Externo

Grafico 11: Tasa Representativa del Mercado TRM y WTI. 2017

77 WTI TRM (eje der.) Con las tensiones e inestabilidades
75 L semm geopoliticas evidenciadas a lo largo del mes
73 ’ de julio, las cotizaciones del petréleo
T 7] o mantuvieron una alta volatilidad.
5 - 2900 @
S 69 >
5 67 S Asi, la TRM parecié perder parcialmente la
8 (5 - 280 & correlacion con los precios del crudo. En julio,
3 63 % la tasa de cambio se ubicé en un promedio de
2 6l L 2.800 & COP 2.885, lo que representa una apreciacion
59 de tan solo 0,15% del peso frente al dédlar, al
57 2750 compararlo con el promedio de junio.
> > > > c c c c = = = =
e £ EE 3T T T IS
g & 4 8 8 = 8 8§ © = = o
Fuente: Banco de La Republica, EIA.

Grafico 12: Variacion anual de las exportaciones*

80% Petréleo y sus derivados Las exportaciones totales presentaron un
i ——— Tradicionales incremento de 19,1% durante el trimestre
02 _.l'f':t;l-rad'm"a'es mévil abr-jul, lideradas por la expansién de las
40% 33,3% exportaciones petroleras (33,3%), de igual
27,2% forma las exportaciones tradicionales y no
A 19,1% tradicionales registraron comportamientos
0% / N—" — 7,4% positivos con crecimientos de 27,2% y 7,4%,
respectivamente.

-20%
40% Es importante resaltar que el sector petrolero
co% alcanzé una participaciéon de 41% sobre el total

de las exportaciones, lo que permite que el
buen comportamiento actual del sector jalone
positivamente la economia del pais.

jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18

* Variacion frente al mismo periodo del afio anterior, promedio moévil 3 meses.
Fuente: DANE.

Grafico 13: Inversion extranjera directa (IED) al sector

5500 - RS 4.950 Para el primer trimestre de 2018, se

Y ::.Ztt':lem registraron flujos de IED por un total de USD
2.133 millones, lo que representa un
decrecimiento de 14,7% anual. Por su parte,
para el sector de hidrocarburos el monto fue
de USD 475 millones. Lo anterior evidencia un
incremento de 11,6% frente al mismo
trimestre de 2017 y permite elevar su
participacidon de 17% a 22% dentro del total.

4500

3.638

3500

2500

1500

500

-500 -

mar-16
jun-16
sep-16
dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18

Fuente: Banco de la Republica.
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Sectorial

Grafico 14: Adquisicion sismica

Las estadisticas de sismica muestran un débil

3 desempefio durante 2018, con una adquisicidn
3 nula para junio y julio. Aun asi se observa un

mejor comportamiento al evidenciado en
2 1,7 2017, afio que se posiciona como el peor en
2

esta materia en los 17 que registra Campetrol.

En efecto, en el acumulado de sismica para los

Miles de Km. 2D Equivalente

I 0,2 o primeros siete meses del afio se registra un
0 lJ - I Emm total de 861 km 2D equivalente, en contraste
L ¥ B B B B B B B 8 g 8 & con los 493 km 2D equivalentes totales
T ) ) )
=2 g & g £ & 2 g 9o 5 & &§ 2 conseguidos en los siete primeros meses de
Fuente: ANH. 2017.
Grafico 15: Pozos exploratorios

12
Con la cifra del mes de julio de tres pozos

explorados, en lo corrido de 2018 se registra
un acumulado de 23 pozos. Lo que representa
un 35,4% de la meta proyectada para el afo,
fijada en 65 pozos exploratorios.
3 3 Vale la pena sefalar que para cumplir la meta
de 65 pozos a final de afo, es necesaria la
: perforacion de 8,4 pozos mensuales en

S

0o

No. de pozos perforados
FNEES

N

0 promedio para los 5 meses que restan de
0 0 0 ~ ~ ~ ~ ~ ~ [ee] (oo} [ee] 0 ’ . q
e = = = T = o = = = = = o 2018. Asi mismo, es importante resaltar que
=2 & 3 2 5 = = & 3 2 ] = = . .
a e 3 £ 1S a e @ € £ para el mismo mes de 2017 se tenia un
Fuente: ANH.

acumulado de 30 pozos explorados.

Grafico 16: Cargue de crudo a las refinerias

2. :. Para el mes de diciembre, las cifras muestran
o PN b que el cargue sumé 395 mil barriles diarios, un
aumento de 1,2% frente a diciembre de 2016,
350 | mes en cual se tuvo un comportamiento
a a atipicamente positivo.
3 300
§ 250 Vale la pena destacar que, salvo en dos
periodos, el cargue a refinerias en Colombia ha
200 evidenciado una relativa estabilidad desde
50 noviembre de 2015.

Fuente: UPME.
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Grafico 17: Produccion* de petrdleo cinco principales departamento

Meta aidg®
—
Santander - 5682'5
s [ 489
’ B dic-17
Putumayo - _3;%’% B dic-16
0 100 200 300 400 500

KBOPD

Fuente: ANH.
* Produccion promedio del afio corrido con corte a octubre.

Grafico 18: Produccion* de petrdleo siete principales municipios

. 202,6

Acacias

Castilla Nueva
Barrancabermeja

Yopal

Tauramena - 34
m dic-17
33,2
0 50 100 150 200 250
KBOPD
Fuente: ANH.

* Produccion promedio del afio corrido con corte a octubre.

Grafico 19: Produccion* de petréleo diez principales campos

Rutises T, |71
Cascitn - .5,

Chichimene ., 507,
Qi 5

44,6
8,7

Castilla Norte
Pauto Sur Y 55
LaCira | o5 '
o 20,0
Chichimene Sw - 18,6

Cafio Limsn [N 17 ® dic-17
Jacana [ | 207 = dic-16
0 20 40 60 80 100 120 140

KBOPD

Fuente: ANH.
* Produccion promedio del afio corrido con corte a octubre.

Regional

A diciembre de 2017, los cinco principales
departamentos productores aportaron el
85,3% del total de la produccion. Meta
continua siendo el principal departamento
productor, con una participacion de 49%,
adicionalmente para cierre de 2017 presentd
una variaciéon anual positiva de 3,1%. Por su
parte, Casanare, con una participaciéon de
19,2%, evidencio un crecimiento de 4,8% en su
produccién anual con relacidn a 2016.

A escala municipal, los siete principales
municipios productores contribuyeron con el
61,3% de la totalidad del petréleo producido y
fiscalizado para final de 2017.

El municipio con la mayor produccion continua
siendo Puerto Gaitan, con una participaciéon de
23,2%. Este municipio presentd una variacion
anual positiva de 6,1%.

Los 10 campos de mayor produccion
representaron en diciembre de 2017 el 52% de
la produccidn total del pais.

El campo Rubiales continua con la mayor
participacion a nivel nacional (14%), con un
crecimiento anual de 8% en su produccion.
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Actividad internacional de Taladros

Grafico 20: Actividad de taladros de drilling — internacional

o

u Otros m OPEP

Los taladros de drilling que se reportaron
BEEUU. e&Global

activos en todo el mundo alcanzaron 2.251
equipos en julio de 2018, una activacion de 99
equipos (4,6%) frente al mes anterior. Con este
registro se mantiene la tendencia positiva
iniciada dos meses atras.

2.500

2.000

1.500

> 1.000 -
Por su parte, la actividad de taladros en

Estados Unidos disminuy6 de 1.056 equipos
en junio a 1.050 en julio.

N3 NN770e 2,25 |

500

No. de equipos
224006320 | .481
Nz gIanTene 2.1

jul-16
jul-17

jul-18

0 0 ~ ~ ~
3 I s % %
Q o & s o
n c o] £ €

Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.

sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may-18

Grafico 21: Variacion de la actividad de taladros de drilling

140%

120% e EE.UU. Para julio, el nimero de taladros operando en

IOO‘; e OPEP EE.UU. alcanzé un crecimiento anual de 10,2%.
° e Otr0S A escala global se observa una variacién

80%

Global equivalente al 6,7% de acuerdo con el Rig

60% Count de Baker Hughes GE.
40%
20% I2’27°o//: Vale la pena destacar que si bien la variacién
0% 7z|:£ anual de los taladros drilling que se
220% -1,6% encuentran operando en EE.UU completa 19
_40% meses de crecimiento, es notoria la
60% desaceleraciéon que viene presentando en el
L 8 39 kEREEEERERS R I G dltimo afio.
* Variacion frente al mismo mes del afio anterior.
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.
M Petrdleo
= Gas Los taladros destinados al desarrollo de
2.000 1.715 1.796 yacimientos de petrdleo a nivel mundial se
1.800 1.637 ’ ubicaron en 1.796 en julio de 2018. Aquellos
g 1.600 utilizados para gas registraron 440 equipos.
£ 1400
§ 1.200 Para este mes se registré un crecimiento anual
< 1.000 de 9,7% en los taladros destinados para
s 800 petréleo y una disminuciéon de 9,8% en lo
600 440 correspondiente a gas.
400
200
0
jul-17 jun-18 jul-18

* La cifra incluye taladros onshore y offshore. No incluye taladros “misc”.
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE.
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Actividad nacional de Taladros

Grafico 23: Actividad de taladros en Colombia

mmmmm Contratados

»N
o

levemente, al pasar de 88% a 91%.

l60 , Wmmmm Operando 100% Los taladros en operacion registraron en julio
@ 9% Operando / Contratados 91% 128 equipos, con un incremento de dos
§ 140 | 79% 80% taladros frente a junio. En cuanto a la variacion
T 120 anual, se observé un crecimiento de 54,2% en
£ 100 60% los taladros en operacion.
% 80
g ! ' 40% Frente a junio, la participacién de los taladros
£ 60 gue se encuentran operando dentro del total
Z 40 o de equipos contratados incrementd

o

jul-17
ago-17
sep-17
oct-17
nov-17
dic-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18

Fuente: Campetrol.

Grafico 24: Contratos y actividad de los taladros de drilling

180 156 mjul-17 En cuanto a la funcién de los taladros, de los
160 148 149 mjun-18 272 equipos en existencia consolidados para el
140 mes de julio, 149 se destinaron a labores de
320 drilling, de los cuales 59 se reportaron como
.g- contratadosy 47 en operacion.
g 100
Y 80 La relacion Operando/Total Equipos para los
2’ 60 taladros con esta funcién en este mes del afio
20 fue de 31,5%.
20
0

Total Contrato Operando
Fuente: Campetrol.

Grafico 25: Contratos y actividad de los taladros de workover

140 mjul-17 .
120 121 Hjun-18 Se reportaron 121 taladros destinados a

funciones de workover en el mes de julio. De
ellos, hay 82 equipos registrados como
contratados, de los cuales 81 estan en
operacion.

120
100
80

60 La relacion Operando/Total Equipos para los

taladros de workover en el séptimo mes de
2018 fue igual a 66,9%.

40

20

Total Contrato Operando

Fuente: Campetrol.
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