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*  Durante febrero los precios internacionales del petroleo

de referencia WTT y Brent se ubicaron en promedio en

USD 50,6 y USD 55,8 respectivamente, lo que

L representa una disminucion mensual de 12,2% en la
\ referencia WTly 12,6% en el Brent.

w * En febrero de 2020, el suministro global de petroleo se

| T \ contrajo en 600 mil barriles en comparacion con el mes
anterior, al ubicarse en 100,3 millones de barriles

; \ \ diarios.

3 CONTEXTO NACIONAL

Pagina 12

* En enero de 2020 la produccion de crudo se ubico en

_ los 884 mil barriles diarios promedio, en contraste con

e "“ IR | los 882 mil barriles producidos en diciembre de 2019,
N > \ lo que significé un crecimiento mensual de 0,19%.

\ \ * Las exportaciones del petréleo y sus derivados
: nuevamente presentaron una variacién anual negativa,
\ it con una contraccion de 3,49% en el trimestre moévil nov

i 2019 - ene 2020.

ACTIVIDAD DE TALADROS

Pdgina 17

e La actividad de taladros en Estados Unidos se mantuvo
malterada, con 791 equipos en febrero, luego de 13
meses consecutivos de disminuciones.

* El nimero de taladros activos en Colombia en febrero
de 2020 se ubico en los 129 equipos (45 de drilling). Es
i o importante resaltar que, de los 45 equipos de drilling

B AL §P S Sl SR . activos, 1 esti en espera, 5 en movilizacién y 39

operando.
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Eduardo Luis Amaris - Analista Comercial comercial@campetrol.org
(+571) 6170188-6170204 ext 103 | 3163623619
Lina Guevara - Analista Comercial comercial3@campetrol.org
(£57%1))6170188-6170204 ext |6 | 3213436 775
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PRINCIPALES INDICADORES

Taladros activos
COLOMBIA
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PRECIOSY BALANCE DE MERCADO

Grafico |: Cotizaciones BRENT y WTI

Durante febrero los precios internacionales del

e Brent petroleo  de referencia WTI y Brent se
65 e \\/ T ubicaron en promedio en USD 50,6 y USD
55,8 respectivamente, lo que representa una
= 60 disminucion de 12,2% en la referencia WTI y
& 12,69 en el Brent, al compararlos con el
m 55 51,3 .
5 ’ promedio de enero.
g- 50 Kl comportamiento a la baja se explico
a principalmente por las menores perspectivas
45 R de demanda mundial, debido al mmpacto
’ negativo del coronavirus en el comercio
40 . SR
[} [} (] e o el e e e e e Na) e e e 0 Na) lntcrlldcl()lldl'
S § 5§ L e @ Qg Qe @ @ Qe @@ e 9@y
O O S SR - TE- T - B T - B R S N T A I
o~ (o] (a2} - - - - - o~ o~ o~ N o~
Fuente: EIA.
Grafico 2: Variacion mensual inventarios™
de petréleo en EE.UU. El stock de mventarios en EE.UU. se ubico en
30.000 444 millones de barriles a cierre de febrero de
20.000 2020, superior en 9 millones de barriles al
10.000 registro del mes pasado.
Cabe mencionar que, el incremento de los
0 . . . .,
g inventarios para clerre de febrero se ubicé por
¥ .10.000 debajo a lo pronosticado por los agentes del
20.000 mercado quienes esperaban que fuera de 446
30000 millones de barriles. La diferencia entre el
’ registro 'y el pronostico generoé ligeras
-40.000 R presiones al alza en los precios del crudo para
S T S finales del mes, sin embargo no fueron
[9] % 3 60 ‘6’ o [9] o 3 60 8 B [ . K . .
« = P o« Gl = « «
) _ ) ) ] ) suficientes para revertir la tendencia a la baja.
* La cifra corresponde a los inventarios comerciales de fin de periodo
y no incluye la reserva estratégica.
Fuente: EIA.
Grafico 3: Balance Trimestral
Consumo-Produccion Global La Administracion de Informacion Energética
106 , 6 . Est: . idos (E . 4 s en e
— Balance | lozs (lc. l*stddo's Unidos (EIA), reporté que en el
104 Produccion ' 5 primer trimestre de 2020 el balance de
e CONSUMO | . HE . Alec R— o
102 4 suministros globales marcaria un exceso de
100 ! 3 demanda cercano a los 500 mil barriles.
a ' Se espera que el promedio de 2020 marque
98 1 2 . .
Q0 ! una oferta de 102,4 millones de barriles y una
Z 9% ! I demanda de 102,8 millones de barriles, lo que
94 : 0 resultaria en un exceso de demanda de 400
92 ! -l mil barriles. Lo anterior implicaria presiones al
10,41 :
% ! 2 alza para los precios durante 2020.
LYY YRR 000> Q Q QS

Previsién trimestral de Produccién, Consumo y balance de ambas variables.
Fuente: EIA.
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OFERTA

Grafico 4: Oferta internacional de petroleo

109 | 100,3 100,3 En febrero de 2020, el suministro global de
99 mfeb-19 petroleo  se contrajo en 600 mil barriles en
89 ® ene-20 comparacién con el mes anterior, al ubicarse
u feb-20 . . . .o
79 en 100,3 millones de barriles diarios.
o 69 La contracciéon fue liderada por los paises
0 59 OPEP quienes disminuyeron el suministro en
@ . .
T 49 700 mil barriles, cerca de un 2,19% de su
39 produccion total. Por el contrario, EE.UU.
29 incremento el suministro en 100 mil barriles,
19 1,6 11,5 11,7 130 cerca del 0,5% de su oferta.
9
Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU
* No incluye Rusia ni EE.UU.
Fuente: EIA
Grafico 5: Variacion anual de la oferta internacional
En febrero de 2020 la produccién global de
0 - . - %
4% crudo experimento una ligera expansion anual,
3% | con una variacion de 0,01%, mferior a la
[=] . <
~ expansion del mes pasado de 0,3%. Cabe
0, c s
2% B resaltar que en febrero de 2019 la produccién
1% © < creci6 0,8% anual.
p=) La expansion fue liderada por EE.UU.,
10, . st .t z
0% pais que, bajo su politica energética, aumentd
1% el suministro un 11,4% anual en febrero de
2020.
-2%
(o] 0 o0 o0 o] 0 (<)} (2] (<)} (2] (<)} (2] o
R S - B R
2 § 5 & 8 5 8 § 5 8 8 35 &%

Fuente: EIA, Célculos Campetrol

Tabla I: Proyecciones de la producciéon internacional

(MBOPD)
Mes Global OPEP No OPEP* Rusia EE.UU Segin la EIA, las proyecciones sobre la oferta
para los proximos 6 meses de 2020 evidencian
feb-20 100,26 33,57 66,69 1,53 13,00 que el suministro global de petroleo creceria
mar-20 100,50 33,42 67,08 11,58 13,18 en cerca de 2,7 millones de barriles diarios, un
abr20 101,54 33,52 68,02 11,63 13,21 incremento de 2,79%.
Lo anterior se explicaria principalmente
may-20 102,24 33,88 68,35 11,64 13,19 ! e .
por el aumento en el suministro de los paises
jun-20 102,78 34,27 68,50 11,59 13,08 OPEP y Rusia, los cuales ampliarfan la oferta
jul-20 102,89 34,48 68,42 11,57 12,99 en 890 mil barriles (2,7%) y 50 mil barriles
(0,4%), respectivamente. Por el contrario,
2go-20 102,57 3447 68,50 1,58 12,94 a EE.UU. contraeria su oferta en 60 mil barriles
* No incluye Rusia ni EE.UU (0,4%).

Fuente: EIA
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DEMANDA

Grifico 6: Consumo internacional de petréleo
El consumo global de petroleo presenté un

10 | 1o1,2 incremento mensual en febrero de 2020, al
100 99,5 :feb' '290 ubicarse en 99,5 millones de barriles diarios,
90 .feen; 20 cerca de 1,1 millones de barriles menos a los
80 demandados el mes pasado.
a 70 La expansion mensual se explicd debido al
g 60 53,2 o, incremento en EE.UU. y Furopa, que
Z 50 ampliaron el consumo en 200 mil barriles y
40 800 mil barriles, respectivamente.
30 Por el contrario, China y los paises No
20 OCDE contrajeron su demanda, en 1,5
10 millones de barriles 'y 500 mil barriles,
Global No OCDE* EE.UU Europa China respectivamente.
* No incluye China
Fuente: EIA
Grafico 7: Variaciéon anual del consumo
internacional
El consumo global registré una contraccion de
4% § 1,7% anual en febrero, en linea con la
o0

3% tendencia iniciada en enero a causa de la

X propagacion del COVID-19. Cabe mencionar
2% &) que en febrero de 2019 la demanda mundial
1% experimentd un crecimiento anual de 1,4%
La reduccion anual de este mes se presento
0%

debido a la menor demanda frente a febrero
1% de 2019, de EE.UU. (-1,3%), Europa (-1,1%),
China (-10,29) y los paises No OCDE (-2,1%).

g ¥ &8 3 3 g 3 2 2 3 2 2R
g 5§ 5 % 8 £ & & 5 8 8 8 8
Fuente: EIA, Célculos Campetrol
Tabla 2: Proyecciones del consumo
internacional (MBOPD)
Mes Global No OCDE* EE.UU Europa China De acuerdo con la EIA, el consumo global se
ubicaria en 102,3 millones de barriles diarios
feb-20 99,54 52,08 19,94 14,02 13,07 para agosto de 2020, una expansion de 2,8%
mar-20 99,18 52,64 20,14 13,68 13,98 (2,75 millones de barriles).
abr-20 99,44 53,65 20,00 13,71 14,81 La proyeccion de la EIA evidencia una
contraccion para el primer trimestre de 2020
may-20 99,75 54,05 20,21 13,52 14,80 debido a la propagacion del coronavirus, sin
jun-20 101,82 54,77 20,87 14,06 14,75 embargo esperamos que en la sigulente
jul-20 102,23 54,62 20,94 14,38 14,81 actualizacion de proyecciones se presente una
correccion a la baja.
ago-20 102,29 54,16 21,40 14,21 14,35

* No incluye China
Fuente: EIA
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Grafico 8: Crecimiento real anual del PIB de minas y canteras

En 2019 la actividad del sector de minas y
PIB total

canteras  presenté un  comportamiento
positivo con crecimiento anual promedio de
2,1%, contrario a la contraccion anual
experimentada en 2018.

Lo anterior se explico principalmente por
la expansion del 2,4% anual en la extraccion
de petroleo crudo y gas natural, rubro que
representa un 70% de la actividad de minas y
canteras. Cabe mencionar que la extraccion
de petroleo y gas completa dos aiios

consecutivos experimentando  crecimientos
anuales.

Minas y canteras

Carbén de piedra y lignito
Petréleo Crudo y Gas N.

Minerales metaliferos -1 1,2% 6,7%

o
Otras minas y canteras -1,4%

2,2%

-14% -12% -10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

Fuente: DANE, series desestacionalizadas

Grafico 9: Produccion y variaciéon anual de petréleo

KBOPD

Var. anual*

1100 |o 2 I _
900 3 © ® En enero de 2020 la produccién de crudo se
ubico en los 884 mil barriles diarios promedio,
700 en contraste con los 882 mil Dbarriles
500 producidos en diciembre de 2019, lo que
222 2 2 2 2 2 2 2 2 = 7 significo un crecimiento mensual de 0,19%.
¢ 5§ F 3 & 3 & 5 B 2 & 5 8 : - -
5 € € = § ¢ & £ g = § 2 & Con respecto al mismo mes del aiio anterior,
12% . _ 1,7% la produccion cay6 un 1,7%.
3%~ Cabe mencionar que, la actual coyuntura
8% de precios bajos afectaria a la produccion en
® ® ®©® ® ® © o o o o o o 9 2020 ligeramente a la baja, sin embargo, el
S § § 2 § & § & § 2 § & g% verdadero impacto se verfa reflejado en 2021.

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia

Grafico 10: Produccion y variacion anual de gas

En enero de 2020 la produccion de gas se
ubicé en los 1.116 MPCPDC, en contraste
con los 1.125 MPCPDC producidos en
diciembre de 2019, lo que significo una

2 2 2 2 2 2 & 2 = 2 = reduccion mensual de 0,8%. Con respecto al
[ = > = [=9 > [ =1 > = a > Q . ~ . s
s § § =2 9 ¢ 5 g g =2 g ¢ g5 mismo mes del ano anterior, la produccién
15% -I M aument6 un 5,6%.
J 5,6%
-35%
® @ ® @ ® @ & & o & o & g
s L &% 3T & 3 &L%o & o309
s &€ &€ = ¢ ¢ &5 g § = 8§ g %

* Variacion frente al mismo mes del afio anterior
Fuente: ANH, Ministerio de Minas y Energia
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SECTOR EXTERNO

Grafico | I: Tasa Representativa del Mercado

TRM y Brent

75 | —Brent ===TRM (eje der) - 3.550 Durante febrero se mantuvo una tendencia

70 - 3.500 general al alza en la TRM, la cual estuvo
_ - 3450 correlacionada con la marcada tendencia a la
g 65 [ 3400 a baja del precio del crudo.
"2 60 ;ggg :2 Para febrero, la tasa de cambio se ubico en
g | 3'250 § un promedio de COP 3.411, lo que representa
2 55 | 3:200 % una depreciacion del 3% del peso frente al
> 50 L 3150 doélar, al compararlo con el promedio de

L 3,100 €nero.
45 3.050

I-ene
6-ene
I1-ene
16-ene
2|-ene
3l-ene
5-feb
10-feb
|5-feb
20-feb
25-feb

26-ene

Fuente: Banco de La Republica, EIA

Grafico 12: Variacion anual de las exportaciones*

Las exportaciones totales presentaron una
_.'I’_‘:;L‘?::nilzls’s derivados contraccion anual de 1,2% durante el trimestre
60% | No Tradicionales moévil nov 19 - ene 20, explicada por la caida
50% | em=—=Total de 3,19% anual en las exportaciones
40% tradicionales, en contraste con la expansion de
30% 2,3% de las no tradicionales. Es importante
20% resaltar que las exportaciones del petroleo y

10% 9 .

° 2|,32<; sus derivados nuevamente presentaron una
0% mhese o, . ,
0'; -33:,|1;A variacion anual negativa, con una contraccion

-1 =3,17% . . . .
i de 3,4%, la cual atribuimos principalmente a la
-20% . ., .
30% disminucion en las exportaciones de crudo
T e 2 0 ® @ © o o o & o o S destinadas a EE.UU. (exportador neto), y la
¢ 5 > 3 & 3 ¢ 5 % 3 ¢ 3 ¢ menor demanda mundial dada la propagacion
o £ £ » c o = £ 17 c 7}

del COVID-19.

* Variacion frente al mismo periodo del afio anterior, promedio mévil 3 meses
Fuente: DANE

Grafico 13: Inversion extranjera directa (IED) al
sector petrolero

HOtros  MPetrolero ¢ Total En el consolidado de 2019, se registraron

16.210 16. :
18000 || /(17 15.040 16.169 14.493 flujos de TED por un total de USD 14.493

16000 13.848 13.837 millones, lo que representa un incremento del
14000 26% anual. Por su parte, para el sector de
12000 hidrocarburos el monto fue de USD 2.817
Igggg millones, lo que evidencia una expansion del
4000 119% anual. Con este registro, la participacion
4000 del sector durante 2019 fue de 19,49%, en
2000 contraste con la participacion de 2018 de 22%
0 dentro del total de TED.

- o jad) A 1 © ~ @ o

o o o o o o o o o

N o~ N o~ N o~ N N N

Fuente: Banco de la Republica
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SECTORIAL

Grafico 14: Adquisicion sismica terrestre anual
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0,0
®X ® ® ® © © > & & =
Fuente: ANH
Grafico 15: Pozos exploratorios
9
w 8
o
'§7
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Fuente: ANH
Grafico 16: Cargue de crudo a las refinerias
= Barrancabermeja
500 ® Cartagena
450 | 349 374 380 379 378 389
359 350
400
350
300
250
200
150
100
50
0
< _ o~ o < - [\ m
o o o o o o o o
~ (o] 2] 2] (o] o o o
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Fuente: Ecopetrol

dic-19

feb-20

377

2019 Q4

feb-20

0

2020 inici6 el ano con 160 km 2D de sismica
equivalente en enero, en contraste con el inicio
de 2018 cuando no se realizé adquisicion
sismica. Sin embargo, en el segundo mes de
2020 no se registro actividad sismica en el pais
Es importante resaltar que, para 2020 se
tiene una meta de 1.990 km 2D de adquisicion
sismica y que, desde Campetrol insistimos que
es necesario llegar a niveles minimos entre los
8.000 y los 10.000 km 2D de adquisicién

sismica onshore anuales.

En los primeros dos meses de 2020 se realizo
la perforacién de 5 pozos exploratorios, 3 en
enero y 2 en febrero. Lo anterior en contraste
con los 6 pozos exploratorios perforados en
los dos primeros meses de 2019.

Es importante resaltar que, para 2020 se
tiene una meta de 55 pozos exploratorios
perforados y que, desde Campetrol insistimos
que es necesario llegar a niveles minimos entre
los 80 y los 100 pozos exploratorios perforados
anuales.

Durante el cuarto trimestre de 2019 se
cargaron 377 KBOPD a las refinerias, una
disminucion de 2,9% trimestral y de 0,5%
anual.

Del total de crudo, 221 KBOPD fueron
cargados a la refinerfa de Barrancabermeja,
correspondiente al 58,8% y 155 KBOPD a la

refineria de Cartagena, correspondiente al
41,2%.
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Grifico 17: Produccién de petréleo
principales departamentos

e | ol o e e raictone el
447,5 departamentos  productores aportaron el

c 161.8 85,8% del total de la produccion. Meta
asanare _ 176,4 continia siendo el principal departamento
o
62,6

productor, con una participaciéon de 51,1%,
cabe resaltar que este departamento presentd
un incremento de 0,9% en la produccién, al

Santander

53,9

Arauca 517 compararlo con enero de 2019. Por su parte,
M ene-20 Casanare, con una participacion de 18,3%,
Boyaca 5;(;,2 Hene-19 evidenci6 una contraccién anual de 8,3% en su
’ produccion.
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Fuente: ANH KBOPD

Grafico 18: Produccioén de petréleo
principales municipios A escala municipal, los siete principales

Puerto Gaitan _ 200.8 municipios productores Contribuyeron con el
2028 62,1% de la totalidad del petréleo producido y
Acacias _03', "‘6'3 fiscalizado para enero de 2020.
Castilla Nueva _ 721 C. .
74,6 El municipio con la mayor produccion

Tauramena - 23:1 contimia siendo Puerto Gaitan, con una

participacion  de  22,7%. Es importante

Barrancabermeja 2;’2 . L .
’ mencionar que, este municiplo presenté una
Yopal -33477 disminucion anual en su produccion de 1%.
H ene-20 Por su parte, Acacias, con una participacion de
» 18,1%, evidenci6 una expansion anual de
0 50 100 150 200 250 12,5% en su produccion.

Fuente: ANH

Grafico 19: Produccion de petréleo principales campos
Los 10 campos de mayor produccién

RU B AL S — 167, ¢ representaron en enero de 2020 el 51,29% de la

CASTILLA 53348 produccion total del pais.
CHICHIMENE G— 5 |,3 ' Fl campo Rubiales continua con la mayor
51,0 S . . .
QUIFA E— 14,9 participacion a nivel nacional (13,2%), el cual
45,9 para enero de 2020 experimenté una
CASTILLA NORTE 47,6 S .
208 43,1 disminucion anual de 4,7% en su produccion.
LA CIRA 31,0 Por su parte, el campo Castilla, con una
PAUTO SUR [—_23,9 participacion  de  7,85%, evidenci6 una
JACANA 26, contraccién anual de 3,4% en su produccion.
CANO LIMON s mene-20
CHICHIMENE Sy [ 2| 6 Hene-19
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KBOPD
Fuente: ANH.
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Grafico 20: Actividad de taladros de drilling -
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Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE

Grafico 21: Variacion de la actividad de taladros
de drilling
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* Variacion frente al mismo mes del afio anterior
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE

Grafico 22: Numero de taladros global por
recurso desarrollado
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* La cifra incluye taladros onshore y offshore. No incluye taladros “misc”
Fuente: Rig Count, Baker Hughes GE
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Los taladros de drilling que se reportaron
activos en todo el mundo se ubicaron en 2.125
equipos en febrero de 2020, una activacion de
52 equipos frente al mes anterior. Con este
registro se mantiene la nueva tendencia al alza
iniciada en diciembre de 2019.

Por su parte, la actividad de taladros en
Estados Unidos se mantuvo inalterada, con
791 equipos en febrero, luego de 13 meses
consecutivos de disminuciones.

Para febrero, el numero de taladros operando
a nivel global experimenté una contraccion
anual de 7,8%. En EE.UU. se observa una
caida equivalente al 24,6% anual, de acuerdo
con el Rig Count de Baker Hughes GE.

Vale la pena destacar que, el registro de
febrero representa el décimo mes consecutivo
de contraccion anual de los taladros en
operacion en EE.UU., luego de 28 meses de
crecimientos anuales continuos.

Los taladros destinados al desarrollo de
vacimientos de petroleo a nivel mundial se
ubicaron en 1670 en febrero de 2020, con
una contraccion de 9,2% con respecto al
mismo mes de 2019.

Aquellos  destinados al  desarrollo  de
yacimientos de gas registraron 425 equipos a
nivel mundial. Lo anterior representé una

caida del 8% con respecto al mismo mes de
2019.
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Grafico 23: Actividad de taladros en Colombia
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Fuente: Campetrol

Grafico 24: Contratos y actividad de los taladros

de drilling
140 132
m feb-19 .
120 108108 o ene-20 En cuanto a la funciéon de los taladros, de los
mfeb-20 238 equipos en existencia consolidados para
2 100 ) febrero de 2020, 108 se destinaron a labores
£ s 45 cotal activos de drilling, de los cuales 53 se reportaron
?,- como contratados y 45 como activos. Es
': 60 importante resaltar que, de los 45 equipos de
zZ 39 operando drilling activos, 1 estdi en espera, 5 en
movilizacién y 39 operando.
20 La relacion Activos/Total Equipos para los
0 taladros con esta funcion en este mes del ano
Total Contrato Activos fue de 41,7%.
Fuente: Campetrol IS en movilizacién
€en espera
Grafico 25: Contratos y actividad de los taladros .
y Se reportaron 130 taladros destinados a
de workover ; ’
funciones de workover en febrero de 2020.
140 130 130 1 feb-19 De ellos, hay 87 equipos registrados como
contratados, de los cuales 84 estan en activos.
120 Es importante resaltar que, por la dinamica
, 100 que tienen las operaciones que manejan estos
- 80 equipos (Workover, Well intervention, Well
:’-; services vy Completion), no se realiza la
S 60 discriminacién ~ entre operando, en
40 movilizacion y en espera, a diferencia de los
0 equipos de drilling.
La relacion Operando/Total Equipos para
0 los taladros de workover en este mes del ano

Total Contrato Activos fue 1gual a 64,6%
Fuente: Campetrol ,
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Total Total Total Drilling Workover
Taladros Contratados Activos e Activos Activos
feb-19 249 150 134 - - - 57 77
mar-19 244 151 134 - - - 59 75
abr-19 242 147 136 - - - 61 75
may-19 243 151 134 - - - 59 75
jun-19 249 159 141 - - - 63 78
jul-19 250 160 141 - - - 62 79
ago-19 249 157 138 - - - 60 78
sep-19 248 157 139 - - - 61 78
oct-19 247 158 139 - - - 6l 78
nov-19 245 156 140 - - - 58 82
dic-19 245 160 143 - - - 60 83
ene-20 238 147 136 4 12 36 52 84
feb-20 238 140 129 | 5 39 45 84
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CONOCE NUESTRA NUEVA

CAMPETROL

NOTICIAS AL INSTANTE COb:
ACTU, AD CAMPETROL

) INGRESANDO AQUI

www.campetrol.org

¢ Pagos en linea (Boton PSE)
¢ Nuevas secciones exclusivas para afiliados
¢ Calendario de Eventos
¢ Convenios
¢ Galerias de fotos
¢ Proximamente, Directorio 2020 version digital.

i Trabajamos por ustedes!
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https://www.facebook.com/Campetrol/
https://twitter.com/campetrol
https://www.instagram.com/campetrolcol/
https://co.linkedin.com/company/campetrolcolombia

