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FELIPE ROMERO JUAN GALLEGO LUISA TORRES

Analista Técnico Analista Econémico Analista Econdmica
analistatecnico@ campetrol.org aeconomicol@ campetrol.org aeconomico2@ campetrol.org

ANDRCS S¢NCHEZ

Director Econémico
deconomico@ campetrol.org

GERM¢N ESPI NOSA

Presidente Ejecutivo

Limite de nuestra responsabilidad:

El uso de la informacién suministrada en este informe es de exclusiva responsabilidad del destinatario. Las estadisticas,
indicadores y demds datos que se encuentren en este documento son de cardcter meramente informativos y las
proyecciones no constituyen un panorama futuro completamente certero. Todas las decisiones de negocio que se tomen con
base en este documento, son de total responsabilidad del destinatario, sin comprometer de ninguna manera a Campetrol.
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Il Cumbre del
Petroleo y Gas

Oportunidades y desafios de
la nueva revolucion energética

y
4
y.

Transicion energética, realidad global y desafios
en Colombia.

Pobreza energética y Objetivos de Desarrollo
Sostenible: el rol del sector.

Desafios del sector ante los cambios en los
patrones de consumo y movilidad.

Los retos regulatorios y econdmicos para una
infraestructura de transporte competitiva.

Construccion de politica publica y toma de
decisiones en la era digital.

Los desafios del sector ante el creciente
activismo y conflictividad social en territorio.
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EDITORIAL

VAMOS POR PARTES, PRIMERO LO PRIMERO

En los ultimos dias ha vuelto a tomar
fuerza el debate en Colombia alrededor
del aprovechamiento de los Yacimientos
No Convencionales (YNC) por medio de la
técnica del Fracking. Esto, debido a la
decision que deberd tomar el Consejo de
Estado, el préximo jueves 29 de agosto,
con respecto a la medida cautelar sobre
la normativa técnica de esta tecnologia.

A pesar de que las posiciones alrededor
de la técnica son diversas, pero
totalmente legitimas, es innegable que
esta prdéctica, en caso de que los
impactos ambientales y sociales, y el

potencial lo  permitan, podria  traer
grandes beneficios al pais en
autosuficiencia de hidrocarburos,
desarrollo regional 'y en  materia

macroecond®mica.

Cédmara Colombiana de Bienes
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Hoy lo importante es que las partes en el debate tenemos
mds acuerdos que puntos de controversia, pues el
desarrollo del pais es el horizonte que guia ambas
posiciones, 'y sobre este seguiremos  construyendo
CONSENsos.

Sin duda, la industriac de hidrocarburos es indispensable
para Colombia, no solo por los beneficios econdmicos
asociados (tales como ingresos fiscales, regalias, IED vy
exportaciones), sino por los encadenamientos productivos
que genera. Lo anterior, no solo en las regiones
productoras (donde es fuente de empleo y desarrollo
empresarial de manera directa e indirecta), sino por el
papel protagoénico del petréleo en el transporte, la industria
y la competitividad del pais, asi como del gas, servicio de
consumo bdsico del dia a dia para los hogares, el agro, el
comercio y la industria colombiana. Crecer econdmicamente
sin garantizar las fuentes de energia es impensable.

Un pais con el impulso econémico de Colombia, lider en la
agenda del desarrollo sostenible, no le puede dar la
espalda a un sector que representa el 5% del PIB y que
aportard $5 billones de pesos en regalias para el bienio
2019-2020.  El pals lleva 33 afos ininterrumpidos de
autoabastecimiento, y quizés por ello, una buena parte de
la poblacion no sabe lo que significaria perder la
autosuficiencia. Hoy se hace indispensable impulsar las
inversiones y el marco juridico que permitan reactivar vy
desarrollar el potencial del sector petrolero colombiano.
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La energia es el principal motor del desarrollo
econémico, esto lo han entendido en los paises
desarrollados, y como miembros de la OCDE,
debemos hacerlo en Colombia si queremos aumentar
nuestra competitividad y llevar energic a esos 2
millones de compatriotas que hoy no tienen acceso a
este servicio.

Vamos por partes. A pesar de que el potencial del
recurso no convencional en Colombia es grande, el
riesgo de perder la autosuficiencia estd a la vuelta de
la esquina, e implicaria grandes costos para toda la
nacion. Hoy en dia, el horizonte de autosuficiencia en
petréleo se encuentra en 6,2 afos, mientras en gas
es de 9,8 anos. Es precario, pero cuenta hoy con la
posibilidad de ampliarse en caso de que se
compruebe que los YNC tienen el potencial estimado,
y que los riesgos que conlleva su realizacién son
controlables y mitigables.

Hoy, no conocemos a ciencia cierta los efectos del
Fracking sobre la geografia colombiana Esto ultimo
solo serd posible si se llevan a cabo Proyectos Piloto
de Investigacién Integral (PPIIE), los cuales nos
aportardn informacién veraz, confiable y transparente,
sobre los aspectos ambientales, econémicos, sociales
y sobre la salud, de llevar a cabo esta préctica. Con
base en los resultados de estos PPIIE, el pafs sabré
si estéd o no preparado para aprovechar los YNC.
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El gran reto estd en el corto y mediano plazo. EI desarrollo
de los YNC, el impulso a la exploracién y produccion en las
dreas continentales, las inversiones en Offshore y el
crecimiento de las energias renovables, de la mano con la
transformaciéon energética, nos imponen hoy el mayor reto
gue la industria energética colombiana haya tenido en toda
su historia. Integrar estas cuatro fuentes debe convertirse
en una prioridad en la agenda de politica publica del
Gobierno, de competitividad de la industria y de desarrollo
de las regiones. Identificar e impulsar encadenamientos
generadores de inversion, emprendimiento y empleo en
estos cuatro frentes, debe ser una de las principales
banderas en pro del desarrollo econdémico de Colombia.

La decisién no es solamente si permitir o no el desarrollo
de los YNC en Colombia Pero, primero lo primero. El
Fracking es una decisién de pais, y la herramienta certera
para la toma de decisiones son los PPIIBs, que permitirdn
entender nuestras capacidades actuales, y pensar a futuro,
evaluar qué Colombia queremos construir en el corto,
mediano y largo plazo, entender los costos  del
desabastecimiento en todas sus dimensiones, y darle a los
hidrocarburos y al desarrollo energético, el mismo papel
que le dan hoy en las economias desarrolladas.

Germdan Espinosa H.
Presidente Ejecutivo Campetrol
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DIRECTORIO CAMPETROL 2020
WORKSHOPS BIENES Y SERVICIOS

SEA PARTE DEL DIRECTORIO

PETROLERO MAS IMPORTANTE

DE LA INDUSTRIA

LANZAMIENTO EN LA 1| CUMBRE
DEL PETROLEO Y GAS
NOVIEMBRE 13, 14 Y 15 - AGORA

Participe en la edicion 2020 del Directorio Campetrol, la mas completa guia informativa de los

proveedores de bienes y servicios que hacen parte de la cadena de valor del sector de hidrocar-

buros a nivel nacional e internacional. El Directorio tendra versiones fisica y digital (con actualiza-

cion periodica de la informacion).

Los ejemplares fisicos seran distribuidos a actores de primer nivel del Gobierno Nacional (Presi-

dencia, Ministerios, Agencias, etc.), compafias de Exploracién y Produccién, Gremios, Embaja-

das, Aseguradoras, Bancos y otras entidades nacionales e internacionales.

INFORMACION PAUTAS PUBLICITARIAS:
| BSPACIO FURUGHANS _ INVERSION AFRIADOR __ SIVRSION W8 AFSIADDS. |

Contraportada Exterior $3.250.000
Contraportada Interior $3.250.000
Portada Interior $3.250.000
Primeras 10 péginas $3.025.000
Separador Vertical $3.025.000
Separador 1 Pagina (2) $3.250.000
1 Pagina $2.270.000
1/2 Pagina $1.190.000

Contacto Pautas Publicitarias
CLARENA BERMUDEZ

© eventos@campetrol.org
® (57-1) 6170188 Ext: 102
@ (57) 310 2972386 - 313 4360928

$3.890.000

$3.890.000

$3.890.000

$3.675.000
$3.675.000
$3.890.000

$3.675.000
$2.270.000

Valores sin IVA

Contacto Actualizacién de datos

EDUARDO AMARIS
© comercial@campetrol.org
® (57-1) 6170188 Ext: 103
® (57) 316 3623619

ULTIMO PLAZO DE RECEPCION DE DATOS: VIERNES 20 DE SEPTIEMBRE
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Workshops

Bienes y Servicios

Ofrecemos a nuestras compaiiias afiliadas la posibilidad de desarrollar eventos
y/o talleres en los que podran dar a conocer a sus publicos de interés las
principales tendencias del mercadp"en materia de inversiones en Bienes y

Servicios Petroleros, asi como los ,rtgmas de coyuntura en materia economica,

juridica, social y/o amblentzl que impactan al sector.
El apoyo de !a Céamara incluye:

= Salldejunns,
' Salén ta y Terraza
RS - Capacidad 50 personas /
3 ) Gsstionentugar de i« .
Ly Fle ‘ ‘.*7 e

— _ =y 5 15l

Mayor informacion:
Clarena Bermudez - eventos@campetrol.org
310297 2386 -6170188 ext.102
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Contexto Internacional

A La demanda mundial de crudo se ha contraido en respuesta a la guerra
comercial entre Estados Unidos y China.

A En el segundo trimestre del afio la oferta de crudo de lo OPEP se
redujo, sin embargo, esta caida fue contrarrestada por la produccion de
los paises no miembros del cartel

A Para el segundo trimestre de 2019 se evidencié un exceso de oferta en el
mercado, lo que generd presiones a la baja sobre los precios del crudo.

A Los precios, durante el segundo trimestre del arfio, mantuvieron una
senda de crecimiento negativa, y han respondido a la incertidumbre
geopolitica mundial.
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Durante el segundo trimestre del afio la oferta
mundial de petréleo se acelerd debido al incremento
de produccién de paises como Estados Unidos, Brasil
y Tailandia, lo que se contrapone a la continua
reduccion en los niveles de produccién de los paises
miembros de la OPEP. De esta forma, durante el
segundo trimestre del afo, se reqistré gran volatilidad
en el balance del mercado entre oferta y demanda.

En el caso de la OPEP+, en julio se decidi¢ dar
continuidad al acuerdo de recortes para reducir el
suministro de petroleo en 1,2 millones BOPD, hasta
marzo de 2020 En el segundo trimestre del afio, los
recortes  fueron  profundizados por la  menor
produccién de Venezuela y por la inestabilidad politica
entre Irén y Estados Unidos, lo que provocéd ataques
a bases petroleras en el estrecho de Ormuz y a una
planta de gas en Arabia Saudita.

104 Produccion y consumo global de crudo (MBPD)
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EL BALANCE DE MERCADO EVIDENCIA UN EXCESO DE OFERTA DE CRUDO, LO CUALg™
HA GENERADO PRESIONES A LA BAJA EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES

En contraposiciéon, se evidencié un aumento en la
produccién de paises no miembros del cartel, como
Brasil, Reino Unido, Canadd, Rusia y Estados Unidos.
Este ultimo, continud con una produccién por encima
del nivel mé&ximo histérico de 12,2 millones de barriles
al dia, gracias a implementacion del Fracking como
técnica de extraccion de crudo. Lo anterior jalon¢ la
oferta al alza en el segundo trimestre de 2019,

superando el efecto de los recortes en el suministro
de la OPEP+

Por su parte, la demanda mundial de crudo, aunque
mantuvo una tendencia positiva, se enfrenté a la
incertidumbre generada por la guerra comercial entre
Estados Unidos vy China, que sigue afectando
negativamente la perspectiva de crecimiento mundial.
Como ejemplo de esto, en el segundo trimestre del
afio, China presentd el crecimiento mds bajo en 2/
afios (6,2% anual), como consecuencia del conflicto
comercial, lo que se tradujo en una menor demanda
de petroleo.

Asi mismo, es importante resaltar que, en julio la
Agencia Internacional de Energia (AIE) redujo en 100
KBOPD la expectativa de demanda de petréleo para
2019, frente al prondstico del mes pasado.  Asi
mismo, la OPEP ajustd a la baja en 40 KBOPD su
estimacion de crecimiento de la demanda a final de
2019 Estos ajustes se explicaron principalmente por
el impacto negativo de la guerra comercial
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Balance global del mercado de crudo (MBPD)
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El balance del mercado mundial ha mostrado un
comportamiento cambiante entre exceso de oferta vy
de demanda en lo corrido de este afo. Lo anterior
ha sido explicado principalmente por la volatilidad
geopolitica, que se ha traslado en incertidumbres a
corto y mediano plazo, en los mercados mundiales.

Para lo que resta de 2019, la EIA pronostica una
demanda creciente, que seria contrarrestada por una
mayor expansién en el suministro global, dando como
resultado un exceso de oferta en el mercado. Sin
embargo, esta tendencia se revertiria en diciembre de
2019, mes en el cual la produccion  global
experimentaria una desaceleracién en su crecimiento,
resultando en un exceso de demanda de 1,22 millones
de barriles.
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segundo trimestre del afo los precios del
petréleo  presentaron una tendencia a la  bajag,
resultado de la volatilidad geopolitica a nivel mundial
descrita anteriormente, que ha impacto tanto la oferta
como la demanda.

El precio del crudo respondié principalmente a
factores de demanda, dado el riesgo de una recesion
mundial, producto de la guerra comercial entre
Estados Unidos y China.

En este sentido, el Brent se negocié en promedio a
68,99 USD/BL en el trimestre de abril a junio, con
variaciones de 0,2% de dbril a mayo y de -92% de
mayo d junio, siendo esta ultima la calda mensual
md&s pronunciada en lo que va del afo. Mientras, el
WTI se negocié en promedio a 59,8 USD/BL en el
mismo periodo, con variaciones de -4,6% de abril a
mayo y de -9,9% de mayo a junio.

La tendencia bajista continué los meses siguientes, de
tal manera que entre julio y agosto se presentaron
las mayores pérdidas en el afo, alcanzando minimos
no observados desde enero de este aro, cuando
empez6 la tendencia al alza que enmarcéd el primer
semestre del afo.

Cdmara Colombiana de Bienes
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Guerra comercial v
se recrudece

OPEP

68,99

USD/BL
Brent
Prom. Abr-Jun

Otro factor que ha incidido semana tras semand
sobre los precios del petrodleo es el nivel de
inventarios de Estados Unidos. Entre junio y julio se
observé un caida en el stock durante / semanas
consecutivas. Este hecho impidi¢ que las caidas en la
cotizaciéon  del  precio  fueran  mayores,  pues
representan un indicador del nivel de demanda y de
oferta de Estados Unidos, de tal manera que ante
caldas en los inventarios, el precio reacciona
positivamente, y viceversa.

La EIA pronostica que los precios incrementarian en
lo que resta del 2019. Para 2020, el Brent se
mantendria estable en el rango de los 60-/0 USD/BL
y el WTI en los 50-60 USD/BL. Sin embargo, otros
analistas afirman que la demanda de crudo podria no
recuperarse, y por tanto la tendencia a la baja en los
precios continuarfa.
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Ahora bien, de presentarse un conflicto armado entre
Estados Unidos e Irén, se interrumpirfa la oferta de
crudo de Medio Oriente y el suministro de este lado
del mundo no podria ser cubierto, de tal manera que
caeria la oferta agregada, ejerciendo  fuertes
presiones al alza sobre los precios internacionales.

Desde Campetrol anticipamos que la volatilidad en
el mercado de «crudo continve, mientras se
mantengan las tensiones entre EE.UU. e Irdn en el
estrecho de Ormuz y la incertidumbre comercial
entre EEUU. y China. Sin embargo, esperamos
que el precio recupere estabilidad al ritmo que
pronostica la EIA.

Cotizacion Brent y WTI (promedio mensual)
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Industria Petrolera

A Durante el segundo trimestre de 2019, se registré un promedio de 137
taladros, drilling y workover, en operacion en Colombia, lo que representé
un crecimiento de 1% frente al promedio del segundo trimestre de 2018,
de 124 taladros.

A La produccién promedio de petréleo de Colombia en el segundo trimestre
de 2019 fue de 8935 KBOPD, representando un aumento de 0,04% con
respecto al primer trimestre de 2019 y 31% con respecto al mismo
trimestre en 2018.

A La perforacion de pozos exploratorios aumenté durante el primer
semestre de 2019, perfordndose 2 pozos mds que en el primer trimestre
del afio.

A La producciéon promedio de gas en Colombia en el primer semestre de
2019, fue de 1.030MPCD, representando una disminucién de 2% con
respecto al primer trimestre del afo.

A La carga promedio de las refinerfas se ubicé en 378,4 KBOPD durante el
segundo trimestre de 2019,
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/:/\7 16 NUEVOS CONTRATOS DE E&P FIRMADOS DURANTE EL PRIMER SEMEGBPRESD N
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COL3y GUA OFF3 GUA OFF 1

Operadores: Shell y Noble Energy Inversion: US$700 millones ) :
Inversion: US$450 millones Operadores: Ecopetrol y Repsol Durante el primer semestre de 2019 fueron firmados 16

coLa M nuevos contratos de exploracion y produccion (E&P).
Operadores: Ecopetrol, Repsol y ExxonMobil CUA OFF 10 Los anteriores se convierten en los primeros contratos
Inversion: US$163 millones Inversion: US§89.470.339 firmados desde 2014 por parte de la ANH, y fueron el

cOoL5 Dj Operador: Ecopetrol resultado de una serie de procesos que permitieron

Operador: Ecopetrol OGIP (P20): 9.061 GPC mejorar la competitividad de las dreas a explorar,
Inversion: US$250 millones Vim 22 haciéndolas mds atractivas para los inversionistas.
Inversion: US$64.682.440
Operador: Frontera Energy
Opemdor_GmTiengggzj OOIP (P50): 558 MMBL En ese sentido, las inversiones pactadas para todos
Inversion: US$24 millones :-'-A35_, US85.5315.993 los contratos firmados suman un  aproximado de
QOIP (P50): 51,4 MMBL nversion: U595.519. i
(PS0) Operador: Gran Tiea Energy US$2.200 millones. De este monto, se espera que
QOIP (P50): 577,56 MMBL US$H1.852 millones, correspondiente al 84% del total

LLA 87

Operador: Union temporal Hocol - Geopark
Inversion: US$50.283.238

OOQIP (P50): 97,66 MMBL

acordado, se destine a operaciones offshore, cuya
prospeccién es en su mayoria hacia recursos de gas

mumnnmny

LLA 79
Inversion: US$8.668.841 natural
Operador: Frontera Energy

VSM 25
OOQOIP (P50): 40,8 MMBL

Operador: Parex Resources
Inversion: US$39.622.836
OQOIP (P50): 769 MMBL

COR ¢

Asimismo, los Programas Exploratorios Minimos (PEM)
consideran la perforacion de 35 pozos exploratorios, en
LLA 104 suU mayoria sobre plataforma continental, y 5437 km?2

Operador: Hocol Inversion: US$30.618.576 o Lo "
Inversion: US$38.368.355 Operador: Union femporal Hocol - Geopark de Odqp|S|C|én SISI’ﬂICO, 3D, permitiendo, oume.ntor el
OOIP (P50): 130,5 MMBL OOIP (P50): 39,9 MMBL conocimiento  del pais acerca de los sistemas

‘ LLA 86 petroliferos y recursos presentes en estas dreas poco
LLA 94 L T T, } Inversion: US$38.914.505 | g
Operador: Unién tfemporal Hocol — Geopark exploraaas.

Operador: Parex Resourcesl
Inversion: US$39.700.300
QOIP (P50): 369 MMBL

OQOIP (P50): 30,5 MMBL
De acuerdo con informacion de la ANH, los contratos
firmados cuentan con un total de 2664 millones de
barriles de petréleo (MMBL) como recursos de petréleo
Fuente: ANH y cdlculos Campetrol In situ.
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Durante el segundo trimestre de 2019, se registré un
promedio de 13/ taladros, driling y workover, en
operacién en Colombia, lo que representd un
crecimiento de M% frente al promedio del segundo
trimestre de 2018, de 124 taladros.

Por su parte, los taladros driling en operacion se
ubicaron en un promedio de ©1 equipos durante el
segundo trimestre de 2019, Con este reqistro, se
evidenci6 un incremento de 32% con respecto dl
promedio del segundo trimestre de 2018, de 46
equipos.

En cuanto a los talodros de workover, para el
segundo trimestre de 2019 se registré un promedio de
/6 equipos en operacion, con una caida de 3% al
compararlo con el promedio del sequndo trimestre de
2018, de /8 equipos.

Dado que la cantidad de taladros en operacion
representa un indicador general de la actividad de la
industria, y un indicador anticipado de la produccion,
al contrastar los resultados del segundo trimestre de
2019 con los registros del afio anterior, se puede
evidenciar  la  continuacion  del  proceso  de
recuperacion del sector petrolero en Colombia.

Cdmara Colombiana de Bienes
& Servicios Petroleros

NUmero de equipos

Es importante resaltar que, la recuperacion de la
actividad de taladros en Colombia ha demorado mds
de lo pronosticado en el anterior informe. Lo anterior
debido a la alta correlacion y dependencia que tiene
este segmento del negocio frente a las cotizaciones
del crudo.

De esta manera, las condiciones de inestabilidad en
los precios internacionales del petréleo, los cuales han
experimentado una tendencia a la baja en los ultimos
meses, han impedido una total reactivacién en la
operaciéon de los taladros.

Taladros en operacion
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Para lo que resta de 2019, esperamos que se
evidencie una tendencia positiva en la actividad total
de taladros, drilling y workover. Lo anterior, dado que
aun no se ha materializado la reactivacion en los
contratos con las principales empresas de exploracion
y produccién, la cual esperdbamos que se llevara a
cabo a mediados de 2019.

En este sentido, con base en nuestros modelos
estadisticos de Vectores Autorregresivos  (VAR),
anticipamos que el total de taladros en operacion se
ubigue en un promedio de 143 equipos en lo que
resta del afio y que cierre, a diciembre de 2019 en
146 equipos. Con lo anterior, mantenemos el
pronéstico para el promedio de 2019, el cual seria de
140 equipos, lo que representaria un incremento de
8,0% frente al promedio de 2018, de 129 equipos.

14


https://twitter.com/campetrol?lang=es
https://campetrol.org/
https://www.youtube.com/channel/UCM67681UjPffGwK-g09-dvA
https://www.facebook.com/campetrol/
https://www.linkedin.com/company/campetrolcolombia/?originalSubdomain=co

\r

MI L
I AN.LI SIS DE

Después de la caida de los precios y el repunte que
han tenido los mismos, el mercado se encuentra ante
un nuevo normal, mdés estable y muy superior a los
promedios de precios de 2016 y 201/. Se puede decir
gue la industria ha salido de la crisis de precios. En
linea con esto, el desempefioc de las empresas de
E&P mejoré en el ultimo trienio registrando grandes
ganancias en 2018, mientras los resultados de
utilidades de las empresas de B&S no han logrado
consolidar una recuperacién y en varios casos siguen
generando pérdidas anuales.

La diferencia en los resultados de ambos grupos de
empresas se explica en buena parte por la
reestructuracion de costos y contratos de las
empresas de E&P, con lo cual se busca minimizar los
costos y aumentar la eficiencia financiera de estas
empresas, con efectos directos negativos sobre las
finanzas de las empresas de B&S. Aunque esta
estrategia permiti® un fortalecimiento de la industria
como un todo, para afrontar precios del petréleo mds
bajos, también ha impedido que las empresas de
B&S generen utilidades razonables, con lo que se ha
afectado fuertemente la sostenibilidad de estas
companias.

Cdmara Colombiana de Bienes
& Servicios Petroleros

Utilidad Neta promedio E&P, crecimiento PIB y PIB

EMPRESAS M¢S GRANDES DE COLOMBI A,
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Evidencia de esto es que para 2018, afio que marcod
el maéximo repunte del nivel promedio de precios en
los ultimos 4 afos, las empresas de E&P consolidaron
SU recuperacion al  generar nuevamente grandes
utilidades, mientras que las empresas de B&S no han
logrado regresar al mismo ritmo de ganancias antes
de la crisis, al generar utilidades negativas o casi
nulas.

En conclusion, mientras las condiciones agregadas del
mercado han venido evolucionando de manera
favorable en el ultimo ftrienio, los resultados de
utilidades de las empresas de B&S que ya venian
siendo  negativos en 2016, se  deterioraron
notablemente en 201/, no lograron recuperarse en
2018 y siguen con un panorama incierto para 2019, a
pesar de que los precios se mantienen entre los 60 vy
70 dolares por barril.

Finalmente, con la actual recuperaciéon del sector y
la reactivacion de la industria en toda su cadena
de valor, esperamos que se lleve a cabo wun
rebalanceo de las relaciones y condiciones
contractuales entre las companias de E&P y las
de B&S, con el fin de generar unas mejores
condiciones a largo plazo de estas ultimas, en
especial al coOnisderar que, la sostenibilidad del
sector de hidrocarburos pasa por la sostenibilidad
de la oferta de B&S.
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El pasado 12 de agosto Ecopetrol entregd el balance
de resultados de actividad al primer semestre del
2019, En cuanto a exploracion, el Grupo Ecopetrol
continu6 expandiendo su presencia en todo el
territorio nacional con la adjudicacién de & blogues
nuevos por parte de la ANH en el marco del Proceso
Permanente de Asignacion de Areas (PPAA). Ademés,
S5 de los 10 pozos exploratorios  perforados
comprobaron  presencia de hidrocarburos, segun
sefalé Felipe Bayodn, presidente de la organizacion.
La exploraciéon continuard en lo que resta del 2019.

La produccién  promedio de ECP en el primer
semestre del afio fue de 726 mil barriles de petréleo
equivalente al dia, 2% por encima de la produccion
promedio en el mismo periodo de 2018, En cuanto a
la produccion de gas, esta aumentd 2,2%, a pesar de
la ejecucion de mantenimientos programados en los
campos de gas de Cusiana y Cupiagua. Se tuvieron
para la operacién un promedio de 4/ taladros, unos 6
mdas que en el primer semestre de 2018, que
permitieron la perforacién y completamiento de 147
pozos en desarrollo, un 1/,4% mds que el mismo
periodo del afio pasado  Estos resultados se
encuentran dentro de la meta de produccion del
grupo entre 720 y /730 KBEPD. Lo anterior beneficia
al pais, ayuda a garantizar la autosuficiencia y una
mayor disponibilidad de crudo para exportar.

Cdmara Colombiana de Bienes
& Servicios Petroleros

La actividad de refinacion, también registra resultados
positivos, pues alcanzé una carga conjunta entre la
refineria de Cartagena y la de Barrancabermeja de
379 mil barriles de petrédleo al dia. Ademds, se
realizaron mantenimientos programados a ambas
refinerfas en el primer semestre del arfio, que, segun
lo estatal petrolera, aseguran la estabilidad operativa
lo calidad del diésel producido y el alistamiento para
aprovechar futuros beneficios de la regulacion
MARPOL

Adicionalmente, es de destacar que en promedio la
canasta colombiana se ubictd 6,4 USD/BL por debajo
del Brent, durante el primer semestre del afio.

Produccion Ecopetrol
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La operadora reportd una utilidad neta de 6,2 billones
de pesos y un EBITDA de 15,/ billones de pesos,
equivalente @ un margen EBITDA de 45,/%, un
balance estable frente al primer semestre de 2018 Lo
anterior evidencia la fortaleza financiera y operativa
de la empresa, a pesar del entorno internaciondl
voldtil ante la tendencia a la baja en los precios.

Desde Campetrol, aplaudimos el esfuerzo de
Ecopetrol por impulsar el sector petrolero en en el

pais, que representa importantes ingresos 'y
encadenamientos  productivos para toda la
economia colombiana. Apoyamos los nuevos
proyectos de inversion de la compafiia vy

anticipamos que la produccién de la estatal
petrolera mantenga una tendencia positiva vy
dindmica.
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Durante el segundo trimestre de 2019 la produccion
de petroleo promedio en Colombia fue de 893 mil
barriles por dia (KBOPD), superando en 4% los niveles
obtenidos en el mismo periodo durante el 2018, de
aproximadamente 85/ KBOPD.

Campos con mayores produccién durante 2019
(KBOPD)
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El primer semestre de 2019 se caracterizdé por la
puesta en marcha de campos como La Pluma
(Tecpetrol), Quriyana (Ecopetrol) y Aguas Blancas
(Parex Resources), ademds del desarrollo del campo
Canacabare (Colombia Energy Development), en el
municipio de Orocue, Casanare, que aumentd su

produccién alrededor del 80%, al pasar de 400
KBOPD en enero a 2050 KBOPD en
aproximadamente mayo de 2019

Por otra parte, los departamentos con mayor

produccién de petréleo durante el primer semestre de
2019 fueron: Meta, con 48% del total producido,
Casanare, Santander, Arauca y Boyacd, que en
conjunto sumaron el 36% de la produccion del pafls.

Departamentos con mayor produccién de
petroleo durante el primer semestre de 2019

(KBOPD)
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Fuente: ANH
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A pesar de lo anterior, en el mes de julio de 2019 la
produccién de  petréleo  disminuy¢d  2,63% hasta
alcanzar los 868,745 KBOPD, debido a la
conflictividad presentada en los departamentos de
Arauca y Norte de Santander, ademds de los
diferentes ataques a la infraestructura petrolera
evidenciados en el oleoducto Canfo Liméon i
Covenas.

Finalmente, mediante un modelo estadistico de
Vectores Autorregresivos (VAR), estimamos que la
produccion de petréleo se ubique alrededor de
los 8/0 KBOPD en agosto, y que en 2019 se
registre un promedio anual de 880 KBOPD. Lo
anterior explicado por la disminucion del Brent.
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Durante el seqgundo trimestre de 2019 se reqistré la
perforacion de 13 pozos exploratorios, lo que
representa un aumento del 15,4% con respecto a los 1
pozos perforados durante el primer semestre del afio.
El total de pozos exploratorios perforados durante el
semestre represent® un cumplimiento de 44% de la
meta propuesta por la ANH, de 55 pozos
exploratorios perforados durante 2019.

En este sentido, destacan los aumentos de pozos
exploratorios perforados por parte de Frontera Energy

(5 y Gran Tierra Energy (3), ademds de las
companias  Ecopetrol, 'y  Canacol, las cudles
aumentaron la cantidad de pozos exploratorios

perforados, en comparacion con el primer semestre
de 2018.
Pozos perforados en Colombia

47
44 42 45
33
I 23
feb-19 mar-19 abr-19 jun-19

ene-19 may-19

m Desarrollo ®mExploracion
Fuente: Servicio Geol6gico Colombiano

Cdmara Colombiana de Bienes
& Servicios Petroleros

SEMESTRE DE
MI ENTRAS QUE

En términos de pozos de desarrollo, durante el primer
semestre de 2019 se iniciv la perforacion de 210
pozos, 34% menos que en el mismo periodo de 2018
Lo anterior se explic6é por la intensificacion de
trabajos de reacondicionamiento y mantenimiento de
pozos, con el fin de optimizar la produccion de estos,
en conjunto con la disminucién del precio del
petréleo.

La mayor cantidad de pozos perforados en 2019 se
ubicaron en los campos: Quifa (82), Moriche (18) vy
Rubiales (16), por lo que se espera un continuo
aumento en la produccién de estos campos durante
el resto del afio

Actividad sismica reportada durante 2019

1200

1000

800 = Km adquiridos
=@-Km Acumulados

430
400 291
11
200 I I

ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19
Fuente: ANH

W in [ ® &

2019
LA ACTI

~

LA PERFORACI N
Vi

Pozos exploratorios perforados por compafiia
operadora durante 2019
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Finalmente, la  actividad  sismica reporté  un
acumulado de 676 km durante el primer semestre de
2019, 17% menor a los 812 km adquiridos durante el
primer semestre de 2018, mientras que en julio se
avanzé  hasta  alcanzar  1107,5  km  adquiridos,
cumpliendo en 92% la meta anual de 1200 km.
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Durante el primer semestre de 2019 la produccion
comercializada promedio de gas natural en Colombia
se situd en 1041 millones de pies cubicos por dia
(MPCD), superando en 8% los niveles obtenidos en el
mismo periodo durante el 2018, de aproximadamente
957 MPCD.

Este aumento se explicd principalmente por la puesta
en marcha de los campos: Pandereta, Acordeén vy
Canahuate, ubicados en los departamentos de
Cérdoba y Sucre.

Produccion fiscalizada de gas natural
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La puesta en marcha de estos proyectos pueden
suplir la declinaciéon en la produccion de los
campos del departamento de La Guajira, cuya
produccién disminuyd 22% entre la primera mitad
del 2018 y el mismo periodo de 2019.

Asf mismo, se evidencié el aumento de 2,4% anudl
del gas enviado a través de ductos vy la
disminucion de 13% anual en el volumen de gas
reinyectado, durante el primer semestre del aro.
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CAMPETROL

Teniendo en cuenta lo anterior, se espera el
aumento en la produccion de gas natural durante
el siquiente trimestre del 2019, debido a la puesta
en marcha de los campos Boranda y Andina Norte,
ademds de los campos Cuerva Noreste, Remache
Norte, y Acorazado, todos ubicados en el
departamento de Casanare.

Departamentos con mayor produccion de gas
natural (MPCD)
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Durante el segundo trimestre de 2019 la demanda de
gas natural se ubico en 830 giga BTU por dia
(GBTUD)*, lo que representa una disminucién de 4%
con respecto al primer ftrimestre del afio, cuya
demanda fue de 862 GBTUD.

Lo anterior se explicé principalmente por la
disminucion en la temperatura media del pais durante
el segundo trimestre del afio, por lo que la
generaciéon térmica de energia eléctrica, que por lo
general ocupa alrededor del 18% de la demanda total
de gas natural, disminuy¢ un aproximado de 30% con
relacion al primer trimestre de 2019.

MI ENTRAS LAS |

Asit mismo, la diminucién en la demanda de gas
natural se ve reflejada en el volumen importado a
través de la Unidad Flotante de Reqgasificacion
ubicada en Cartagena, cuyo valor fue de
aproximadamente 16 MPCD en  promedio,
representando asi, una disminucién de 449% con
respecto al primer trimestre de 2019, periodo en el
que la importacion de gas rondé los 30 MPCD.

Demanda de gas natural por sectores
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*Cantidad de gas natural en términos de
energia producida equivalente
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De acuerdo con la Unidad de Planeacién Minero
Energética (UPME), se espera un aumento en Ia
demanda de gas natural para el préximo trimestre,
en el cual se proyecta un valor entre 1095 y 1185
GBTUD, debido principalmente a un aumento en la
demanda de la regién del Tolima Grande, que se
ubica en los departamentos de Tolima y Huila.

Finalmente, la demanda de gas natural promedio
esperada en el 2019 es de 1160 GBTUD, debido al
incremento esperado, finalizando 2019, por accién de
las altas temperaturas productos del Fentmeno del
Niro.
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Durante el segundo trimestre de 2019 la carga
promedio a las refinerias del pals se situd en 3784
KBOPD, valor impulsado principalmente por el aumento
en 15% de la carga a la refinerfa de Barrancabermeja,
pasando asf, de 1955 en el primer trimestre a 228,8
KBOPD.

La disminucion reportada en el primer trimestre del
afio se debid en gran medida a las distintas paradas
de mantenimiento programadas en la planta de
Hidrotratamiento  (HDT)  durante  este  periodo,
garantizando el ¢ptimo funcionamiento de la planta, vy
lo calidad de los combustibles.

ONES DE CRUDO AUMENTAN 26 %,
3 BARRANCABERMEJA AUMENTA 15% EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019

En la refinerfa de Cartagena se mantuvo una
operaciéon estable en el seqgundo trimestre de 2019,
realizando una carga promedio de aproximadamente
150 KBOPD, de cuyo volumen, 82% correspondié
crudos colombianos, en comparaciéon al  primer
trimestre del ano, cuyo valor fue de 8/%.

En términos generales, se mantuvo un margen bruto
promedio de 9 USD/BL, especificamente 10,3 USD/BL
en Barrancabermeja y 6,6 USD/BL en Reficar. Esta

ultima  experimentd una disminucion  en  66% de
margen de refinacion con respecto al trimestre

anterior, debido a la disminucién en los precios de los
refinados.

Carga a refinerias en Colombia
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Importaciones de crudo y refinados
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Fuente: Ecopetrol

Asi mismo, las importaciones de crudo han ascendido
hasta alcanzar un promedio de 40,4 KBOPD durante
el segundo trimestre de 2019, lo que representa un
aumento de 26% con respecto al primer trimestre del
afio, donde las importaciones de crudo se ubicaron
en 29,8 KBOPD.

Finalmente, las importaciones de refinados
disminuyeron  33%, rondando los 73,6 KBOPD
equivalentes, producto de la optimizacién en la dieta
de crudos de las refinerias. Por su parte, las
importaciones de diluyentes como la nafta  se
mantienen estables en un aproximado de 5572
KBOPD equivalentes.
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P ALTA PARTICI PACI NN DE

LAS AFI LI ADAS A CAMPETF

De acuerdo con los datos suministrados por el
Servicio Publico de Empleo, en el primer semestre de
2019, el numero de vacantes generadas por las
empresas de hidrocarburos registraron un total de
83421 Del total, 36.795 vacantes fueron generadas
por empresas dfiliadas  a Campetrol, lo que
representa un 44% del total de vacantes del
sector. En el comportamiento mensual, se puede
observar que la tendencia se ubica cerca a las 14 mil
vacantes mensuales. Asi mismo, se puede evidenciar
gue durante abril, se experimentd una contraccion en
el numero de vacantes, la cual fue compensada por
el aumento de mayo.

Vacantes por empresas de hidrocarburos,
serie mensual 2019
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Es importante resaltar que, las vacantes hacen
referencia a los puestos de trabajo disponibles
publicados por las empresas durante cadla mes, es
decir que, no reflejan el nivel de contratacion
mensual. Sin embargo, este indicador representa la
demanda laboral del sector.

Por otra parte, al analizar el acumulado del primer
semestre de 2019, se puede evidenciar que los cinco
principales departamentos (Meta, Casanare,
Santander, Putumayo, Cesar y Antioquia), representan
el 82% del total de vacantes para este periodo. Lo
anterior permite considerar la importancia de la
industria, como gran generadora de empleo vy
oportunidades  para  los  habitantes de  los
departamentos productores,

As! mismo, se evidencia que el Meta es el que mayor
participacion  tiene dentro del total, con un 29,5%
(24.595 vacantes). Cabe mencionar que, del total de
vacantes del Meta, un 34,6% fueron generadas por
las empresas aofiliadas a Campetrol.

En segundo puesto se encuentra Casanare, con una
participacion de 26% (21734 vacantes). Dentro del
total para este departamento, las afiliadas @
Campetrol representaron un 19,5%.
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Vacantes de hidrocarburos por departamento,
acumulado ene -jun 2019
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Desde Campetrol vemos con benepldcito la alta
participacién de nuestras empresas dfiliadas
dentro del total de vacantes generadas por el
sector, asi como, el gran aporte que realiza la
industria de Oil & Gas para generar oportunidades
laborales en las regiones productoras. Esperamos
que la tendencia estable se mantenga en el
segundo semestre del afo, y que nuestras
empresas dfiliadas continuen aportando en gran
medida al desarrollo sostenible de las regiones.
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Durante el 2019 se han hecho importantes
avances en cuanto a la implementacion
del Fracking como técnica de extraccion
para el aprovechamiento de yacimientos
no convencionales. De esta forma y tras
las recomendaciones de la Comision de
expertos presentadas el pasado 14 de
febrero, se ha venido haciendo hincapié
en la importancia de los Proyectos Piloto
de Investigacion Integral que pueden
proveer informacion sobre el potencial de
los YNC vy sobre los riesgos de su
realizacion en Colombia.

Hoy en dia, en la nueva legislatura que
acaba de comenzar, no hay ningun
proyecto de ley que busque la prohibicién
del Fracking, ni tampoco su moratoria, por
lo que una vez sea resuelta la accion de
nulidad contra las normas técnicas del
Ministerio de Minas y Energla que
permiten desarrollar esta técnica y que se
encuentra en conocimiento por parte del
Honorable Consejo de Estado vy sea
positiva, puede desarrollarse la técnica
siempre y cuando no haya una ley que
prohfba su implementacion.

Cédmara Colombiana de Bienes
& Servicios Petroleros

ESTADO DE LOS PPIl' Y LOS YACIMIENTOS NO CONVENCIONALES O

Ademds, la prdéctica se ha tenido en cuenta en diferentes
planes de politica publica del Gobierno actual, de tal forma
que ya se reconoce dentro del Marco Fiscal de Mediano
Plozo. En el MFMP 2019 se incluye el potencial del
aprovechamiento de los YNC a través del fracturamiento
hidréulico, 'y las recomendaciones de la  comision
interdisciplinaria independiente, al enfatizar la importancia
de los PPII, en pro de mantener la sequridad energética del
pais y haciendo énfasis en los beneficios tributarios vy
macroeconémicos, que se sumarian a los impactos positivos
a nivel de encadenamientos productivos, con la contratacion

de bienes y servicios, y mano de obra local, lo que
permitiria llevar desarrollo  sostenible a las  regiones
productoras.
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Sin embargo, es importante resaltar que se estima que el
potencial de YNC en el Valle Medio del Magdalena se
ubique entre los 2200 y los 7500 millones de barriles de
petréleo, siendo este ultimo el mencionado dentro del
MFEMP de 2019, En este sentido, al considerar la gran
amplitud en el rango del potencial estimado, cobra mayor
importancia la realizacién de los PPII como primer paso de
la fase exploratoria, la cual tendrfa una duracion
aproximada de dos afios.

Cabe resaltar, que en el Plan Nacional de Desarrollo, que
representa la hoja de ruta de la politica publica del
Gobierno  Nacional para el cumplimiento de las metas
anuales y para el final del cuatrienio, solo contempla los
YNC como una posibilidad a largo plazo, y no entra como
partes de las metas para el sector, y las metas de
produccion y reservas para el sector de hidrocarburos se
mantienen sobre los niveles actuales.

Desde Campetrol somos optimistas sobre
implementacion del Fracking en el pais, entendiendo
como prioridad la realizacion de los PPII6s como primer
paso para la generaciéon de informacién confiable sobre
el potencial de produccion y los impactos ambientales y
sociales de la practica. Asi mismo, aplaudimos la
iniciativa del Gobierno Nacional, desde el Congreso de
la Republica y el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, quienes ya estdn dando los primeros pasos
para que la practica sea una realidad en el pais.
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