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RHEMA

INTERNACIONAL

TRANSFORMACION Y LIDERAZGO

- Disefno e ingenieria de detalle.
- Instalacion, soldadura, END y pruebas
hidrostaticas.

-Planeacién -Mantenimiento de Grapas y reparacion de fugas.
-Estructuraciéon economica y financiera -Recipientes A Presion.
-Seguimiento y control -Planeacion.

Somos RHEMA Internacional su aliado estratégico en la prestacion de servicios
especializados en los sectores Hidrocarburos, Petroquimico, Hidrico y Energético.
Nuestro espiritu empresarial estd construido bajo los mas altos estdndares de
calidad, transparencia y confiabilidad. Entre nuestra oferta encontrard soluciones
para Hot Tap & Line Stop, ingenieria, procura, construcciéon, mantenimiento EPCM
ademads del montaje e instrumentacién para obras mecanicas con sus obras civiles
conexas y complementarias en oleoductos, gasoductos, poliductos, acueductos y
tanques de almacenamiento de fluidos en instalaciones industriales y facilidades de
produccion en los Sectores de Hidrocarburos, petroquimico, energético e hidrico.

- Fabricacion y montaje de Spools y By-Pass

Representaciones especializadas

WELDFIT
PLIDCO
Poly£uard

@®) | ENDURQ

VICES, INC.

G IP Pipeline Technology Co., Ltd
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A Para el acumuladodel afio 2021, se
registrouna producciénglobalde 955
MBPD, una expansionde 1,8% anual
Paradicho periodoel consumaglobalse
ubic6é en los 971 MBPD, un
incrementade 5,6% anual

A Durante 2021 el contrato futuro
genéricadel Brent registréun promedio
de cierrede 70,7 USD/BL, un aumento
del 629% con respectoal 2020 (434
USD/BL).

.\:'I V4 ‘ ¥ ‘/" §
C O N I EX | O . - —_— A En diciembre de 2021 se reportaron
7 115, . R 1563 equivalentea un alza anual de

41,6%. Mientrasque en enerode 2022
se reportaron 1.632 taladrosactivosen
todo el mundo, un incrementodel 38%
conrespectal mismomesde 2021

A Durante el cuartotrimestrede 2021 el
promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cercade
589 mil casos, equivalente a una
expansionde 54% con respecto al

= trimestreprevia Las muertesdiariasen

— el mismo periodo globalmentefueron

en promedio 9,6 mil fallecidos, un
- aumentode 885% con respectaal afio
o anterior
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Varios miembros de la OPEP+ produjeron por debajo de su cuota establecida, impulsando la oferta mundial a la baja
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A Para el acumuladodel afio 2021, se
registrouna produccionglobalde 955
MBPD, unaexpansiorde 1,8%anual

A Paradicho periodo el consumoglobal
se ubicé en los 971 MBPD, un
incrementade 5,6% anual

A Como resultado, el balance del
mercadaregistréun excesale demanda
promedio de 1,6 MBPD, el cual
contrastacon la sobreofertade 1,9
MBPD registrad@nel 2020

A En febrero de 2022 se registr6 una
producciénglobalde 998 MBPD, una
expansiorde 10,5%anual

A Para este mes el consumo global se
ubic6 en los 1014 MBPD, un
incrementade 7,5%anual

A De estamaneragl balancede mercado
para enero resulté en un excesode
demandale 1,6 MBPD, lo queimpulsé
a los precios internacionales del
petrélecal alza


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

El consumo promedio para 2022 seria entre 3,6% y 3,8% mayor al de 2021

Proyeccion de produccién y consumo global de crudo
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PRONOSTICOEIA

A Demanda En 2022 el consumo promedio del afio
incrementari8,6%frenteal promediode 202Q

A Oferta En 2022 la produccion promedio del afio
aumentarian 6,2% frenteal promediode 2020

A Brent En el promediode 2022 el precio spotdel Brent
registrarianaalzadel 16,9% conrespect@a 202Q

PRONOSTICO OPEP
A Demanda En 2022 el consumopromedio del afio se

experimentarian aumentade 3,8% frenteal promediode
2020

PRONOSTICOAIE
A Demanda En 2022 el consumo promedio del afio
registrarian alzade 3,6%frenteal promediode 202Q

Pronésticos del mercado
(Promedio 2021)

cencia | PMANDA | oFERTA | emen
2020- ejecutadq 92,3 94,2 41,7
EIA 97,5 95,9 71,4
OPEP 96,4 - -
AIE 96,3 - -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/topics/oil-market-report

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

El alto cumplimiento de la OPEP+ ha generado presiones al alza en los precios del crudo

Comportamiento de Precios del Petréleo

USD/Barril
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A Durante 2021 el contratofuturo genéricodel Brent registroun
promediode cierrede 70,7 USD/BL, un aumentodel 62,9% con

respectal 2020434 USD/BL).

A Esta recuperacionaceleradade las cotizacionesdel crudo fue
resultadade mejoresperspectivasnla demandade petréleopor el
rapidoavanceen el procesade distribuciony administraciorde las
vacunasle COVID-19. No obstantegl surgimientade la variante
Omicronafecténegativamentestaperspectivas

A Por otra parte, el alto cumplimientode los paisesOPEP y sus
aliados permitio reequilibrar el mercado y que los precios
experimentarapresionesl alza

Principales movimientos del mercado
durante el Q4 -21

OFERTA DEMANDA

Répido avance en el
proceso de
vacunacion contra iy
el COVID-19 a nivel
mundial

Alto cumplimiento
del acuerdo OPEP+

de recorte al
suministro

Detencion de las Propagacion de la v

variante Omicron

conversaciones
nucleares

79,2 usD

Prom. (Q4 -2021)
75,3%

Var. Anual



https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

CONTEXTO INTERNACIONAL- BALANCE PETROLERO CAMPETROL

CoOVID -19

En 2021 los contagios diarios experimentaron un incremento anual de 134%

En dltimo

trimestre de 2021,
la aparicion y
rapida propagacion
de la variante
Omicron aumento
significativamente
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Datosde la graficaconcorteal 20 de febrerode 2022 Dado quelasseriesle nuevosontagioy muertessonmuyvolatilesenla graficessemuestrael promediomovil de sietedias

Fuente Universidadie Oxford

A Durante 2021 el

promedio de

infeccionedliariasde COVID-19 en el

mundo fue cercade 561 mil casos,
equivalentea una expansionde 134%,

conrespectalafioprevia

Por otro lado, las muertes diarias
mundiales promediaron 9,6 mil
fallecidos, reflejando un aumento de
885%al 2020

La propagaciomle la varianteOmicron,
la méas contagiosaencontradahastala
fecha, fue la principal causa del
incrementode los contagiosdiarios a
finalesdel 2021

Para febrero de 2022 los contagios
diarios a nivel mundial fueron en
promedio 1,5 millones, una reduccion
de 253%conrespect@enerode 2022

Las muertes diarias en el mismo
periodo globalmente fueron en
promedio 9,9 mil fallecidos, una
disminuciénde 28,5% con respectoal
mesanteriot


https://ourworldindata.org/coronavirus-data

POLITICAS DE VACUNACION CONTRA COVID

-19 EN LATAM

Colombia se encuentra en la Gltima etapa de vacunacion

Nota Datosconcorteal 21 defebrerode 2021

Fuente Oxford COVID -19 GovernmenResponsdracker

0 - Sin disponibilidad de vacunas

1 & Disponibilidad para unde los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

2 8 Disponibilidad para dode los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

3 d Disponibilidad para todo®s
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

4 9 Disponibilidad para los tres grupos
mas disponibilidad adicional parcial

5 & Disponibilidad universal

C 16

El indice de Politicade Vacunaciorde la Universidadde

Oxford registrala politica de entregade vacunaspara

diferenteggrupospoblacionalesEsteindicadortomavalores
desdecerohastacincodependiendale la disponibilidadde

vacunas para trabajadoresclave, grupos clinicamente
vulnerabley personasle laterceraedad

A En Latinoaméricda mayoriade paisegacuentancon la

mayor disponibilidadde vacunasCostaRica, México,
RepublicaDominicana, Argentina, México, Colombia,
Chile y Uruguaysonalgunogaisegjue sedestacanDe
estos,Chile, Argentinay Uruguaylideranel procesode
distribuciony administracionde las vacunascontra el
COVID-19, de tal manera que, el porcentaje de
poblaciénvacunadasde 98,1%, 90,8%Yy 88,5%.

Hondurasy las Bahamasson algunosde los paisegjue
ocupanel segunddugaren disponibilidadde vacunagn
Ameérica Latina, con un porcentaje de poblacién
vacunadae 57,2%Yy de 41,1%, respectivamente

En el casocolombiano, el procesode inmunizacion
contra el COVID-19 ya alcanzéla ultima etapaque
incluye a toda la poblacion Ademas,ya se inicio la
aplicacionde la terceradosiso dosisde refuerzopara
aquellogguehayancompletaddos cuatromesesiesdda
ultima dosis A la fecha,el 83,7% de la poblacionesta
vacunada


https://covidtracker.bsg.ox.ac.uk/

ACTIVIDAD DETALADROS GLOBAL
Las mejores condiciones de precios permiten mantener la senda de recuperacion
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Nota Los datoscorresponderal promediomensualble actividad Histéricamenteseobservainamayorcantidadde taladros
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enEE.UU. queen ArabiaSauditay el restode la OPEP debidoa la diferenciaen losyacimientosDado que buenapartede

la actividadde EE.UU. se hacea partir del Fracking,se requierede una gran utilizacionde taladrosque deben estar

perforandoconstantemente
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A Endiciembrede 2021, sereportaronl.563, equivalente un alzaanualde 41,6% Mientras
gue en enero de 2022 se reportaron 1.632 taladrosactivosen todo el mundo, un
incrementadel 38% conrespectal mismomesde 2021

A La actividaden generalmostroun cierrede afio que consolidéla tendencissostenidale
recuperacionimpulsadaopor los mejoresnivelesde precios En efecto Jasaltascotizaciones
del crudo en los mercadosglobaleshan permitido la reactivaciéren el desarrollode
YacimientodNo Convencionale$p cualexplicael incrementoconsiderable@le la actividad
en la cuencaPermian Sin embargo,el paisnorteamericanaun se encuentralejos de
alcanzalosnivelegreviosala pandemiasuperioreslos800equiposactivos

Taladros activos en EE.UU.
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Fuente BakerHughes


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count

NOTA TECNICA: ¢ QUE SIGNIFICA PARA LA INDUSTRIA LA INVASION DE RUSIA A UCRANIA?
El conflicto armado afectaria el suministro energético de Europa

GAS

Uno de los mayoresmpactoshastaahoraha sidoen los mercados
de gasde Europa Los temorespor unaposibleguerrase ha visto
amplificado por los suministrosya limitados de Rusiay el
almacenamient@eligrosamentagotado,que han duplicadocon
crecedospreciosenlaregionenlosultimosseismesesresultando
enimplicacionegcondmicasegativaparalospaiseguropeos

Asi mismo, se ha especuladajue un conflicto de tal magnitud
podria interrumpir los volumenesmasivosque Rusia envia a
Europa, de los cualesaproximadamenteain tercio atraviesarel

territorio ucraniano Ademas,otros paisegcomo EstadodJnidos,
Reino Unido y Francia)se han pronunciadoy han afirmadola
disposicionde establecesancionesl paislideradopor Putin que
podrianafectarel comercioy evitarque un nuevogasoductoNord

Strean?, llevegasusoa Europa Seguidamentasgeevidenciariain

impactonegativoen la recargade inventariosno solamentesn el

veranosinoenel proximoinvierna

Fuente Bloomberg

PETROLEO

Similar a la situaciéncon el gas,cualquierinterrupciénen los
flujos de petréleode Rusia,podria hacerque los preciossuban
facilmente De hecho, en las Ultimas semanaslas tensiones
geopoliticasentre Rusia y Ucrania han sido los principales
determinantede la tendenciaalcistade lascotizacionedel cruda
En adicion,variosanalistagomo JPMorgarinclusohan probado
la posibilidadde un aumentoa 150USD/BL y losprondésticogjue
ubicanel petréleoen los 100 USD/BL tambiénsoncadavezmas
comunesSumadaa esto,sancioneadicionalesdemagsie lasque
ya afectana la industria petrolera de Rusia podrian llevar el
petréleoa esomivelesmuchomasrapidamente

Por otra parte,si bien Rusiaesuno de los productoregrincipales
de crudoanivelmundial,ArabiaSauditay/o otrosmiembrosde la
OPEP+ se encuentranen la capacidadde reemplazarlos
voliumenesusospor lo queel efectopodriano serprolongado


https://finance.yahoo.com/news/conflict-ukraine-mean-oil-gas-103048186.html

CONTEXTO INTERNACIONAL- BALANCE PETROLERO CAMPETROL
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A Sibienen el tltimo trimestrede 2021 el surgimientode una nuevaola de contagioen Europapreocupoal
mercado, el rapido avanceen el procesode distribuciony vacunacioncontra el virus impulsé una
recuperaciorde la demandade crudoy susperspectivasn el primer trimestrede 2021, permitiendoque el
balancale mercadamantuvierdatendencialel trimestreanteriory seobservaran excesale demanda

A Enlineacon lo anterior,los preciosinternacionaledel crudo experimentarompresionesal alzaa medidaque
las perspectivade consumomejorabary la ofertamundial disminuyé,especialmentkiegode la llegadade
los conflictosgeopoliticogjue impidieron que paisexomo los EmiratosArabesUnidos cumplieransu cuota

en el acuerdo La cotizacionBrent, por ejemplo,se mantuvopor encimade los 70 USD/BL y alcanzéun
maximode cercade 86,4 USD/BL.

A Los nuevosnivelesde precioshan resultadofavorablegpara la actividadde taladrosa nivel mundial en
especiaparaEstadodJnidos,lo que hapermitidola consolidaciére la sendade recuperaciénPor suparte,
los paise©OPEPreversarota tendenciaala bajaenla actividadde taladrosdebidoal acuerdade recortesala
produccionque condicionasusoperacioney lesimpide incrementata actividad De estamaneraseespera
gue en el medianoplazolos taladrosactivosen EstadosUnidos continienal alza,asicomo en los paises
OPEP,enlamedidaenquelascondicioneslel mercadocontindenpermitiendorelajardos recortegpactados

A Con baseen lo anterior puede afirmarseque los avance®n la distribuciény administraciérglobalde las
vacunagsontrael COVID-19 hanrepresentadan foco de esperanzgarala recuperaciorde la economia
mundial Sin embargogcabedestacaque si bien la demandade crudo presentaunatendenciacrecienteja
preocupacioren el mercadorespectoa una crisisen el suministrose ha fortalecido,especialmenteon la
actuacionprudente de los miembrosde la OPEP+Yy las afectaciones la oferta de otros paisespor las
tensionegyeopoliticasAhora, el mercadoestaa la expectativale las préximasaccionesgspecialmentee
Rusiay delospaiseslela OTAN quehanimpuestduertessancioneal paisde Putin
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A Duranteel cuartotrimestrede 2021
" la produccionnacionalde petréleo
se ubicé en 7445 KBOPD en
promedio, una disminucion anual
de 1,7% (127 KBOPD). La
produccion comercializadade gas
promedio se ubicé en 1121
MPCD, un incrementode 2% (21
MPCD) con respecto al mismo
periodoen2020

. U S I I 2 IA A En el cuarto trimestrede 2021 se

registr6 un promedio de 133
taladros activos en Colombia,

— I , I I t I t l! superioral del trimestreanteriorde
p— E O L E 121 taladros,y al promedio del

mismo periodo de 2020 de 98

- . \ equipos
'Nj, C O L O I\/I B I A A Con corte al cuarto trimestre del
‘ Y *,.\a JX - | v — ‘ f‘

afo, se perforaron en total ocho
pozosexploratoriosun incremento
de 15% con respectoen el mismo
periodode 2020(sietepozos)

. A En esteperiodo se adquirieronde
3 432 km de sismica, lo cual
representaun incrementode 670%
en relacional acumuladadel cuarto
trimestrede 2020(56 km).

N
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INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBISBALANCE PETROLERO CAMPETROL

ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA
Durante el cuarto trimestre de 2021 se registré un incremento en la perforacion de pozos

Pozos exploratorios perforados
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Sismica adquirida en Colombia
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FuenteDNP

A Duranteel cuartotrimestrede 2021 se

perforaron un total de ocho pozos
exploratorios,un incrementode 15%
con respectoal acumuladodel mismo
periodoen2020(sietgpozos)

En este periodo se adquirio un
acumuladode 432 km de sismica,lo
cualrepresentain incrementode 670%
en relacion al acumuladodel cuarto
trimestrede 2020(56 km).

Por otra parte,en febrerode 2022 fue

perforadoun nuevopozosexploratorios
y se adquirieron 539 km de sismica
Con estosresultadosgel acumuladode

2022esde cincopozos,mientrasgqueel

de sismicasl1.126km.

Las areascon mayor actividaddurante
lo corrido del afio han sida Valle
Inferior del Magdaleng2 pozos),Valle
Medio del Magdalenal pozo), Cesar
Rancherigl pozo)y CaguarPutumayo
(1 pozo)


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994

ACTIVIDAD DE TALADROS EN COLOMBIA
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Las condiciones favorables de precios se han traducido en una tendencia al alza en el conteo de taladros
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A En el cuartotrimestrede 2021 seregistrd

un promedio de 133 taladrosactivosen
Colombia, superior al del trimestre
anteriorde 121taladrosy al promediodel
mismoperiodode 2020de 98 equipos

Luegode unamitad de afo retadorapara
la industria, desde julio la actividad ha
logrado consolidar una senda de
recuperacién, impulsada por las
perspectivafavorablesle precios

Por otra parte,seobservounatendenciaa
la baja en los primeros mesesdel afio,
explicada por el comportamiento
estacionatle la actividadcon presionesa
la baja por las condicionessocialesy de
finalizaciorde contratos

El numero de taladros activos en
Colombiaen febrerode 2022 seubicé en
los 131 equipos(39 de Drilling), inferior
enun equipofrenteal registrade enera

A A pesarde los riesgoslatentesa la baja

para 2022 asociadosa las elecciones
presidencialeglascondicionesle entorno
en el territorio, esperamos que se
mantengauna tendenciaal alza en los
proximosmeses



PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA
Durante el cuarto trimestre de 2021 la produccion presentd una ligera disminucion

Produccién nacional de petréleo A Duranteel cuartotrimestrede 2021, la
produccion nacional de petroleo se
ubic6 en 7445 KBOPD en promedio,
una disminucionanual de 1,7% (12,7

900 KBOPD).

950

A La disminuciénse dio principalmente
en los camposCastilla,RubialesQuifa,
850 Chichimeney PautoSur en los Llanos
Orientales

A Caberesaltarque parafebrerode 2022
se observouna produccion de 7396
KBOPD, lo cual evidencia una
disminucién de 0,8% en relacién a
febrerode 2020(7458 KBOPD).

KBOPD
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A La mayor caidase dio en el campo
739.8 7396 YariguiCantagallopor cuenta de los
03,5 bloqueos que tomaron una duracién
694, . . o
estimadade 29 dias,y que finalizo el
pasad@ de marza
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https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

CARGA A REFINERIA
Se mantuvo un comportamiento estable con volimenes previos a la pandemia

Carga a refineria en Colombia
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A Para el cuarto trimestre de 2021 se

cargaroren promedio3423 KBOPD a
las refineriasdel pais, representando
una disminuciénde 3,7% con respecto
al cuartotrimestrede 202Q

Estetrimestrese destacpor la puesta
en marcha de mantenimientos
preventivosy correctivos en ambas
refinerias,asi como una caidaen los
nivelesde consumopor la entradade la
varianteOmicronal pais

Durante el trimestrese presentarorios
siguientesvento®perativosi) inicio de
ciclosde mantenimient@nlasunidades
de Cracking y Alquilacion en la
Refineria de Cartagena,asi como la
finalizaciondel mantenimientode las
unidadesde crudo, ii) paradasde las
plantas U-200, Alquilacion,
Petroquimicg Orthoflow.

En el mesde febrerode 2022la carga
promediolleg6a 309 KBOPD, lo cual
represent6 una caida del 12% con
respectoa los 3535 KBOPD cargados
enel mismoperiodode 2021


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

PRODUCCION DE GAS

En el cuarto trimestre se mantuvo la tendencia al alza
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A Durante el cuartotrimestrede 2021 la

producciéncomercializadaromediose
ubic6é en 1.121 MPCD, un incremento
de 2% con respectoal mismo periodo
en2020(1.09963MPCD)

La produccion de gas mostréO un
comportamientocreciente,acorde con
los nivelesde los ultimoscincoafios,lo
cuala suvez,reflejaunademandamas
estable

Cabe destacarque, en el mes de
diciembre se observo un pico de
produccion En efecto,duranteestemes
sesuperaronos1.129MPCD.

La produccidnfiscalizadale gasparael

cuartotrimestrede 2021 fue de 1.768

MPCD, unacaidade 9,1% conrespecto
al cuarto trimestre de 2020 (1.945

MPCD).


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

DEMANDA DE GAS NATURAL

El consumo disminuyd debido a la variacion en el consumo por parte de las refinerias
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A Para el cuarto trimestre del afio, la

demandade gasfue de 922 GBTUD,
un incrementode 1,8% con respectaal
mismoperiodoen 202Q

Este trimestre se caracterizépor el
crecimientoen el consumode gasde la
mayoriade los sectoresle la economia,
una muestrade la consolidaciorde la
reactivacioeconomicalel pais

Los principales aumentos se
presentaron en el sector comercial
(6,9%), seguido de la generacion
termoeléctrica (4,3%) y el sector
industrial(4,4%)

A Asimismo, la demanda de gas en

Colombiaparael mesde eneroregistro
un incremento de 0,7% anual, al
ubicarseen884GBTUD.


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

REGALIAS
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Los ingresos del Estado por concepto de regalias de hidrocarburos aumentaron en 89% enel Q3  -21
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FuenteANH
Nota Ultimainformaciondisponibleaseptiembrele 2021

Las regaliasson una fuente importante de recursospara las regionespor cuentade la expansionde la actividadmineroenergéticaBajo estosrecursos,que incrementan
considerablementa disponibilidacde inversioren lasregionessebuscaapoyarenla planeaciordel desarrollaegionapor mediode unaarticulaciérentreNaciony Territorio.

A Segunia ANH, la generaciorde regaliasen el
tercer trimestre de 2021 incrementoun 8%
con respecto al mismo periodo de 202Q
equivalenteal 0,6%del PIB.

A Mas especificamentda suma de regaliasde
petréleogeneradasn el tercertrimestredel afio
pasado increment6é un 1072% anual, para

ubicarseen 1,6 billonesde pesosgquivalentea
0,2%del PIB.

A Ahora bien, por departamentosel de mayor
generaciomle regaliasue el Metaconun 37,4%
del total, seguidode Casanarecon 26,8% y
Santandecon7,7%.

A En comparaciéncon el segundotrimestre de
2021 la generacionde regaliasaumentd en
283% como resultadode la reactivaciorde las
operacionesluego de los bloqueos en el
segunddrimestre

A Caberesaltar,que las regaliasson una fuente
primaria de ingresospara los departamentos,
tanto productores,como no productoresde
hidrocarburosy financianproyectosen pro del
desarrollaerritorialsostenible


http://solarvorp.anh.gov.co/app2/#/page/visor/18

CONCLUSIONES - INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIA

A Sibienlosnivelesactualesle demandade combustiblesiansuperada los nivelespre-COVID, la produccién
de petréleo nacionalse mantuvoestableen nivelesde alrededorde 744 KBOPD. Se esperauna ligera
disminuciénen el primer trimestrede 2022 debido a los bloqueoscausadogn el campoYariguiCantagallo
Debemostrabajarjuntos,Gobierno, Industriay Territorio para,a partir del fortalecimientade la produccion,
aprovechael escenari@le precios

A Las condicionesde preciosde los Gltimos meseshan permitido que la actividadde taladrosen Colombia
continleexpandiéndoseEl segmentale workover,al igualque el de Drilling, se han mantenidoestablegon
unaligeratendenciaal alzaen lo corrido de 2021, alcanzandmivelesmaximosdesdeiniciosde 202Q previoa
lacrisisdel COVID-19y el desplomeade precios

A El gasnaturalha alcanzadmivelesde producciénsuperiora los registradosn prepandemiaal llegara los
1.121 MPCD en el cuartotrimestrede 2021, lo que muestrael fortalecimientoque ha recibido el mercado
interno de estehidrocarburo En estesentido,y de caraa la transformaciérenergéticajue estdimpulsandda
industria, se requiereseguirdesarrollandoccampafagie exploracién,que permitan mantenerlos nivelesde
producciénnecesariosnel cortoy medianoplazoparagarantizala autosuficiencia
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A En febrero de 2022 la mayor
cantidadde proyectosen energias
renovablescorrespondena energia
solar fotovoltaica Existen 224
proyectos solares, equivalente al
77,8%deltotaldeiniciativas

A En Colombia, la mayor cantidad
instaladasde generaciomidraulica
con un total de 1194479 MW,
equivalental 683%de la capacidad
totalinstalada

A En total en la nueva subastade
renovable021fueron adjudicados
459567 MWh -dia con un precio
promedio ponderado de 15581
COP/kWh.




PROYECTOS DE RENOVABLES REGISTRADOS EN LA UPME
La mayor cantidad de proyectos de energias renovables tienen un rango de potencia de 1 a 10 MW
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Informacion con corte al 28 de febrero de 2022.
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Numero de proyectos en renovables segun fase de desarrollo

2
16 5
1 5 8 10
i [ -
Biomasa Eodlico Hidraulico

Fase 1 mFase 2 mFase 3

Nota: Fase 1: PrefactibilidaBase 2: Factibilidad; Fase 3: Ingenieria de detalle
FuenteUPME

51

100+ MW

2

Térmico

A En febrerode 2022 la mayorcantidad

de proyectosen energiasrenovables
corresponden a  energia solar
fotovoltaica Existen 224 proyectos
solaresequivalenteal 77,8% del total
deiniciativas

La segunda mayor cantidad de
proyectos corresponde a energia
hidraulica con 35  proyectos,
equivalental 6,1%del total

En Colombia, parael mismo periodo
de tiempo, la mayoriade proyectosse
encuentraren el rangode potenciade
1al0MW (121proyectos)

De acuerdaconlafasede desarrollogl
36,5% seencuentraren la primerafase
(prefactibilidad), el 635% en la
segunddase(factibilidad)y ningunoen
la tercerafasede desarrollo(Ingenieria
dedetalle)

Para2022 seesperaque estenimero
siga en aumento debido a los
resultadosde la subastade energias
renovablesle 2021


https://www1.upme.gov.co/Paginas/Registro.aspx

CAPACIDAD INSTALADA EN COLOMBIA
Las fuentes hidricas representan el 68,3% de la capacidad instalada en Colombia

Capacidad efectiva por tipo de generacion (MW)

A En Colombia, la mayor cantidad
instaladaesde generaciomidraulica
con un total de 1194479 MW,
equivalental 68,3% de la capacidad
totalinstalada

12.000

10.000

A La generaciorpor fuentestérmicas
correspondal 31,3% del total de la
capacidad efectiva de Colombia,
equivalent@a5.471MW .

8.000

A La energiasolary edlicarepresentan
31.3% en conjuntoel 0,9% del total de la
capacidadnstaladacon 1352 MW
de energiasolar fotovoltaicay 184
deedlica

=
S 6.000

4.000

A ParaColombiala concentraciéren
los recursos hidricos para la
generaciome energidimpiaimplica
una vulnerabilidadante los eventos
climaticoscomo el Fenémenodel
Nifio. No obstantecon lassubastas

1,1% 0,9% de energias renovables no

convencionales, la  capacidad

instaladade energiasolay edlica
superarids2.500MW en2022

2.000

Hidraulica Térmica Cogenerador Solar y edlica

Informacion con corte a noviembre de 2021.
FuenteXM


http://paratec.xm.com.co/paratec/SitePages/generacion.aspx?q=capacidad
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COMPARATIVO REGIONAL: PRECIOS DE LA ELECTRICIDAD EN EL SECTOR INDUSTRIAL
En el 2020, Colombia fue el cuarto pais con el precio mas bajo de la electricidad para las industrias

Precios de la electricidad en el sector industrial en Latinoamérica

300 A En 202Q Los preciosde la electricidad
del sectorindustrialalcanzarorun valor
250 promedio de 13632 USD/MWh
(referencia2020 primer trimestre)en la
L 200 regionlatinoamericana
S
§ 150 A Los valoresmésaltosparala electricidad
0 en el sector industrial los registran
100 Barbados y Nicaragua con 2437
USD/MWh 'y 240 USD/MWh,
50 l l I respectivamente
0 : L
Paraguay Argentina Ecuador Colombia Guatemala Republica Costa Rica El Salvador  Chile Nicaragua Barbados A Respecta los preciosmasbajosde este
Dominicana energéticose registranen Paraguaycon
49 USD/MWh, Argentina con 53
USD/MWh y Ecuador con 605
Rica Salvador Dominicana
A A nivelregional Colombiacuentacon el
IVA No Si No No No No Si Si Si No cuarto precio mas bajo con 1019
USD/MWh . Ademéasgensuestructurale
precios no se registrala aplicacionde
Subsidio No No No No No No No No No No impuestosespecialesi del impuestoal
valoragregad®vA.
Impuesto
Especial No No No No No No No No No No A Solamente, en Guatemala, Nicaragua,
Barbadosy El Salvadoila estructurade
Ultima actualizacion de los datos en abril de 2021. reciosregistrala aplicaciondel impuesto

FuenteOrganizacion Latinoamericana de Energia alvaloragregaddvA.



http://biblioteca.olade.org/opac-tmpl/Documentos/old0462.pdf

NOTA TECNICA: SUBASTA DE ENERGIAS RENOVABLES 2021
Resultados principales

A

FuenteXM

En estaocasion,se asignaroncontratosde largo plazo de
suministro de energiaa 9 empresasgeneradorascon 11
proyectogde generaciércon unacapacidadle 7963 MW que
correspondera proyectossolares|os cualedirmarancontratos
con 7 comercializadorede la subastay 46 comercializadores
del mecanisma@omplementario

El preciopromedioponderadode los contratosadjudicado®n la
subastéuede 13585 COP/kWh.

La adjudicacidnnicial enla nuevasubastale renovable2021fue
de 255127 MWh/dia frente a una demandaobjetivo de 5.520
MWh /dia,fijadapor el Ministeriode Minasy Energia

En total en la nueva subastade renovables2021 fueron
adjudicados4.59567 MWh-dia con un precio promedio
ponderadode 15581 COP/kWh.

Seejecutéel mecanismaomplementaridajola condicionde
activacion2, asignanda20444 MWh/dia adicionalescon un
precio promedio ponderado de contratos de 180725
COP/kWh, el cual es inferior al tope maximo promedio
establecidpor la Comisionde Regulaciorie Energiay Gasde
183COP/kWh.

>

35


https://www.xm.com.co/sites/default/files/documents/Informe_Resultados_Nueva_Subasta_2021.pdf
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CONCLUSIONES

A Teniendo en cuentael mapeode proyectosde energiasenovablesie la UPME, es
posibleevidenciaque la transiciénenergéticalel paisse ha concentradcen impulsar
significativamenta la inclusionde la energiasolarfotovoltaicaen la matrizenergética
Lo anterior,atravégle iniciativaomola subastagrivadade energiasolarlideradapor
la empresaRenoVatioen 2020y, masrecientementda subastale energiasenovables
de2021

A Sinembargoseobservaambiénque el desarrollade proyectosie otrasfuentescomo
la energiaedlicase ha quedadorezagaden comparacionpeseal granpotencialdel
pais Ahorabien,desdela cAmaraconsideramogue existenrmayoreoportunidadegn
el desarrollode iniciativasde hidrégenocomo fuenteenergéticaCon la inclusiondel
hidrogenoverdey azul en la nuevaley de Transicion Energéticacomo fuentesno
convencionalede energiarenovabley la extensiénde los beneficiostributariosa los
proyectosde eficienciaenergéticavemosla posibilidad de que se promuevala
participacionde las comparfiasiel O&G en la transicionenergétical ser proyectos
donde seaprovechda experticiade lasempresapetroleragparageneramproyectode
energidimpia
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A Duranteel cuartotrimestrede 2021 el valor
de las exportacionegotalesincrementéen
un 50,5% frente al mismo periodode 202Q
encabezadgsor la expansidordel 92,2% en
lasexportacionedetradicionales

A En diciembre,el valorde lasimportaciones
totales aumento 499% frente al mismo
periodo de 202Q Esto, principalmente
comoreflejodelincrementode 44,5% de las
importacionesle Manufacturas

A En el cuartotrimestrede 2021 la Inversion
ExtranjeraDirecta (IED) en Colombia fue
de 2.175 millones de dolares Lo anterior
evidenciauna contracciondel 24%, con
respecto al trimestre anterior (2.854
millones de ddlares)y un aumentodel 4%
frenteal mismotrimestrede 202Q

A La TRM registréun promedio de $3.878
pesospor doélar duranteel cuartotrimestre
de 2021 Estosignificounadepreciaciordel
0,9% con respectoal promedio del tercer
trimestre de 2021 ($3.8495, y una
depreciaciondel 59% frente al mismo
trimestrede 2020 ($3.663. Ahora bien, el
promedio de TRM en febrero de 2022 se
ubico en los $3.938 pesospor dolar, y en
eneroenlos$4.002 pesogor dolar.




EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS

Se mantiene la senda de recuperacion, impulsada por las mejores condiciones internacionales

Variacion anual de las exportaciones y participacion del sector petrolero
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A Durante el cuartotrimestrede 2021

el valor de las exportacionegotales
incrementé en un 505% frente al
mismoperiodode 202Q encabezadas
por la expansiondel 922% en las
exportacionedetradicionales

A El valor de las ventasexternasde

petréleo y derivados registré un
incremento del 749% anual Lo
anteriorcomo consecuencide unos
nivelesde preciosmas altosy unas
mejores condiciones del comercio
internacional

A Esimportanteresaltaquede eneroa

diciembre de 2021 se registraron
unas exportaciones de crudo y
derivadospor un valor de 13348
millones de ddlares, superior al
acumuladoa diciembre de 2020 de
8.754 millones de ddlaresy a los
12.125millonesde 2019

A Como consecuenciade esto, la

participaciordel petréleoy derivados
en el total de exportacionedue de
32,3%en202], superioral registrode
2020de 2%


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

IMPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS

Las importaciones de combustibles incrementaron en diciembre en 137% con respecto al mismo periodo en 2020

Variacion anual de las importaciones y participacion del sector petrolero
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Nota Variaciénanualdel valoren dolaresCIF de lasimportacionesDado quelasimportacionesonmuy volatilesy estacionalegn la graficay en el analisissetieneen

cuentael promediomévil de tresmesesParticipaciérde importacionesie combustibley produccionde industriasextractivagn lasimportacionegotales Ultimo dato
disponibleadiciembrede 2021

Fuente DANE, calculoampetrol

A En diciembre, el valor de las

importacionegotalesaument49,9%
frente al mismo periodo de 202Q
Esto,principalmentecomoreflejodel
incremento de 445% de las
importacionesle Manufacturas

El valor de las comprasexternasie
combustiblesy de insumospara la
produccion de industriasextractivas
registroun aumentode 137,3% en el
ultimo mesde 2021, con respectaoal
mismomesde 202Q

La expansidbn anual en las
importaciones de combustibles se
explicopor el incrementode 227,8%
de las importacionesde petréleo,
productos derivadosdel petrdleoy
productosconexos

A Como consecuenciade esto, la

participacionde los combustiblesy
demas industrias extractivasen el
total de importacionegpasode 5,1%
en diciembrede 202Q a 9% en el
mismoperiodoen2021


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

BALANZA COMERCIAL

El aumento en las compras externas de manufacturas deterior6 la balanza comercial

500
0 "
| Il |II
iv‘-~ I ‘ii.-
0
S -500 ( /| N
L —‘M
© A\ N
© NA TN e\
© h\{
© N
3 ™\ -rf
5 \
2 -1.000 {
=
-1.500
-2.000(0000000###qmmmmoooo,\,\m,\wmwwmmmmoo
o A F A A A A A A d A A d D A A A A A A A A A d N
= 2 b cadxsccadscadxscadsccadscadx o
S S = = = © = = @ = @ =
E2 3T g2PFoT c2PDTD c2PoD g2LFIoT gD 2JD g 2
mmmBalanza = Exportaciones (eje derecho) ===|mportaciones (eje derecho)

Nota Dado quelasexportacioneg importacionesonmuy volatilesy estacionale®n la graficade BalanzaComercialy en el andlisissetieneen cuentael promedio

movil detresmesesUltimo datodisponiblediciembrede 2021
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Balanza Comercial
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Millones de doélares

A Labalanzaomerciakndiciembrede 2021,
registréun déficitde 1,3 billonesde délares,
lo que se comparacon el déficit fue de
8803 millonesde ddélaresFOB del mismo
periodoen202Q

A Con respectoal tercer trimestre,el déficit
de la balanzacomercial experimentéun
aumentode aproximadamentd59%. Lo
anterior, se explica principalmentepor el
incrementode 15,5% en lasimportaciones
alcompararseonel Q3 de 2021

A En el periodo eneroa diciembrede 2021,
seregistroun déficiten la balanzacomercial
colombianade 154 billones de ddlares
FOB, en comparaciénal mismo periodo
2020donde se presentéun déficitde 10,1
billonesde délaresOB.

A Este comportamiento obedece
principalmenteal aumentoen las compras
externas, especialmentede manufacturas
cuya participacionfue del 77,1% sobre el
valortotal de lasimportacionesAsi mismo,
las compras externas de productos
agropecuariosalimentosy bebidas,cuya
participacionfue de 14,7%, crecieronun
291%anual


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
La situacion politica actual podria estar frenando los flujos de capital a Colombia

A medida que la
economia
colombiana
muestra mejores
resultados, los
flujos de inversion
hacia el pais
aumentan.
Aunque el
panorama
internacional
podria estar
afectando esta
tendencia

IED USD millones

Part. %

6.000 IED y participacion del sector petrolero
5.000
4.000
3.000
2000 2.158
1.000 | ==
0 \/ 4325
-1.000
42% | 36%
27% 25% 23%
0
N [
3% L]
-7%
-18% 12%
3 0% % % 2 8 § % § § § § 3
§ & 5 g 8 E 5 g 8 & 5 g 2
e Sector petrolero e T ot m Part%

Fuente Bancodela Republica

Nota Ultimosdatosdisponiblesl cuartotrimestrede 2021
Histéricamentda IED destinadal sectompetrolerocolombiangposeeunamayordependenciae lascondicionegecondmicaglobaley delos
planesy programagle inversiénde lascompafiia€&P, esdecir, del precio Brent del afio anterior Sin embargocuandoel precio caepor
debajodeloscostosle producciony antelasgrandesrisisglobalesla reacciéresmasinmediata
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Yy

A En el cuarto trimestre de 2021 la

Inversion ExtranjeraDirecta (IED) en
Colombia fue de 2.175 millones de
dolares Lo anterior evidencia una
contracciondel 24% con respectoal
trimestre anterior (2.854 millones de
dolares)y un aumentodel 4% frente al
mismotrimestrede 2020

Por suparte,lalED del sectorpetrolero
registréunaentradade capitalepor 325
millones de dolares,lo que representa
una reduccién del 33846 frente al
trimestreanterior,y un incrementodel
1126 frenteal mismotrimestrede 202Q

La participacion del sector petrolero
dentro de la IED total, se ubic6 en un
8,5%deltotal

Las mejores perspectivasnacionales,
sumadas a un mejor panorama
econdémico global permitieron una

tendenciapositivaen la IED petrolera

Sin embargo,las condicionesinciertas
con respectoa la estabilidadpolitica
podrianafectarlos mercadosmundiales
y traducirseen unos menoresflujos de

IED.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa

TIPO DE CAMBIO (TRM)

El dolar se fortalece como activo refugio ante el crecimiento de la incertidumbre en el mercado
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Comportamiento TRM y Brent
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A La TRM registroun promediode $3.878 pesos

por délar duranteel cuartotrimestrede 2021
Esto significo una depreciaciondel 0,9% con
respectoal promedio del tercer trimestre de
2021 ($3.845, y una depreciaciondel 5,9%
frente al mismo trimestre de 2020 ($3.663.
Ahorabien, el promediode TRM enfebrerode
2022 seubico en los $3.938 pesospor dolar,y
eneneroenlos$4.002pesoor dolar.

Desdediciembrede 2020 se ha observadaina
tendenciagyeneralizadal alzaenla TRM apesar
de que los preciosdel crudo se han valorizado,
rompiendola histdéricacorrelacioninversaentre
ambagariables

Lo anterior se explicd inicialmente por las
expectativade inflacionen EE.UU., asociada
un mayor crecimiento econémico, lo que
deterioré el mercadode tesorosde EE.UU., y
generdnuevagperspectivade taperingpor parte
de la FED, fortaleciendo el ddlar.
Adicionalmente, en el dUltimo mes la
incertidumbreen el mercadoha crecidopor el
surgimiento de tensiones politicas que han
impulsadgpositivamentésactivosefugio


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
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COMPARATIVO REGIONAL -TIPO DE CAMBIO
Fuerte depreciacion de las monedas de la region LATAM en los ultimos meses de 2021

Tasa de cambio proncipales monedas de la regién A Fn. lo co_rndo de 202.1 las monedas
(diciembre 31 de 2020 = 100) atlnoamen(_:z_inas experlmentaron una
fuerte volatilidad, en conjunto con una
pérdidageneralizadde valorfrenteal délar
estadounidense
119

A Dentro de los paisesanalizado$a moneda
conmayordepreciaciérpromedioen 2020
114 fue el Real Brasilero,con una pérdidade
valorpromediode 3,3%. El SolPeruanose
ubic6 en segundo lugar, con una
depreciaciondel 2,8% Cabe mencionar
109 que el paiscon menor depreciacioren su
moneda fue Meéxico, con un 1,6%
promedia

104 , . : ,
)\ ~ A A medida que surgieronnuevasvariantes
A2 de COVID-19 a nivel mundial, la
incertidumbre en el mercado crecio,

99 aumentandoa su vez la demanda por
activogefugio
94 A Peseaqueen el tercertrimestre Jasdivisas
Q N < < < N < < N N < N < < N N latinoamericanasxperimentarornimpulsos
O b & - o > : < o o o > O O o & 5 '
2 2 8 5 5 5 s =] S 3 5 5 9 9 2 £ al alza frente al dolar, las presiones

inflacionarias a nivel mundial y las
Méx Brasi chi Pert AL Colombi tensiones politicas fortalecieron a la
exico rasi e eru .L. olombia monedaestadounidense

Fuente Banco Central de Chile, Banco de Méxicg Banco Central de Brasil Banco Central de Reservadel Per(j Banco de la Republica calculos
CAMPETROL

A.L.: Promediode lospaisegjueconformana Grafica(México,Brasil,Chile,Periy Colombia)



https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

NOTATECNICA

Destinos de exportacion de petroleo colombiano

Es comun que el andlisisde las exportacionepetrolerasse lleve a cabo
incluyenddos derivadodel cruda De estamaneraal considerael rubro
completo de petréleo crudo y sus derivadosse puede observaruna
participacioncercanaal 40% en las exportacioneg€olombianadurantela
ultimadécadala cualcayohastael 32,3%enel 2021

Ahora bien, al analizarespecificamentias ventasexternasde petroleoen
los ultimo trimestrede 2021, seobservaunaparticipaciorndel 32,8% en el
total de exportacionesyn aumentofrente al 28% del mismo periodo de
2020

Esimportanteresaltarque el principalcompradorde petréleocolombiano
siguesiendo EstadosUnidos, con un participaciondel 30,1% del total
exportadoentreeneroy diciembrede 2021, superioral 37,2% del 202Q a
pesarde haberregistradouna reduccidéndel 31,9% anualen el volumen
exportado

En segunddugar se encuentraChina, con un 30,7% de participaciénja
cualredujosuscompragde crudocolombiancenun 23%anual

Por otro lado, India, quiendurante2019registréligerascomprasde crudo
del pais,retom6 nuevamentesu nivel de consumodesde202Q lo que
denotaun ambientepositivoparael relacionamientanternacionalel pais
En efecto,en el promediode eneroa septiembrede 2021, se observoun
incremento de un 1464%, equivalentea 43 KBOPD adicionalesen
comprasde crudo colombianopor parte de India. De igual manera,es
importantedestacata aparicionde Espafadentro del listado,ya que, en
2019estepaisno figurabacomocompradorde petréleocolombiano
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Exportaciones de petréleo por pais
(ene-sep, KBOPD)

458,5
Estados 138,0
Unidos 202,8

. 10,1
Santa LumaL 10,3
| 2,9
Cuba 0.0
m2021
o 42,1
Demas palses. 411 m 2020

Fuente DANE, anexogle exportaciones


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

CONCLUSIONES - ECONOMIA COLOMBIANA:VARIABLES EXTERNAS

A Duranteel cuartotrimestrede 2021 las cuentasexternasolombianasontinuaronla sendade recuperacionluegodel
fuerte impacto de la crisis del afio pasado Lo anterior explicadopor las menoresvolatilidadese incertidumbres,
impulsadagor un mayorconsumaa nivel globaly unasmejoresperspectivade crecimientoeconomicogen mediode
un procesode vacunaciorcontrael COVID-19. Ahora bien, en el mercadola incertidumbrecreciépor laspresiones
inflacionariay lastensionegjeopoliticadp quelimito el crecimiento

A Los principalessocioscomercialesiel pafs consolidaronuna reactivaciéreconémicay en consecuenciampliaron
nuevamentesu demandade productoscolombianosDe estamanera,las exportacionegontintanlevantandacabeza,
aunsialcanzatosnivelesde 2019previosalacrisis

A Por otra parte, el efecto precio impacto positivamentea las exportacionesie petréleoy susderivados,los cuales P
representamasdel 3026 del valorde lasventasexternagiel pais Lo anterior,generdun incrementoconsiderablen el i
valorlasexportacionepetroleragluranteel cuartotrimestrede 2021 :

A Sinembargodadoquela produccionnacionalde crudo se harecuperadaa un ritmo menor al esperadola capacidad e
exportadoradel paisse ha mantenidobaja, impidiendo retomar los montosy valoresexperimentadosantesde la
pandemigy aprovechael nuevopanoramale precios

A Sibien, el cuartotrimestremarcéuna recuperacioren lasvariableexternasel crecimientode la incertidumbreen el
mercadopor el surgimientoy/o fortalecimientade lastensionegjeopoliticasespecialmententre Rusiay Ucrania,ha
impulsadda demandalel délarcomoactivarefugio

A Ahorabien, esimportanteresaltaque los tltimosdatosde crecimientoecondémicogeneraroroptimismoen el mercado
nacionaljmpulsandaal alzala monedacolombianaDe continuarsda tendencigositivaJascuentaexternasepodrian
ver impactadagpositivamenteen el corto y mediano plaza No obstante,mientrasno se resuelvanlos conflictos
internacionaledosimpulsosaladivisaestadounidensgotrasmonedagefugioseguirdgiendomayoren comparacion

















































































