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2020 Q4 8 NUEVAS OPORTUNIDADES DE REACTIVACION

El 2020fue un afioretadormarcadagpor bajosnivelesnlascotizacionedel
crudo, contracciéren la demandamundialy la crecienteaversioral riesgo
antela incertidumbreen los mercadosnundialesa raizde la pandemiadel
COVID-19. No obstante,graciasal trabajo mancomunadade todos los
entesdel sector fue posiblesobrellevata crisislograndogue los resultados
superararlas expectativapesimistagjue se generaronal principio de la
pandemia

En lineaconlos anterior,desdeCAMPETROL esperamosjueen el 2021
seconsolidda fasede reactivacioia cualatraviesactualmentel sectorde
petréleoy gasen Colombia Esteprocesose veraimpulsadopor la puesta
en marchade proyectosde optimizaciénde la producciény EOR en los
campogdel pais,ademadgiel inicio de los Proyectogliloto de Investigacion
Integralen YacimientodNo Convencionaleg la exploracioren los bloques
asignadogdurante los tres ciclos pasadosdel ProcesoPermanentede
Asignaciomle Areasadelantadpor laANH .

Paraque se logre materializara recuperaciondel sectoren el 2021 es
fundamentakoncentraresfuerzogpara mejorar el relacionamientaon el
territorio, asi como la relaciéon entre el segmentode empresasde
Exploraciény Produccién(E&P) con el de Bienesy ServiciogB&S) Lo
anteriorparalograroperaren condicionesiormalesen el territorio, con el
compromisode realizarlas actividadegon los masaltos estdndaresocio
ambientales

Solo mediante el compromisoy el trabajo conjunto entre Gobierno,
Industria y Territorio, podremos contar con un sector petrolero mas
competitivomasdinamicoy capazle reemplazalosvolimeneproducidos
anualmenteor nuevageservagjue garanticera autosuficiencigetrolera
Asi, haremosfrente a una economiague, por la dinamicade su propio
crecimientoy el incrementopoblacional,demandamas energiaafo tras
afia

Asi mismo, es necesariolograr planear y capitalizarlas eficiencias
operacionaley tenerun modelode alianzasle largoplazogue nospermita
ser mas efectivosy eficientes Por otra parte, se deberatrabajaren al
preparaciory especializaciéde la mano de obra local, paraasibrindarle
sostenibilida@ |la ofertade B&S petrolerosy por lo tanto,al sectorO&G en
suconjunto

Desdeel gremio,identificamosjue los trespilaresfundamentalede caraa
la reactivaciorsostenibledel sectorde hidrocarburosen Colombiason la
eficienciaoperacional,la austeridaddel gastoy la disciplinade capital
Basandosen estosiltimosy sin descuidatasbuenagracticasen especial
entérminosde HSE, la industriadeberabuscaroperacionegosteefectivas,
a partir de inversioneselectivagyptimizacionde portafoliosy rigurosidach
la hora de mantenerlos camposde produccion que sean favorables
Igualmente gs necesaridomentarla innovaciony la aplicacionde nuevas
tecnologiadascualegpermitiranencontramuevoshorizontesde eficiencias
y dereduccionegnloscostos

Teniendo en cuentalo anterior, el sector seguirasiendo generadorde
ingresosfiscalesy de divisas,de regaliasy de oportunidadespara las
regionesen términosde manode obray comprade bienesy serviciogel
territorio. Hoy, mas que nunca, Colombia requieredel sectorde O&G
comoun impulsoen la bisquedalel desarrollososteniblale lasregionesy
la estabilidagnacroeconémicaacional

L4

NelsonAlbertoCastafiedBarbour
Presidenté&jecutivo
CAMPETROL
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CAMPETROL

y Cémara Colombiana de Bienes & Servicios de
Petrélec, Gas y Energia

Reunion Ordinaria No Presencial.
Asamblea General de Miembros

Estimados afiliados,

Por medio de la presente, Junta Directiva de la Camara Colombiana de Bienes y Servicios de Petrdleo, GasGAMBET&RQ y su
Presidente Ejecutivo, tienen el gusto de invitarlReulaién Ordinaria No Presencial dAdamble&enerakde Miembrosie CAMPETROL.
Esta se llevara a cabo eljd@ves, 18 de marzo de 2021 a las 5:00 p.m. por medio de la plataforma Zoom

iNo olvide inscribirse para recibir el link!

Se informa que la Reunion de Segunda Convocatoria, en caso de no poderse llevar a cabo la primera reunién por falte devguaram
caboel dia jueves, 18 de marzo de 2021 a las 5:30 p.m. por medio de la misma plataforma de Zoom. El orden del dia dke |Sétpuntéan
Convocatoria sera el mismo que el de la reunién de primera convocatoria.

Es importante recordar que, de acuerdo con el articulo 12 de los Estatutos de CAMPETROL, el representante legal ddosada uno d
miembros de CAMPETROL debe asistir a la Asamblea y, en caso de que este ultimo no pueda, debera asistir la persaran guoeleuente
especial para ello.

A continuacién, encuentra el orden del dia y el formato de poder que debera ser enviado jarichcE@ campetrol.oemtes del 18 de

marzo de 2021.

aqui



mailto:juridico@campetrol.org
https://docs.google.com/forms/d/1c6_92HvUNSXTJEi4J3k7GZQ-unVHG68fyc5NhEX64dQ/edit?usp=sharing
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A Durante el cuartotrimestrede 2020 se
observd una produccion mundial
promediode crudode 929 MBPD, una
reduccion de 8,7% anual Para este
periodoel consumamundialfue de 95,5
MBPD, unareduccionde 6,1% anual

A En el mismoperiodo, el contratofuturo
genéricadel Brent registréun promedio
de 452 USD/BL, una reduccion del

s N . , - 28,1% con respectoal cuarto trimestre
CONTEXTO =

A A cierre de 2020 se reportaron 1.104
taladrosactivosen todo el mundo, una
caidadel 46% con respectaal cierre de
2019 Sinembargogdesdeseptiembrale
2020 se empezé a observar una
tendencigpositivague se mantuvohasta
finalde afia

A Durante el cuartotrimestrede 2020 el
: promedio diario de infecciones por
COVID-19 en el mundo fue cercade
530mil casosequivalent& un aumento
en 1067%, con respecto al tercer
trimestre




BALANCE DE MERCADO

A pesar de la segunda ola de contagios de COVID -19,la demanda continud recuperandose
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A Duranteel cuartotrimestrede 2020 se
observd una produccién mundial
promedio de crudo de 929 MBPD,
unareduccionde 8,7%anual

A Paraesteperiodo el consumomundial
fue de 955 MBPD, una reducciénde
6,1%anual

A Como resultado, el balance del
mercadaregistréun excesale demanda
promedio de 2,6 MBPD, el cual
contrastacon el excesade demandade
0,1 MBPD registradoen el mismo
trimestrede 2019

A Para diciembre, se registr6 una
produccion mensual global de 938
MBPD, unacontracciérde 7,8%anual

A Paradicho mes el consumoglobal se
ubicé enlos 96,2 MBPD, unacaidade
5,9%anual

A De estamaneragl balancede mercado
para diciembrede 2020 resultd en un
excesode demandade 0,6 MBPD, lo
que impuls6 a los precios
internacionaledel petréleoal alza


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO
El inicio del proceso de vacunacion en Reino Unido y EE.UU. impulsé un alza en los precios

Comportamiento de Precios del Petréleo A Duranteel cuartotrimestrede 2020el contratofuturo genéricadel
Brent registr6 un promedio de cierre de 452 USD/BL, una

reducciéndel 28,1% conrespectal cuartotrimestrede 2019

A En el altimo trimestrede 2020seobservaunarecuperaciore los
precios impulsada por el alto cumplimiento de los paises
participante®n los recorteSOPEP+ Adicionalmentegl inicio del
procesode vacunaciorcontrael COVID-19 en Reino Unido y
EstadodJnidospromoviéun ascens@nlosprecios

A Sin embargo)a recuperaciorde los preciossevio limitadapor la
segundabla de contagiogle coronaviruseen Europay el aumento
de restriccionesen dicha regioén para limitar la propagaciéndel
virus

Principales movimientos del mercado
durante el Q4 -20

OFERTA DEMANDA

USD/Barril

Inicio proceso de

A BUTENT E 7 vacunacion contra

del acuerdo OPEP+

el COVID-19 en
Reino Unido y
EE.UU.

de recorte al
suministro

Segunda ola de

La OPEP+ acordo C
contagios de

reducir los recortes

COVID-19 en
Europa

a 7,2mbpd en
enero de 2021

45,2 usbp

Prom. (Q4 - 2020)
-28,1%

Var. Anual

enérico ——WTI Forward Genérico ——Brent Forward 3 meses Brent Forward 6 meses

o
@

— Brent Forwar

Concorteal 23defebrerode 2021
Fuente Bloomberg ICE


https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

El consumo promedio para 2021 seria entre 4,5% y 5,8% mayor al de 2020

Proyeccion de produccién y consumo global de crudo
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PRONOSTICOEIA

A Demanda En 2021 el consumo promedio del afio
incrementari®,8%frenteal promediode 202Q

A Oferta En 2021 la produccion promedio del afio
aumentarian 3,3% frenteal promediode 2020

A Brent En el promediode 2021 el precio spotdel Brent
registrarianaalzadel 22,5% conrespect@a 202Q

PRONOSTICO OPEP
A Demanda En 2021 el consumopromedio del afio se
experimentarian aumentade 6,4% frenteal promediode

202Q

PRONOSTICOAIE
A Demanda En 2021 el consumo promedio del afio
registrarian alzade 4,5%frenteal promediode 202Q

Pronésticos del mercado
(Promedio 2021)

{14

cencia | PMANDA | oFERTA | emen
2020- ejecutadq 92,29 94,21 43,43
2021 (ene) 93,89 93,95 55,09
EIA 97,67 97,29 53,2
OPEP 96,05 - -
AlE 96,4 - -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-october-2020
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DETERMINANTES DEL MERCADO
Los avances en la vacunacion contra el COVID -19 han generado optimismo en el mercado

COVID-19

Con la llegadadel COVID-19 a finales de 2019 y, su acelerada
propagaciora nivel mundial,la pandemisseha convertidoen uno de los
principalesmotoresen los mercados Mas recientementegl inicio del
procesode distribuciony administraciérde la vacunacontrael COVID -
19 desdediciembredel 202Q ha generadooptimismoen los mercados
impulsandaun repunteen los preciosdel crudo, permitiendoqueel 2020
terminaraconun Brentpor encimadelos50USD/BL.

DEMANDA

En el dltimo trimestrede 202Q el invierno generéun aumentopor la

demandade combustiblesgspecialmentparael usode calentadore€n

adicion, la demanda estuvo impulsada por el crecimiento de las

importacionesle petroleoen China,las cualesaumentarorun 7,3% en

2020a pesardelimpactodel coronavirus principiosde afio,conllegadas
récord en el segundoy tercer trimestre a medida que las refinerias
expandieron sus operacionesy los bajos precios alentaron el

almacenamiento

Fuente World Oil, OPEP,ReutersCasaBlanca

MBPD = Millonesde barrilespromediodia

ACUERDO OFERTA OPEP+

En el dltimo trimestrede 202Q el cumplimientodel acuerdose situ6en
101%, lo que generdpositivismoen los inversionistay presionolos
preciosinternacionaleslel crudo al alza En enerode 2021, los recortes
disminuyerona 7,2 mbpd y pasariara 7,125 mbpd en febrero,y a 7,05
mbpd en marzo del presenteafia Adicionalmente,Arabia Sauditase
comprometida recortarun millén de barrilesdiarios adicionalesa su
cuotaenfebreroy marza

ESTADOS UNIDOS

En susprimerosdiasde gobierno,el nuevo presidenteestadounidense
JosephBiden ha enfocadosu mandatoen la reducciénde emisionesle
gasesle efectoinvernadero/GEIl), en lineacon el Acuerdode Paris,al
cual solicité su adhesion La produccion estadounidensase ha visto
afectadanegativamentepues al ser un actividadque generagrandes
cantidadesle GEI sehaconvertidoen un objetivodel gobierno Muestra
de lo anterior es que en sus primeros dias, Biden suspendiélas
concesionede petroleoy gamaturalenterrenodederales


https://www.worldoil.com/news/2021/2/5/world-s-largest-crude-trader-sees-post-vaccine-euphoria-in-oil-prices
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-july-2020
https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/6310.htm
https://www.reuters.com/article/china-economy-trade-crude-idUSL1N2JP07X
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/01/27/fact-sheet-president-biden-takes-executive-actions-to-tackle-the-climate-crisis-at-home-and-abroad-create-jobs-and-restore-scientific-integrity-across-federal-government/

PROYECCIONES DE PRECIOS

La inmunizacion contra el COVID
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-19 podria impulsar una recuperacion de los precios a niveles cercanos a los de 2019

En general, las estimacionesde las

agencias

concuerdan en una

recuperacionde la referenciaBrent para
el 2021, acercandose los nivelesde
2019 Estoultimo podriaexplicarsgpor
lossiguientetactores

A

Agencia/Banco

Citigroup
Barclays

47
40,07

Goldman Sachs
Commerzbank
Standard Chartered

EIA
Banco Mundial

FMI
Ecopetrol

55,62

Marco fiscal
Promedio

Nota: ElI FMI utiliza un promedio simple de los precios del Biambaiy WTI para calcular los precios del petréleo

Q1-2021

47,6

(55,69)

70
41,99

53,32

FuenteCitigroup EIA; StandardCharteredWorld Bank; BarclaysFMI

Q2-2021

55,1

(60)

Q3-2021

75 (65)
44,78
52 (51)

57,3

Q4-2021

70 (65)
44,7
52 (51)
55,6

59,0(
55,0C
72,0C
42,8¢

51
53,24
44,0C
50,0¢
45,0C
50,2(

51,2

. El paréntesis de la tabla indica el valor de la proyeccion anterior.

(52,19
(48,03 A
(65)

(40,71

(46,7,

En el segundosemestredel afio se
espera que el porcentaje de
distribuciony administracionde las
vacunascontra el COVID-19 sea
suficientemente significativo para
impulsar una recuperacionde la
demanda del crudo Y,
consecuentementajn aumento de
lascotizacionedel petrdlea

El control de Ila producciéon
principalmente con el acuerdo
OPEP+, seria uno de |los

determinantesundamentaleparaun

repunteen los precios Sin embargo,
es importante mantenerseprudente
pues desacuerdosprevios podrian
resurgir No obstante, el recorte
voluntario adicional por parte de

Arabia Sauditaha sentadolas bases
para un incrementoen la confianza
delmercado


https://asia.citi.com/wealthinsights/commodities-generally-robust-outlook-2021
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.rigzone.com/news/bank_boosts_2021_oil_price_forecast_by_7-07-jan-2021-164271-article/#:~:text=Standard%20Chartered%20has%20increased%20its,latest%20commodity%20report%20has%20revealed.&text=The%20company%20expects%20Brent%20crude,%2460%20per%20barrel%20in%202024.
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.reuters.com/article/uk-global-oil-research-barclays-idUKKBN29U0R0
https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/oil/012621-imf-forecasts-21-rebound-in-crude-oil-prices-for-2021-to-just-above-50b#:~:text=The%20IMF%20now%20expects%20global,a%203.5%25%20contraction%20in%202020.&text=With%20that%20methodology%2C%20the%20IMF,average%20%2446.70%2Fb%20in%202021.

PROYECCIONES DE PRECIO - CAMPETROL
Desde La Camara estimamos que el escenario alto promedio de Brent en 2021 se ubique en 61,4 USD/BL

USD/BL
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Banda alta Banda baja Brent Alto Campetrol === Medio Campetrol === Bajo Campetrol
Brent Spot promedio trimestre (USD/BL)
Observado Alto Medio Bajo
2019 64,3
2020 43,43
2021 61,4 46,6 35,4

Fuente: HistoricoEIA ; ProyecciotCAMPETROL:
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A Para 202Q la coyuntura adversa de la

pandemiaafectéen granmedidaala demanda
mundial y al normal funcionamientode las
operacionesle la industriapetrolera,causando
queel promediodel Brent seubicaraen 43,43
USD/BL, equivalentea una contracciondel
32,5% con respectaal promediototal de 2019
(64,3 USD/BL).

Para 2021, desde CAMPETROL estimamos
que, en un escenarialto, la cotizacionBrent

se ubique cercaa los 61,4 USD/BL, lo que

representariaun incremento del 41,4% con

respectal promediode 202Q y unareducciéon
del 4,6%frenteal 2019

En el escenariomedio, estimamosque la
cotizacionBrent se ubique cercaa los 46,6
USD/BL, equivalentea un incremento del
7,3% conrespectal promediode 202Q y una
reducciordel 27,6%frenteal 2019

Finalmente,en el escenariobajo de precios,

estimamogue la cotizacionBrent se ubique

cercaalos 354 USD/BL, lo querepresentaria
una reduccion del 185% con respecto al

promedio de 202Q y del 45% frente al

observadale 2019


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://campetrol.org/wp-content/uploads/2020/12/Outlook-Campetrol-2020.pdf

PRECIOS DEL GAS NATURAL

Incremento en demanda global y exportaciones de EE.UU.
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Precios del gas natural

1/07/2020 1/09/2020

= Henry Hub Genérico (NG1) e=Promedio Colombia

Fuente Henry Hub Genérico Bloomberg PromedioColombia Gestordel Mercadode GasNatural Henry Hub Spot EIA

MBTU : Millonesde BTU por dia

1/11/2020

Henry Hub Spot

han impulsado los precios del gas

P ’“w _\V \\/‘f‘/\,ﬁ‘\
«/ f‘A/ - 'v\'\\ P

1/01/2021

A Durante el cuartotrimestrede 2020 el

precioHenry Hub genéricaseubicden
2,8 USD/MBTU, lo cualrepresentain
incrementode 15% (0,4 USD/MBTU)
conrespectal mismoperiodode 2019

Por otra parte, el Henry Hub spot se
mantuvo en promedio en 25
USD/MBTU  durante el dltimo
trimestrede 202Q un incrementade 6%
(0,1 USD/MBTU) frente al tercer
trimestrede 2019(2,4 USD/MBTU).

A Cabedestacague,en latercerasemana

del mesde febrero de 2021 el precio

spotdel gasHenry Hub cerr6 en 23,86

USD/ MBTU, supreciomasaltodesde
gue se tranza este hidrocarburo La

razon detras de esteaumentofue el

invierno que vivieron en EEUU. Y

Europa (de hasta -16°C en algunas
ciudades)

En Colombia, el precio promedio del
mercadosecundariode gasnaturalfue
de 49 USD/MBTU, este valor
representaun incremento de 6% en
relacién con el precio obtenido en el
cuarto trimestre de 2019 (38
USD/MBTU).


https://www.bloomberg.com/quote/NG1:COM
https://www.bmcbec.com.co/bi-gas/precios
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdD.htm
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ACTIVIDAD DE TALADROS GLOBAL
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El segmento de perforacion empieza a dar sefiales de reactivacion

Taladros activos en el mundo
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m Otros m Arabia ®OPEP* m®mEE.UU. eGlobal

*Paise©OPEPsinincluir a ArabiaSaudita

Fuente BakerHughes

Nota Los datoscorresponderal promediomensualble actividad Histéricamenteseobservainamayorcantidadde taladros
enEE.UU. queen ArabiaSauditay el restode la OPEP debidoa la diferenciaen losyacimientosDado que buenapartede

la actividadde EE.UU. se hacea partir del Fracking,se requierede una gran utilizacionde taladrosque deben estar
perforandoconstantemente

A A cierrede 2020sereportaronl.104taladrosactivosen todo el mundo,unacaidadel 46%
con respectoal cierre de 20192 Sin embargo,desdeseptiembrede 2020 se empezoda
observaunatendencigositivaque semantuvchastdinal de afia

A El mayor impacto lo sinti6 EE.UU. debido a los altos costosde produccion de sus

operacionesen sumayoriade frackinglascualesno soneconémicamenteiablesajolos
preciosactuales

A En EE.UU. se observéuna contracciondel 57% anual en la actividadde taladros,al
compararel datode cierrede 2020frenteal cierredel 2019

Taladros activos en EE.UU.
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Fuente BakerHughes
Nota Secompareel registrade cierredel mesde analisi€n202Q frenteal mismomesde 2019


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count

CoOVID -19

Para el Q4 -20, los contagios diarios promedio de COVID

1.000.000 Casos diarios de COVID -19 en el mundo
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Contagios diarios

m Confirmados diarios

COVID -19 en LATAM* (22 de febrero)

ago-20

Recuperados

oct-20

- Muertes diarias (eje derecho)

Tasa de recuperacién
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Tasa de Mortalidad

Pais Total contagios #caso0s/100.000 habitantes
México 2.240.799 1.734
Ecuador 274.673 1.653
Peru 1.283.309 3.989
Colombia 2.226.262 4.537
Chile 799.460 4.429
Argentina 2.064.334 4.663
Brasil 10.171.647 4.855
Uruguay 52.815 1.528

*La tablaestéordenadaseguria tasade mortalidadde mayoramenor
Fuente Universidadie Oxford

1.595.320
238.817
1.183.238
2.120.366
756.764
1.866.501
9.095.483
46.265

71,19%
86,95%
92,20%
95,24%
94,66%
90,42%
89,42%
87,60%

189.082
15.536
45.097
58.834
20.042
51.198

246.663

574

8,44%
5,66%
3,51%
2,64%
2,51%
2,48%
2,43%
1,09%

-19 aumentaron 106,7% con respecto al Q3 -20

A Duranteel cuartotrimestrede 202Q el

promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cercade
530mil casosequivalent@un aumento
en 1067% con respecto al tercer
trimestre

Por otro lado, las muertes diarias
mundialegpromediaron8 mil fallecidos,
reflejando un incremento de 58,6%
frenteal trimestreanteriot

Estos resultados son reflejo de la
evoluciéon de la segunda ola de
contagiosconcentradaen Europa, la
cual se intensifico con la llegadadel
inviernoy lasfestividades

Paradiciembre,los contagiosdiarios a
nivel mundial fueron en promedio 622
mil, un incremento de 8,2% con
respect@anoviembre

Las muertesdiariasen el mismo mes
globalmentdueronen promedioll mil
fallecidos, un alza de 24,2% con
respectal mesanteriot


https://ourworldindata.org/coronavirus-data

POLITICAS DE VACUNACION CONTRA COVID

-19 EN LATAM
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Colombia hace parte del segundo grupo de paises con mayor disponibilidad de vacunas contra el COVID -19

Nota Datosconcorteal 7 defebrerode 2021

Fuente Oxford COVID -19 GovernmenResponsé&racker

0 - Sin disponibilidad de vacunas

1 & Disponibilidad para unde los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

2 8 Disponibilidad para dode los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

3 d Disponibilidad para todo®s
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

4 9 Disponibilidad para los tres grupos
mas disponibilidad adicional parcial

5 & Disponibilidad universal

El indice de Politicade Vacunacionde la Universidadde

Oxford registrala politica de entregade vacunaspara

diferentegyrupospoblacionalesEsteindicadortomavalores
desdecerohastacincodependiendale la disponibilidadde

vacunas para trabajadores clave, grupos clinicamente
vulnerabley personasle laterceraedad

A En Latinoaméricdos paiseson mayordisponibilidadde
vacunasson Brasil y Costa Rica En este ultimo el
procesade vacunaciorromenzaa finalesdel 2020conla
inmunizaciénde integranteslel primer grupode riesgo,
personalde primerarespuesta la pandemiay adultos
mayoreenhogaresle largaestancia

A Colombia,Chile, Bolivia, Ecuadory PuertoRico ocupan
el segundolugar en disponibilidad de vacunasen
América Latina En el casocolombiano,el gobierno
nacionalha adquiridomésde 60 millonesde dosispara
el procesode inmunizaciéncontrael COVID-19 que
inicié el 17 de febrera La primera etapadel proceso
incluyetrabajadoresle la saludy de apoyoa la primera
lineay poblacionde 80 afiosenadelante

A ArgentinaGuatemalaMéxicoy Pertsonlos paiseson
mayor disponibilidad de vacunas después de los
anteriormenteanencionadosMuestrade estoesque, la
politica de vacunacionen México se ha enfocadoen
empezar la inmunizacién de la poblacién en edad
avanzadaArgentina, por otro lado, ha priorizado la
vacunaciomlel personatle lasalud


https://covidtracker.bsg.ox.ac.uk/

PRIMEROS DIAS DE J. BIDEN
En sus primeros dias, el nuevo presidente de Estados Unidos firmd 17 ordenes ejecutivas sobre tres ejes principales

INMIGRACION

A Frenar la construccion del muro con

México cancelando la emergencia
nacionaldecretadgaradirigir fondosa la
construcciordel misma

Fortalecerla financiacibndel programa
DACA parala proteccionde inmigrantes
indocumentadoguellegaromalos Estados
Unidoscuandoerannifios

Detenerla medidaconocidacomo o v eat
los musulmanes medidaestablecidaor
Trump.

Se calculaque la politica migratoriade
Biden llegariaa legalizara méas de 11
millones de inmigrantes en situacion
irregularen estepais

Fuente White House CNBC; Semana

CAMBIO CLIMATICO
Y RECURSOS
NATURALES

EstadodUnidos vuelveal Acuerdode Paris
instrumento internacional que cuenta con
194 miembrosy que establecepara todos
ellos una obligacion de reduccién de
emisiones

Suspensidmle lasconcesionesle petroleoy
gasnatural en terrenosfederalescon el fin
de revisarlas practicasde licenciamientoy

tambiénlas condicionesde las concesiones

yaexistenteparaestoscombustibles

RevocO el permiso otorgado para la
construcciérdel oleoductoKeystonexL .

Presentarante el Congresouna propuesta

gue eliminariasubsidioglentrodel sectorde
hidrocarburos,que se calculanasciendera
méasde 40.000millonesde dblares

MEDIDAS PARA
AFRONTAR LA
PANDEMIA

Decretarel usoobligatoriode mascarillaen
terrenodederalesmedidaqueno sehabia
impuesto antes ya que las medidas
sanitarias relativas a la pandemia
dependiande la politica interna de cada
Estado

Redoblar esfuerzos en cuanto a la
vacunacioén, aumentando el ritmo de
repartoy la financiaciérparala adquisicion
dedosis

Aumentar la financiaciony alcancedel

sistemade salud,con el fin de expandirla

cobertura,en especiala la poblacionsin

coberturamédica,o a todo aquel que la

haya perdido durantela coyunturade la

pandemia, ya que se considera
particularment&ulnerable


https://www.whitehouse.gov/briefing-room/presidential-actions/
https://www.cnbc.com/2021/01/27/biden-suspends-oil-and-gas-drilling-in-series-of.html
https://www.semana.com/mundo/articulo/la-revolucion-de-biden-en-sus-primeros-dias-y-6-noticias-internacionales-de-la-semana/202100/
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CONCLUSIONES

A Si bien el cuartotrimestrede 2020 estuvoprincipalmentedeterminadopor la segundapla de contagiosle
COVID-19 concentradan Europay EstadodJnidos, el desempefigositivode los paisegarticipanteslel
acuerdode recortesde la OPEP+que evidencioun 101% de cumplimientode las cuotas permitié que el
balancale mercadamantuvierdatendencialel trimestreanteriory seobservaran excesae demanda

A A pesardel pesimismajue segeneréenlos mercadosa razénde la segundala de la pandemiala cotizacion
Brenttermindel 2020por encimade los 50 USD/BL, superanddos pronosticosle variasagenciag analistas
Lo anteriorsiendoreflejodel fuertecontrolde la ofertapor partede la OPEPY susaliadosy el aumentode la
demandade combustiblepor el invierna

A Los nuevosnivelesde precios han resultadofavorablegarala actividadde taladrosa nivel mundial en
especiabara EstadodJnidos, lo que ha permitido el inicio de la sendade recuperacionPor su parte,los
paiseOPEP continlancon unatendenciaa la abajeen la actividadde taladrosdebidoal acuerdade recortes
a la producciénque condicionasusoperacioney lesimpide incrementada actividad De estamanera,se
esperague en el medianoplazolos taladrosactivosen EstadogdUnidos continlenal alza,asicomo en los
paise©OPEP ,enlamedidaenquelascondicionesliel mercadde permitanrelajafosrecorteactados

A Con baseen lo anteriory teniendoen cuentael panoramaactualde recuperaciorde los precios el principal
determinantalel mercadoesy seguirégiendola demandamundialde crudo. Los avancegn la distribuciony
administraciorglobalde las vacunasontrael COVID-19 han representadain foco de esperanzaarala
recuperaciorde la economiamundial Sin embargogsimportanteserprudentecon estainformaciénpues
solo hastael segundosemestradel 2021 se alcanzariain porcentajesignificativale personasnmunizadas
Sumadoa lo anterior,cabedestacaque si bien la vacunaciorha avanzadoexistela posibilidadde que se
experimentemuevogevesegnel consumade petrdleoquegenererpresioneslabaja
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A Duranteel cuartotrimestrede 2020
la produccionnacionalde petréleo
se ubicé en 7593 KBOPD en
promedio, una disminucion anual
de 141% (122 KBOPD). La
produccion comercializadade gas
promedio se ubicé en 1.095
MPCD, una disminucionde 0,4%
con respectoal mismo periodo en
2019(1.098MPCD).

A En el dltimo trimestrede 2020 se
registroun promediode 98 taladros
activosen Colombia,superioral del
trimestreanterior de 74 taladros,e

. inferior al promedio del mismo
— - periodode 2019de 140equipos

i A Durante2020seperforaronen total
18 pozos exploratorios, una
disminuciénde 625% con respecto
alacumulad@n2019(48 pozos)

A En este periodo se adquirié un
acumuladade 2829 km de sismica,
lo cual representauna caida de
94,7% en relaciénal acumuladadel
mismoperiodode 2019(5.071km).




PERSPECTIVAS DEL GOBIERNO NACIONAL  -2021

Las metas publicadas por el Gobierno, reflejan la fase de reactivacion que atraviesa el sector de O&G

El 2020fue un afiolleno de retosparael mercadoglobalde petréleoy gas,
situaciénen la que el sector colombianono fue la excepcién Bajo este
escenariogl GobiernoNacional,en cabezalel Ministeriode Minasy Energia
y la AgenciaNacionalde Hidrocarburos,adoptaronmedidaspara aliviar y
disminuir las cargasa las compafiascon el fin de contrarrestada doble
coyunturade lospreciosdel petrdleoy el COVID -19.

Lasmedidagpublicadasncluyeronla flexibilizaciény ampliacionde los plazos
pactadospara la ejecucionde las etapasde exploracion, asi como el
diferimientodel pagoacordadalel porcentajale produccionde lascompaifiias
hastegpor seismesesAdicionalmentefuerontomadasnedidaseferentes la
tributacion de las empresascomo la ampliaciondel plazo de pago del
impuestode renta, la devolucionautomaticadel IVA y el otorgamientode
Certificadogle Reembolsarributario (CERT) como incentivoal incremento
deinversiones

Como resultadode estosesfuerzosy un mejor escenariode precios (50
USD/BI), el GobiernoNacionalesperapara2021 un crecimientosostenido
del sector En el segmentade producciénse esperaun promedio de 865
KBOPD de petréleo y 968 MPCD, este comportamiento se daria
principalmentea travésde proyectosde optimizacionde la producciénpara
contrarrestala declinaciomaturalde losyacimientos

Finalmente,en el segmentose exploracion,el Gobierno Nacional espera
firmar un total de 15 nuevoscontratosde E&P a travésde las rondasdel

ProcesoPermanentede Asignacionde Areas (PPAA) Con estosnuevos
contratosmaslos firmadosen los Gltimostresafios,el Gobiernoesperdlegar
aun acumuladade 3.100km de sismicay entre 30 d 40 pozosexploratorios,
valoresuperiores losreportadoen202Q

7\ Produccion de petrdleo n

Variacion con respecto a 2020: 11%

Adquisicion sismica

Variacidn con respecto a 2020: 995%

Contratos E&P firmados

Variacién con respecto a 2020: 275%

Metas del Gobierno Nacional para 2021

Produccion de gas

86S<BOPD O | 968/IPCD

Variacion con respecto a 202&¢%

Pozos exploratorios

A
= 30-40
)

Variacion con respecto a 2020: 67%22%

3.10Q.

Crecimiento del sector

0
15 |I| 2%

Variacion con respecto a 2020: 100%

Fuente:ANH, DNP, MinEnergia
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http://www.anh.gov.co/Asignacion-de-areas/Paginas/CEPI.aspx

ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA

C 27

Colombia asume el reto de incrementar sus niveles de exploracion para mantener su autosuficiencia

Pozos exploratorios perforados
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15,8
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A Durante2020seperforaronun total de
18 pozos exploratorios, una
disminuciénde 625% con respectoal
acumuladale 2019(48pozos)

A En este periodo se adquirid un
3 acumuladode 2829 km de sismicalo
2 2 cual representauna caidade 94,7% en
relaciénal acumuladade 2019(5.071,2

. mHm -
oct-20 nov-20 dic-20 A Las campariasle perforacionde pozos
exploratoriosde 2020 se concentraron
en la cuencadel Valle Medio del
Magdalena(5 pozos),seguidapor los
LlanosOrientales|a CordilleraOriental
y el Valle Inferior del Magdalena(3

pozospor cadacuencasedimentaria)

sep-20

A Por otraparte,la adquisiciorsismicaen
2020sedebiéen sumayoriaal contrato
Las Mercedes2D en la cuencadel
Catatumbo

49,9 56,1 0,0 0,0

sep-20 oct-20 nov-20 dic-20


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994

ACTIVIDAD DE TALADROS EN COLOMBIA
En el dltimo trimestre de 2020, se mantiene el impulso de reactivacion liderado por el segmento de workover

Actividad de taladros en Colombia
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pry. Dic =~ ceeeeeee pry. Ene pry. Feb Observado
Drilling Workover Total
En espera En movilizacién Operan Activos Activos Activos Activos ctivos Activos Activos Activos Activ/ Activos Activos
obs. obs. obs. obs. pry. Dic pry. Ene obs. Dic pry. Ene pry. Feb obs. . Dic pry. Ene pry. Feb
abr-20 17 1 1 19 23 42
may20 12 0 6 18 25 43
jun-20 11 0 7 18 27 45
jul-20 5 2 13 20 35 55
ago20 1 6 16 23 57 80
sep20 1 6 15 22 66 88
oct-20 0 1 20 21 71 92
nov-20 0 2 20 22 78 100
dic-20 0 2 20 22 21 80 79 102 100
ene2l 0 1 18 19 21 22 80 79 80 99 100 102
feb21 22 23 21 80 80 80 102 103 101
mar-21 28 22 81 82 104 104
abr-21 24 83 107
Fuente CAMPETROL

Obs =Observado

Pry. Sep=Proyecciompresentadanel Informe de Taladrogpublicadoen septiembre
Pry. Oct =Proyecciorpresentadanel Informe de Taladrogpublicadoen octubre(actual)
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A En el dltimo trimestrede 2020seregistrd

un promedio de 98 taladrosactivosen
Colombia, superior al del trimestre
anterior de 74 taladros, e inferior al
promedio del mismo periodo de 2019de
140equipos

Ahorabien, el promediode actividadpara
2020 fue de 85 equipos activos, una
disminuciéndel 384% frenteal promedio
de 2019de 138equiposactivos

Si bien, la coyunturas de precios y
COVID-19 no ha permitido una
reactivacionconsolidadaen el sector,la
actividadde taladrosha empezadoa dar
importantes sefias de recuperacion,en
especiatl segmentale workover

Desdela Camaraestimamosel inicio de

una ligera tendencia al alza para los
proximos meses, la cual estaria
condicionadaa la baja por los riesgos
socialesn territorio, junto con los riesgos
sanitarios por cuenta del COVID-19.

Ahora bien, esperamosjue en el segundo
trimestrede 2021semantengda tendencia
positiva,y que en el tercer trimestre se
materialicéa reactivacion



PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA
Durante el cuarto trimestre se estabilizd el ritmo de crecimiento de la produccion en el pais
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Fuente MME

A Durante el cuartotrimestrede 2020 la

produccion nacional de petroleo se
ubic6 en 7572 KBOPD en promedio,
una disminuciénanual de 14,1% (122
KBOPD).

A Cabe resaltarque para diciembre de

2020 se observo una produccion de
7593 KBOPD, lo cual evidenciauna
recuperacionde 3,7% en relacion al
minimo alcanzadale 730 KBOPD en
el mesde mayao

Estareactivacioma sido principalmente
por los camposChichimeney Rubiales,
en el departamentalel Meta, Chipiron
en Arauca, junto a Tiganay Tua en
Casanare

La produccionpromedio de 2020 fue
de 7813 KBOPD, representandasi,
una caidade 14,1% con respectoal
promedio alcanzadoen 2019 (886
KBOPD).


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBISBALANCE PETROLERO CAMPETROL

CARGA A REFINERIA

Durante el cuarto trimestre los niveles de refinacion regresaron al rango de los ultimos afos

Carga a refineria en Colombia
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A Para el cuarto trimestre de 2020 se
cargaroren promedio3556 KBOPD a
las refineriasdel pais, representando
una disminuciénde 5,7% con respecto
al cuartotrimestrede 2019

A En este trimestre las refinerias
mostraronuna operacionestabley en
diciembrede 2020sereportaronniveles
de cargasuperioresa los estimadogpre-
COVID.

A Las inversionesen el segmentode
refinacionestuvierormarcadagor dos
proyectos importantes i) la
interconexiérde lasplantagle crudode
Cartagenay ii) la Plantade Tratamiento
de Aguas Residuales en
Barrancabermeja

A Para enero de 2021 la cargafue de
3595 KBPOD, lo cual representauna
disminucion de 2,3% frente a lo
reportado en enero de 2020 (358
KBOPD).


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

PRODUCCION DE GAS

Los volumenes de gas natural han crecido como resultado de las condiciones de demanda nacional

MPCD

1200

1150

1100

1050

1000

950

900

850

800

750

700

Produccion comercializada de gas natural

1.143
1.116
1.096 1.092 1.090 1.100
1030
[
827
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Rango 2016-2020 ====2020 =@==2021

Fuente MME

A Durante el cuartotrimestrede 2020 la

producciéncomercializadaromediose
ubic6 en 1095 MPCD, wuna
disminuciénde 0,4% con respectoal
mismoperiodoen2019(1.098MPCD).

El promedio de 2020 fue de 1.040
MPCD, lo cualrepresentainacaidade
2,8%frentealde 2019(1.071MPCD).

La produccionde gasha mostradoun
comportamientocreciente,acorde con
los nivelesde los ultimoscincoafios,lo
cuala suvez,reflejaunademandamas
estable

La produccionfiscalizadade gaspara
esteperiodo fue de 1.945 MPCD, una
caidade 7,1% con respectoal cuarto
trimestrede 2019(2.094).

Para 202Q la produccion fiscalizada
promedio fue de 1.932 MPCD, 104%
inferior a lo reportadoen 2019 (2.156
MPCD).


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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DEMANDA DE GAS NATURAL
El consumo de gas tuvo una ligera disminucidén con respecto a los trimestres anteriores

Demanda de gas por sectores A Para el cuarto trimestre del afio, la
demandade gasfue de 905 GBTUD,
una disminuciénde 5,7% con respecto
almismoperiodoen2019

1047
999 36 A . .
36 57 Este trimestre se caracterizopor la
54 903 911 913 906 902 907 878 disminucionfrente al Q4 de 2019 del
o 34 826 39 811 40 44 44 43 5 consumo en los sectores Petroleo
173 48 - =3 796 54 57 57 59 o (235%), Industrial (3,4%) y Residencial
733 39 37 0
35 (11,8%).
159 158 48 = 168
182 37 169 171 172 165
0 | 188 159 164 167 A Sinembargohuboun incrementoen el
E 159 152 149 133 consumadel sectorComercialde 19,9%
O 112 20 164 180 171 (44 GBTUD en Q4 de 2020 vs 36
o 131 124 GBTUD enQ4 2019.
) 191 A Para el mes de enero de 2021 la

demandase ubic6 en 878 GBTUD,
12,1% por debajode lo consumidoen
el mismomesde 2019(999 GBTUD).
263 258 No obstante,os valoresse mantienen
cercanos los experimentadoantesde
la coyuntura, y sectores como el

ene-20  feb-20  mar-20  abr-20 may-20  jun-20  jul-20  ago-20  sep-20  oct-20  nov-20  dic-20  ene-21 tranSpO_rte’la generamonelgctncay el
comercial retomaron sus niveles pre-
m Industrial ®m Generacién Térmica = Industria Petrolera = Residencial m GNVC Comercial COVID.

Fuente Gestordel mercadade gashatural



http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

REGALIAS 0&G
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Los ingresos del Estado por concepto de regalias O&G se redujeron en 75,2% en el tercer trimestre del 2020
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Nota Ultimainformaciondisponiblea septiembrele 2020

Las regaliasson una fuente importante de recursospara las regionespor cuentade la expansionde la actividadmineroenergéticaBajo estosrecursos,que incrementan
considerablementa disponibilidacde inversioren lasregionessebuscaapoyarenla planeaciordel desarrollaegionapor mediode unaarticulaciérentreNaciony Territorio.

A Segunia ANH, la generaciorde regaliasen el
tercer trimestre de 2020 cayo un 66,7% con
respecto al mismo periodo de 2019
equivalenteal 0,27%del PIB.

A Mas especificamentda suma de regaliasde
petréleogeneradasn el tercertrimestredel afio
disminuyéun 75,2% anual, para ubicarseen

350 mil millonesde pesosgquivalentes 0,2%
del PIB.

A Ahora bien, por departamentosel de mayor
generacionde regaliasfue Casanarecon un
33,8% del total, seguidode Meta con 158% y
Santandecon 9,4%.

A En comparacioncon el segundotrimestre la
generacionde regaliasse redujo en 38,21%
como resultado de la crisis sanitaria del
COVID-19.

A Caberesaltarque las regaliasson una fuente
primaria de ingresospara los departamentos,
tanto productores,como no productoresde
hidrocarburosy financianproyectosen pro del
desarrollaerritorialsostenible


http://solarvorp.anh.gov.co/app2/#/page/visor/18

RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL 2020

La estatal reportd utilidades durante el cuarto trimestre del afio, a pesar del escenario de precios

Utilidad neta de Ecopetrol y Brent promedio
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A La utilidad netade Ecopetrolsufrio

una contraccion anual de 83,2%
duranteel cuartotrimestrede 202Q

A Sin  embargo, los resultados

financierode la estatakiguersiendo
positivos,a pesarde las condiciones
adversasque han propiciado una

disminucionanual de 23,6% en los

ingresopor ventas

Por otra parte, el breakevere caja
fue de 27 USD/BI para 202Q una
disminucionde 23% con respectaoal
valorregistradceen el mismoperiodo
de 2019

Finalmente, la produccion de
hidrocarburogdel Grupo seubicoen
6968 KBPDE, una contraccionde
3,9% con respectoa los volumenes
producidosen el mismo periodo de
2019(7248 KBPDE)


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

INVERSIONES ECOPETROL 2021
Para 2021 se espera que Ecopetrol invierta entre 3.500 y 4.500 millones de doélares
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A El Plande Inversionegle Ecopetrol

contemplaun presupuestale entre
3.500 MM USD y 4.000 MM USD,
lo cual representariain incremento
de entre 31% y 50% del CAPEX
ejecutaden2020(2.674MM USD).

Dentro del presupuest@probadoel
77% correspondeal segmentode
E&P, con lo cual se esperauna
produccién de entre 700 y 710
KBOPD vy la perforacionde nueve
pozosexploratorios

Por su parte, la refinacion seria
equivalental 11%del totalinvertido,
areaen la que se esperauna carga
promedio de entre 340 y 365
KBOPD.

Finalmente, el segmento de
transporte representariael 7% del
CAPEX, y el enfoque seria en
proyectosde aseguramientade la
integridad y la confiabilidad del
sistema


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

COMPARATIVO REGIONAL

- PRODUCCION DE PETROLEO EN LATINOAMERICA

Los volumenes producidos por los paises en Latinoamérica descendieron 10,7% durante 2020
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A Conexcepciorde Brasily México,la

doble coyuntura impacto
negativamentela produccion de
petréleo en los paises de
Latinoamérica, dando como
resultadounadisminucionpromedio
de 10,7%de 2019a202Q

Los paisesmas afectadosen 2020
fueron VenezuelaPeruy Colombia,
cuya variacionesen produccion se
encontraron por debajo del
promedioregional

Por otra parte, Brasil y México,
ambos paisescon una produccion
predominantemente offshore
instauraron politicas de
fortalecimiento del sector de
hidrocarburos que les permitieron
crecerbajo un escenariode precios
desafiante

A Venezuelafue el paisde la regién

mésafectadgor la crisisde precios,
debido,principalmentea la situacion
politica internay la calidad de sus
crudos


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

PROYECTOS PILOTO DE INVESTIGACION INTEGRAL o PPII
Proceso de Seleccion de Contratistas y Accion de Nulidad

CRONOGRAMA PROCESO DE SELECCION DE CONTRATISTASuwSEGUNDA RONDA A En febrerode 202Q el GobiernoNacionalexpidi6 el

FASE DE DIVULGACION DE INFORMACION

Decreto328 de 202Q medianteel cualsedictaronlos
lineamientogpara la realizacionde los PPII. Pesea
gue estanormafue demandadanedianteuna accién
de nulidad que actualmentestaen conocimientodel
Consejode Estado,el decretosiguerigiendoy, en

Marzo11de 2021 virtud de lo anterior, la Agencia Nacional de
Publicaciémlel Mapade Tierrascon lasareasde los Proyectogde Investigacidnfrecidosa someteral Hidrocarburos{ANH) expidiéen octubrede 2020los
Procedimientale Coordinaciéry ConcurrencidNacionMTerritoria Términosde Referencialel Procesade Selecciérde
Contratistaparael desarrollade losPPII.
Marzo23 de 2021
Determinaciory Delimitaciorde lasareasde lasPropuestagle Proyectosie Investigacion . e
v P y g A La primera ronda de adjudicaciontuvo lugar de

Marzo 8 de 2021
Presentacién de Propuestas

Marzo 8 de 2021 a Marzo 19 de 2021
Evaluacion y Calificaciéon de Propuestas

Marzo 23 de 2021
Publicaciéon del Orden Preliminar de Elegibilidad

Marzo 24 de 2021 y Marzo 25 de 2021

Observaciones al Orden Preliminar de Elegibilidad Celebracién de Contratos Especiales de Proyectos de Investigaciéon

septiembrea diciembre de 2020 donde la ANH
adjudicé el Contrato Especial de Proyecto de
InvestigaciorfCEPI) a Ecopetrol En estemomento,
la ANH adelantda segundaondacon el objetivode
adjudicarhastaresCEPIsen el 2021 El pasad® de
Marzo 29 de 2021 febrero, la ANH publicé la lista definitiva de

Respuesta de la ANH a las observaciones al Orden Preliminar de Elegibilidachabilitadosparala segundaondadel procesodonde
guedaron Ecopetrol SA., Exxonmobil Exploration

Marzo 29 de 2021 Colombia Limited, Drummond Energy INC vy
Publicacion del Orden de Elegibilidad Definitivo TecpetrolColombiaSA.S.
Marzo 30 de 2021 A De estamaneraseesperajuea finalesdel 2021 enel

Adjudicacién de Contratos Especiales de Proyectos de Investigacion Q3 y Q4, se de inicio a los PPII por parte de las

compafiasa las que les fueron adjudicadoslos

Marzo 30 de 2021 ContratosEspecialede Proyectosle Investigacion



NOTATECNICA

- PROYECTO KALE

Una oportunidad para la seguridad energética de Colombia

Como resultadode la primera etapa de los ProyectosPiloto de
Investigaciénintegral (PPII), fue adjudicado el proyecto Kalé a
Ecopetrol por medio del Contrato Especial de Proyectos de
InvestigacionCEPI) como mecanismocontractual Este proyectose
sittaen el bloque MagdalenaMedio, especificamenten el municipio
de PuertoWilches

De acuerdocon la planeaciondel proyecto,se esperala inversionde
masde 76 MM USD en contrataciorde Bienesy ServiciosEstemonto
presentaoportunidadeslocalesy regionalespara la generacionde
encadenamientoproductivos tareapor la cual Ecopetrolcuentacon
dosenfoquedentrode Kalé€ i) fortalecimientale la contrataciérocal,
yii) un planparalaidentificaciory cierrede brechagmpresariales

El alcancalel proyectoKalé esperforartrespozosdiferentesenla zona
El primer pozo esun caracterizadode los acuiferosprofundosen el
bloque,que en promediono superaros 1.000 metrosde profundidad
En segundolugar, se perforariaun pozo inyector, con el que se
dispondriadel aguade retorno luegode la operacion Por dltimo, se
planeaperforarun pozo piloto a masde 3.000 metrosde profundidad,
con el que se esperapoder generarla informacién confiable y
transparentaelacionadacon los YNC en el pais Paralelamentese
medirdn y monitorearanmas de 200 variablesrelacionadascon la
calidaddelaguaaire,sueloy labiodiversidad

De comprobarsesl potencialpresentesn estosyacimientosjunto a las
estrategiade prevenciony mitigaciénde los posiblesriesgossocialesy

ambientalesel paistendriala oportunidadde disponerde unafuente
adicionalde ingresos/ de reservasgue podra utilizarseparamantener
la seguridagnergéticg macroeconémica

W

o
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Alcances del proyecto

Perforacion de un
pozo piloto, un pozo
inyector y un pozo
de caracterizaciorde
acuiferos

Monitoreo de masde
200 variables antes,
durantey despuéde
lasoperaciones

Lugar donde se va a realizar

Departamento de Santander

Puerto Wilches

Fuente: Ecopetrol
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CONCLUSIONES

A A partir de abril, el sectomacionalinicié unatendenciade reactivaciérevidenciad@n un incrementosélidoy
constanteen los nivelesde produccioén Estecomportamientseestabilizduranteel dltimo trimestrede 202Q
debido principalmentea decisionesomadascon respectoal campo Castilla,la segundaarea con mayor
producciondel pais,junto a situacionege conflictividaden los territorios, y la declinacionnatural de los
yacimientos

A Los nivelesde preciosactualesy lasmenoresrestricciones las operacionesle la industriapermitieronuna
reactivacidmel segmentale taladros Sin embargoja tendencigpositivaobservadaluranteel tercertrimestre
del afiofue impulsadapor lasoperacionesle completiony workovermientrasque la perforacionainno ha
logradoreactivarsegomo consecuencide los mayoresostosjue estetipo de actividadepresentapor lo cual
lasinversionegnestesegment@specific@iguennciertas

A Adn bajo la coyunturadel COVID-19, la producciénde gasnatural pudo mantenery abastecetoda la
demandanacional llegandanclusivea experimentamaximoshistoricosen los nivelesde producciondel pais
duranteel cuartotrimestrede 202Q Estasituaciondemuestraa importanciague tomaraestehidrocarburoen
los préximosarios,y larazonpor la cualsedebenincrementattos esfuerzoy politicagelacionadaa mantener
el autoabastecimientte gasatural

A Laprimerafasede los Proyectosiloto de Investigaciomntegralfue puestaen marchaa principiosde 2021 por
Ecopetroldesdela adjudicaciordel proyectoKalé en el Valle Medio del MagdalenaEstosproyectoseranlas
herramientaslavesparatomar la decisionmasacertadgarael desarrolloregionalsostenibley la seguridad
energéticanacionalcon respectaoa un posibleaprovechamienteomercialde los recursoscontenidosen los
YacimientodNo Convencionales




HALLIBURTON KN

Project
Management

Completion
& Production

Landmark




A Duranteel cuartotrimestrede 2020
se generaron en promedio 199
GWh/dia, unavariacionpositivade
2,5% enrelacidéna la generaciérel
mismo periodo en 2019 (195
GWh/dia).

A Parael dltimo trimestrede 202Q la
generacion total de energia
renovable no convencional
disminuy6 4,4% con respecto al
mismo trimestre de 2019
ubicandos&n 604 KWh/dia.

A Parael cuartotrimestrede 202Q la
mayor cantidad de proyectosen
energiagenovablesorrespondera
energia solar fotovoltaica Existen
232 proyectosolaresequivalental
68,8% deltotaldeiniciativas




GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
Durante el cuarto trimestre del afio se recuperaron los niveles de generacion pre

Generacion de energia eléctrica por fuente
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A Durante el Gltimo trimestre de

2020 se generaronen promedio

199 GWh/dia, una variaciénde

2,5% en relaciéna la generacion
del mismo periodo en 2019 (195

GWh/dia)

Esteperiodo se caracterizdor el
incremento de  generacion
térmica,aumentandal gascomo
combustible, al pasar de 16,2
GWh/dia en el 4Q 2019a 283
GWh/dia en el 4Q 202Q un
incrementade 12,1%

Por otra parte, el carbon
disminuyo su participacionen la
matriz energéticaen un 31,5%,
ubicandoseen 18 GWh/dia en
promedia

A Cabe resaltar que para este

periodo se generaron 0,60
GWh/dia a partir de energiasolar,
lo cual representaun incremento
de 46,5% con respectoal mismo
periodoen2019



PRECIO DE LA ENERGIA ELECTRICA
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La bolsa de energia mantiene una tendencia al alza impulsada por una mayor demanda energética nacional

Precio de bolsa y escasez
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Nota: El precio de escasez es el valor maximo que pueden pagar los comercializadores de energi&eel larboisale la bolsa supera al precio de escasez es sinGnimo de una situacion

critica del sistema y se activa la norma para regular el precio de la energia eléctrica.
Fuente XM

A El precio maximo de la energia

eléctricaen la bolsa se ubic6 en
24814 COP/KWh para el cuarto
trimestrede 202Q una variaciénde
353% con respecto al tercer
trimestre  del afo (18344
COP/KWHh).

Esteresultadcestuvoimpulsadopor
un incremento en la demanda
energéticalel pais,ademaglel inicio
de la temporadade bajo nivelesen
los embalses fuente de energia
hidroeléctrica

El precio de escasezpor su parte,
promedi6 57482 COP/KWh, Ilo

cual representauna disminuciénde

0,2% con respecto al trimestre
anterior, debido principalmente a

menores costosde funcionamiento
enlascentralesermoeléctricas

Finalmentegl precio de escasefue
superadopor el precio de la bolsa
los dias24 y 25 de noviembre,dias
en los que hubo la menor tasade
embalsamientde todo el trimestre


http://portalbissrs.xm.com.co/trpr/Paginas/Historicos/Historicos.aspx#InplviewHash5ca2173e-1541-4ec7-9d1c-e145e3dffae3=

PROYECTOS DE RENOVABLES REGISTRADOS EN LA UPME
La mayor cantidad de proyectos de energias renovables tienen un rango de potencia de 1 a 10 MW

A Parael cuartotrimestrede 202Q la

Numero de proyectos de energia renovable

mayor cantidad de proyectosen

140 125 .
energiagenovablesorrespondera
120 energiasolar fotovoltaica Existen
100 232 proyectossolaresequivalental
80 — 60 68,8%deltotaldeiniciativas
50 .
60 48 IR 36 En Colombia, para el cuarto
40 18 trimestrela mayoriade proyectose
20 . - encuentraren el rangode potencia
0 ] delalOMW (125proyectos)
0alMw 1a10 MW 10 a 20 MW 20 a 50 MW 50 a 100 MW 100+ MW
_ - o e La segunda mayor cantidad de
m Solar mBiomasa mEo¢lico = Hidraulico mTérmico .
proyectos corresponde a energia
Numero de proyectos en renovables segun fase de desarrollo hldréU“C& con 76 proyectos,
140 equivalental 11,3%del total
120
120 106 De acuerdoa la fasede desarrollo,
100 el 522% se encuentran en la
80 primera fase (prefactibilidad), el
454% en la segunda fase
60 41 (factibilidad)y el 2,1% en la tercera
40 34 fase de desarrollo (Ingenieria de
20 . 13 detalle)
2 1 1 4
0 - i o — Para 2021, Se tiene expectativa
Solar Biomasa Edlico Hidraulico Térmico frente a los resultadosde la nueva

Fase 1 mFase 2 mFase 3

Nota: Fase 1: PrefactibilidaBase 2: Factibilidad; Fase 3: Ingenieria de detalle
FuenteUPME

subastae energiasenovables


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiODRjNWM2NmEtZDI5MC00OGJhLWFmMTItYmU3NTNiMDE4MTM2IiwidCI6IjUxYzFhOGQwLTMyYmQtNDZlYi05YmRlLTkxZTZlNGU3MDRmZCJ9

SEGUNDA FASE DE LA MISION DE TRANSFORMACION ENERGETICA (MTE)
El informe de la segunda fase define la hoja de ruta para las propuestas priorizadas de la primera fase de la MTE

45

En la segunddasede la Mision, el Ministeriode Minasy Energiacon el apoyodel Bancolnteramericanale Desarrollo(BID), contratddosconsultoriasonel fin de elaboraida hojade
ruta parala implementaciorde las estrategiaseleccionadagriorizadasdel conjuntode recomendacionegesultadode la primerafasede la MTE. A continuacionse muestranlas

propuestagpriorizadagpor foco.

Competencia, participaciony

estructura del mercado eléctrico

A Migrar a un sistema de
PreciosNodales, que esté
condicionadaa corridasXM
y ACB de sefabositiva

A Promoverla creaciénde un
Mercado Abierto
Electronico y Negociacion
directa de los usuariosno
regulados con los
generadores

A Impulsar una reforma del
Cargopor Confiabilidad

A Inclusiénde nuevoscriterios
enPlanificaciérdelared

A Habilitar la participacionde
la demanda y nuevos
recursoenel mercado

FuenteMinisterio de Minas y Energia

A Las

B,

El gas natural en la
transformacién energética

A Garantizata confiabilidady
seguridad del
abastecimientoplantas de
regasificacion, que sean
responsables de la
remuneracion, de la
actividadde la plantay de
puertopublica

declaraciones de

produccion y la
disponibilidad de gaspara
autoconsumo

A Evaluarla migracion hacia

un nuevo  esquema
contractual y de
remuneracion  de la
actividadde transporte

Descentralizacién, digitalizaciény Cierre de brechas, mejorade la Revisién del marco institucional y

gestion eficiente de la demanda

de energia

A Modernizar la red de
distribuciéon con el fin de

incorporar recursos
energéticos  distribuidos
(DER).

A Impulsarun disefiotarifario
flexible que promueva la
participacionde la demanda
y de sefnales para la
participaciorde DER.

A Aumentar la visibilidad y
transparencide los sistemas
dedistribucion

A Modernizar la metodologia
tarifariapararemunerarlos
Operadoresde Sistemagie
Distribucibn de energia
eléctrica

calidad, disefio y formulacién
eficiente de subsidios

A Actualizaros lineamientosie
la expansion de cobertura
paraelectrificaciomural.

A Reestructuralasfuncionesde
laUPME yel IPSE

A Centralizarda informacionde
laelectrificaciémural,

A Centralizacione fondos

A Expandirla coberturade gasy
sustituciorde lefa

A Definir una nueva
focalizacionde subsidiosde
solidaridad

regulatorio

A Usar arenerasjue permitan
la innovaciénde productos,
modelos de negocio y
servicios

A Desintegracion de
actividades en energia
eléctricay engasatural

A Definir metas estructurales
del sectora travésdel Plan
EnergéticdNacional

A Generar alertas tempranas
paramejorarlos procesosle
licenciamiento

A Declarar la utilidad publica
de proyectogstratégicos
A Agilizar  tramites  de

licenciamiento y consulta
previa


https://www.minenergia.gov.co/foros?idForo=24268644

CAPACIDAD INSTALADA EN COLOMBIA
Las fuentes hidricas representan el 68% de la capacidad instalada en Colombia

Capacidad efectiva por tipo de generacion (MW)
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Hidraulica Térmica Cogenerador Solar y edlica
FuenteXM

A En Colombia, la mayor cantidad

instaladaesde generaciomidraulica
con un total de 1194479 MW .,
equivalental 68,3% de la capacidad
totalinstalada

La generaciémor fuentestérmicas
correspondal 30,3% del total de la

capacidad efectiva de Colombia,
equivalent@5.29394 MW .

La energiasolary edlicarepresentan
en conjuntoel 0,6% del total de la
capacidadnstaladacon 80,48 MW
de energiasolarfotovoltaicay 1842
deedlica

ParaColombiala concentracioren

los recursos hidricos para la

generaciome energidimpiaimplica

una vulnerabilidadante los eventos
climaticoscomo el Fenémenodel

Nifio. No obstantecon lassubastas
de energias renovables no

convencionales, la  capacidad
instaladade energiasolay edlica

superarids2.500MW en2022


http://paratec.xm.com.co/paratec/SitePages/generacion.aspx?q=capacidad

COMPARATIVO REGIONAL: CAPACIDAD INSTALADA DE ENERGIA RENOVABLE
México, Bolivia y Argentina impulsaron el crecimiento de la capacidad instalada en 2019

A En 2019 (Gltimo dato disponible),los paises
Tasa de crecimiento anual de capacidad instalada en energia renovable en Latinoamérica con mayorvariacionen su capacidadnstalada
fueronMéxico,Boliviay Argentinacon 15,6%,
14,2%y 10,2%, respectivamente

90%

80% A El afiode mayorcrecimientgparala regionfue

el 2016 (en promedio 14,1%) impulsado
principalmenteor elincrementade capacidad
instaladaen Ecuador,CostaRicay Peru con

784%, 22,7%Y 21,9%, respectivamente

70%

60%

A La fuente de energiaméas populary que ha
impulsado el crecimiento de la capacidad
instaladade energiagenovablesen América
Latina es la hidroeléctrica, seguidade los
biocombustibleg la energiaolarfotovoltaica

50%
40%

% . - .
30% A ParaColombia, el afio de mayor crecimiento

fue el 2014 con 1064% Lo anterior, fue
resultado de la variacion positiva en los
biocombustibles

A A pesarde que la tasade crecimientopara
Colombia se haya aplanadoen los ultimos
afios, esperamos que haya un cambio

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 significativaon laspoliticaspublicaslideradas
Rango Latinoamérica===Argentina == Bolivia Brasil Colombia == Costa Rica ===Ecuador ==México por el Ministeriode Minasy Energiagquebusca
superalos2.500MW de energiaolary edlica

para2022

Ultimo dato disponible es la capacidad instalada en 2019
FuentelRENA


https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Statistics-Time-Series

INDUSTRIA ENERGETICA EN COLOMBHMBALANCE PETROLERO CAMPETROL

CONCLUSIONES

A

Los nivelesde generaciorde energiaeléctricaen el paisseubicaron,duranteel dltimo trimestre,
por encimade los registradosintesde la pandemia Estasituaciénesel resultadode lasmedidas
adoptadagparala reactivacidonla optimizacionde lascentralesléctricay los proyectosle mejora
delainfraestructurae transmisioreléctrica

El incrementoen la demandaeléctricasolo se pudo suplir a travésdel uso de centrales
termoeléctricasa partir de gasnatural Esta situaciénevidenciala necesidadde mantenerla
autosuficienciangasenel cortoy medianoplazo,de no hacerlo tendriamosun déficitimportante,
tantoenlos mesesle bajoembalsamient{generalmenta principio de afio),comoenlos mesesle
altademandgfinalde afio)

El impulso a las fuentesno convencionalesle energiarenovable,sera determinantepara la

reactivaciémle laindustriaenergéticaal y comosehaidentificadoen los planesde reactivaciomel

Ministerio de Minasy Energia Las empresasiel sectordeberanparticiparactivamentesn este
procesode transicionenergéticaordenada Ejemplo de esto son los nuevosproyectossolares
anunciadogor Ecopetrol

Enrelaciénconla capacidadnstaladanfuentesde energiaenovableesevidenteque Colombia,al

igual que los demaspaisesde la region, aun poseede una alta dependenciahacialas fuentes
hidricas,lo que lo hacevulnerablea los eventosclimaticoscomo el Fenomenodel Nifio. Por tal

razon,debecontinuarfomentandosda estrategiade diversificaciéma la matrizenergéticzomolo

eslatercerasubastae energiaenovablejuetendridlugaren2021
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A Duranteel tltimo trimestrede 2020el valor
- de las exportacionesotalescayoun 14,6%
frente al mismo periodo de 2019
encabezadgsor la contracciordel 353%en
lasexportacionetradicionales

A La balanzaomercialen diciembrede 202Q
registro un deéficit de 8802 millones de
dolares FOB. En ese mismo periodo en
2019 el déficit fue de 5533 millones de
délares FOB como resultadode que el
crecimientode las exportacionesuperéel
delasimportacionegnestemes

A En el tercertrimestrede 202Q la Inversion
ExtranjeraDirecta (IED) en Colombiafue
de 5886 millones de dolares (1.393
millones de ddlares en el 2Q-20). Lo
anteriorevidenciaunacontraccioranualdel
82%, con respectoal tercer trimestre de
2019(3.303millonesdedolares)

A La TRM registréun promedio de $3.661
pesospor dolar duranteel dltimo trimestre
de 202Q Esto significouna apreciaciordel
1,8% con respectoal promedio del tercer
trimestre de 2020 ($3.730, y una
depreciacion del 7,5% frente al cuarto
trimestrede 2019($3.404).




EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
La tendencia de recuperacion del sector petrolero se estancé en el dltimo trimestre del aio

Variacion anual de las exportaciones y participacién del sector petrolero

50% 100% A Duranteel tltimo trimestrede 2020
el valor de las exportacionedotales

cayo un 14,6% frente al mismo

40% 90% periodode 2019 encabezadgsor la
contraccion del 353% en las

20% exportacionewadicionales

80%

A El valor de las ventasexternasde
0% petréleo y derivados registré una
reducciéon del 40,7%, inferior a la
caidade 44%enel 3Q-2020

70%
-20%

60%

Part. %

-40% A La contraccion anual en las

exportacionede petroleoy derivados
50% se explicd principalmente por el
efecto precia Cabe recordar que
duranteel cuartotrimestrede 2020el
Spot del Brent se ubicé en un
promediode 44,3 USD/BL, un 30%
30% inferior al mismo trimestrede 2019

(634 USD/BL).

Var. % anual
i

feb-20 m——————————

-60%
40%
-80%

-100%

-120% 20% A Como consecuenciade esto, la

participaciordel petroleoy derivados
en el total de exportacionescayo
0 .
mmm Part.% Petréleo (eje der.) - Petréleo y sus derivados - Tradicionales — Total hastaun 27,6% en el cuartotrimestre
de 2020 (27,7% en el 2Q-2020,
Fuente DANE, célculosCAMPETROL
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

IMPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS

Las importaciones de combustibles cayeron en diciembre 48,5% con respecto al mismo periodo en 2019

Variacién anual de las importaciones y participacion del sector petrolero
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Nota Variaciénanualdel valoren dolaresCIF de lasimportacionesDado quelasimportacionesonmuy volatilesy estacionalegn la graficay en el analisissetieneen
cuentael promediomovil detresmesesParticipaciome importacionesle combustibley producciénde industriagxtractivasn lasimportacionesotales
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Manufacturas

A

En diciembre, el valor de las
importacionestotalesaumentd1,5%
frente al mismo periodo de 2019
Esto,principalmentecomoreflejodel
incremento de 4,1% de las
importacionesle Manufacturas

El valor de las comprasexternasie
combustiblesy de insumospara la
produccion de industriasextractivas
registro una caidade 485% en el
Gltimo trimestre de 202Q con
respectal mismotrimestrede 2019

La contraccion anual en las
importaciones de combustibles se
explico por la caidade 51,4% de las
importacionesle petréleo,productos
derivadosdel petroleoy productos
conexos

A Como consecuenciade esto, la

participacionde los combustiblesy
demas industrias extractivasen el
total de importacionespasoé de 9%
en cuartotrimestrede 2019 a 5,1%
enelmismoperiodoen202Q


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

BALANZA COMERCIAL

C53

Las reduccion en las compras externas de combustibles impulsé una recuperacion de las cuentas externas del pais
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promediomovildetresmesesSinembargo

Millones de ddlares

A La balanzacomercial en diciembre de 202Q
registraun déficitde 8802 millonesde délaresEn
esemismoperiodoen 2019el déficitfue de 5533
millonesde dolaresFOB como resultadode que
el crecimientode las exportacionesuperoel de
lasimportacionegnestemes

A Con respectoal tercer trimestre de 202Q la
balanzacomercial experimentbun aumento de
aproximadamenté1,3%.

A Lo anterior,seexplicaprincipalmentepor la caida
de 12,6% en lasimportacionesie combustibley
produccionde industriagextractivafrenteal tercer
trimestrede 202Q

A En términos de afio corriente, entre enero y
diciembrede 202Q las importacionesfueron de
411854 millones de ddélares FOB, lo que
representa una disminucion de 187% en
comparacioral mismoperiododel afio2019

A Estecomportamientmbedeceprincipalmentea la
reduccion en las compras externas de
combustibles y productos de las industrias
extractivaspues durante el afio se compraron
2.947 millonesde dolares,lo que representduna
disminucion de 45% en comparacioncon el
mismoperiodode 2019


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
El impacto de la coyuntura global y nacional, se consolido en el tercer trimestre de 2020

Los impactos
generados por la
coyuntura global y
nacional sobre los
flujos de IED se
evidenciaron en su
totalidad durante
el tercer

trimestre de 2020.
En adelante, se
espera una
gradual
normalizacion a
causa de las
mejores
condiciones
mundiales.
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Nota Ultimosdatosdisponiblesl tercertrimestrede 2020

Histéricamentda IED destinadal sectompetrolerocolombiangposeeunamayordependenciae lascondicionegecondmicaglobaley delos
planesy programagle inversiénde lascompafiia€&P, esdecir, del precio Brent del afio anterior Sin embargocuandoel precio caepor

debajodeloscostosle producciony antelasgrandesrisisglobalesla reacciéresmasinmediata
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Yy

A En el tercer trimestre de 202Q la
Inversion ExtranjeraDirecta (IED) en
Colombia fue de 5886 millones de
dolareg(1.393 millonesen el 2Q-20). Lo
anteriorevidenciauna contraccioranual
del 82%, conrespectaal tercertrimestre
de 2019(3.303millones)

A Porsuparte,lalED del sectorpetrolero

registréuna salidade capitalegpor 197
millonesde délaresen el tercertrimestre
de 202Q en contrastecon la entradade
412 millones de dolaresen el 2Q-20.

Con este registro se evidencia una
contraccioranualdel 1274,

A La participacion del sector petrolero

dentro de la IED total, se ubicé en
terreno negativopuestoque represento
una considerablesalidade capitalesdel
pais,la cualrepresentaun 30% del total
deflujosdelED.

A Las condicionesdesfavorablesa nivel

nacionalsumadas la altaincertidumbre
de los mercadogylobalesdurantedicho
periodo generaronun impacto negativo
enlosflujosde capital,comorespuesta
lamayoraversioral riesgo


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa

TIPO DE CAMBIO (TRM)
La moneda colombiana mantiene su volatilidad, con tendencia a la depreciacion frente al dolar
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A La TRM registroun promedio de

$3.661 pesospor dolar durante el
altimo trimestre de 202Q Esto
significé una apreciaciondel 1,8%
con respectoal promediodel tercer
trimestre de 2020 ($3.730), y una
depreciacion del 7,5% frente al
cuartotrimestrede 2019($3.404).

A Ahora bien, el promedio de TRM

en 2020 se ubic6 en los $3.693
pesospor dolar,superioren un 12%
alpromediode2019de $3.281

Para enero de 2021, la tasa de
cambioseubic6en un promediode
$3.491, lo que representa una
depreciaciondel 0,73% del peso
frenteal dolar, al compararlocon el
promedio de diciembre (COP
3.466). Lo anteriorcomo respuesta
a la incertidumbrey volatilidaden
los mercadosglobalescausadapor
el segundico de la pandemiaEn
este sentido, se ha observadouna
fuerte comprade divisaspor parte
de cuentas extranjeras, o cual
ocasionduna salidaconsiderableale
dolaredel pais


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

COMPARATIVO REGIONAL -TIPO DE CAMBIO
Fuerte volatilidad de las monedas de la regiéon LATAM en 2020

Tasa de cambio proncipales monedas de la regiéon
(diciembre 31 de 2019 = 100)
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A Durante 2020 las monedas

latinoamericanas experimentaron
una fuerte volatilidad,en conjunto
con una significativapérdida de

valorfrenteal d6larestadounidense

Dentro de los paisesanalizadoda

moneda con mayor depreciacion
promedio en 2020 fue el Real
Brasilero,con una pérdidade valor
promedio de 326 El peso
colombianaoseubicéentercerlugar,
con una depreciaciondel 14,7%.

Cabe mencionar que el pais con

menor depreciacionen su moneda
fuePeru,conun 6,3% promedia

Si bien a finalesde 2020 el peso
colombiano  experimentd un
proceso de apreciacion, la alta
volatilidad sigue amenazando la
competitividad del pais a nivel
regional Lo anterior debido a que
paises como Pert y Chile han
logrado mantenerbajos nivelesde
variacionen sus tasasde cambio
frente al ddlar, lo cual generauna
mayor seguridad para los
inversionistas


https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

NOTATECNICA

- DESTINOS DE EXPORTACION DE PETROLEO COLOMBIANO

La crisis afecta negativamente la demanda externa del pais por crudo

Es comun que el andlisisde las exportacionespetrolerasse lleve a cabo
incluyendolos derivadosdel cruda De estamanera,al considerarel rubro
completode petréleocrudoy susderivadosse puedeobservatunaparticipacion
cercanal 40% en lasexportacionesolombianadurantela tltimadécadala cual
cayohasteael 27 enel cuartotrimestrede 202Q

Ahora bien, al analizarespecificamenttas ventasexternasde petréleo en el
consolidadode 202Q se observauna participaciéndel 23% en el total de
exportacionesjnacaidaconsiderablérenteal 33%de 2019

Entre eneroy diciembrede 2020seexportaron5452 KBOPD desdeColombia
haciael exterior,unareducciondel 104%conrespect@a 2019

Esimportanteresaltamque el principalcompradorde petréleocolombianosigue
siendoEstadodUnidos, con un participaciondel 37,2% del total exportadoen
202Q ligeramentéanferior al 37,5% de 2019 y con una reducciéndel 11,1%
anualen el volumenexportado

En segunddugar se encuentraChina, con un 31,7% de participaciénen 2020
(30,7% en 2019, la cualredujo suscomprasde crudo colombianoen un 7,6%
anual

Por otro lado, India, quien durante2019registréligerascomprasde crudo del
pais, retomo6 nuevamentesu nivel de consumoen 202Q lo que denotaun
ambientepositivoparael relacionamientanternacionaldel pais En efecto,en
202Q se observoun incrementodel 1.2424 equivalentea 331 KBOPD
adicionalesen comprasde crudo colombianopor parte de India. De igual
maneragsimportantedestacala aparicionde Espafnalentrodel listado,yaque,
en 2019estepaisno figurabacomocompradorde petroleocolombiano

Exportaciones de petréleo por pais
(ene-dic, KBOPD)
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

CONCLUSIONES

A Las cuentasexternascolombianasse vieron afectadasiurante 2020 no solo por la menor actividadde los ﬂ
principalessectoreproductivosde la economiacolombianasinotambiénpor lasvolatilidadesincertidumbrey
menor consumoa nivel global En efecto,los principalessocioscomercialeglel paisse vieron fuertemente
impactadogor la coyunturamundial,y en consecuencieedujeronsudemandade productoscolombianosDe
estamaneray sumadoala menorproduccionnacionalJasexportacionesedujerondrasticamente

A Por otra parte, el efectoprecioimpactogravementa lasexportacionesle petréleoy susderivados)os cuales
representamtmas del 302 del valor de las ventasexternasdel pais Lo anterior,en conjuntocon una menor
capacidaexportadorgor causale la reduccionenla producciénnacionalde crudo,generéun dramaticacaida
en lasexportacionepetroleraduranteel segunddrimestrede 2020 Sin embargoduranteel tercertrimestre
del afo, lasmejorescondicionesde preciospermitieronunarecuperaciorparcialde lasexportacionesAhora
bien, en el cuartotrimestrese observéunaestabilidaden los preciosdel crudo, en la producciénde petroleoy
en la demandamundial, lo que generdque las ventasexternasde petroleoy susderivadosse mantuvieran
relativamentestablesnermandosuritmo de recuperacion

A A raizdelasmenoresoperacioneslel sectoren el paispor causale la crisis y la altavolatilidadenlos mercados
mundialesquegenerarorun incrementanusitadoen la aversioral riesgoduranteel tercertrimestrede 2020se
observ@unasalidamasivale capitalesle IED delsectompetrolerocolombiano

A Comoconsecuencide los menoredlujosde capitaldenominadon ddlares a partir de la caidaenla IED y las
exportaciongsse evidenciéun desequilibrioen la cuentacorriente del pais,lo que deton6 un procesode
depreciaciérenla TRM. Sinembargogconla normalizaciorde los mercadosnundialesen la segundanitaddel
afo,la TRM inicié unasendade apreciacidonla cual se ha vistointerrumpidaocasionalmenteor los nuevos
picosde la pandemiaEn estesentido,esperamosjue para2021, en medio del procesoexitosode vacunacion
mundial,la TRM retornea susnivelesde equilibrio de largoplazoligeramentgor encimade los $3.000 pesos
por dolar.




CONOCE NUESTRAS PUBLICACIONES


https://campetrol.org/asuntos-economicos/































