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Acerca de Nosotros Estudios Econémicos

Somos una Cimara empresarial que desde 1988 agrupa a GERMAN ESPINOSA

compaiiias de capital nacional y extranjero que olfrecen Presidente Fjecutivo

bienes y servicios y enriquecen la cadena de valor de la presidentecjecutivo@campetrol.org

mdustria petrolera en Colombia.

ANDRES SANCHEZ JUAN GALLEGO

El Balance Petrolero de Campetrol es un informe de Director de Asuntos Analista Econémico

periodicidad trimestral, el cual expone el comportamiento de Econ6micos y Administrativos aeconomicol @campetrol.org
b

deconomico@campetrol.org

las principales cifras del sector de petréleo, gas y energia en

Colombia, a nivel industrial y macroeconémico. FELIPE ROMERO DANIELA BORDA

Analista Técnico Analista Econémica

analistatecnico@campetrol.org acconomico2@campetrol.org

Adicionalmente, plantea las perspectivas del sector desde la
vision de Campetrol a partir de pronésticos y proyecciones a
futuro de diversos indicadores. Las cifras del informe se
publican con los tltimos cortes oficiales disponibles.
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Limite de nuestra responsabilidad
El uso de la informacion suministrada en este informe es de exclusiva responsabilidad del destinatario. Las estadisticas, indicadores y demas datos que se encuentren en este documento son de caracter meramente informativos y las proyecciones no constituyen
un panorama futuro completamente certero. Todas las decisiones de negocio que se tomen con base en este documento, son te total responsabilidad del destinatario, sin comprometer de ninguna manera a Campetrol.

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra
en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en prision hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta
trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).
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18,19y 20

de noviembre de 2020

Evento Virtual

lIlCumbre del

Petroleo y Gas

FERIA EMPRESARIAL

La feria empresarial méas importante del sector en Colombia se llevara
y a cabo en un ecosistema digital interactivo, en linea con las ultimas
tendencias a nivel mundial, que garantizan una experiencia innovadora

RUEDA DE NEGOCIOS INTERNACIONAL

La rueda de negocios es una oportunidad de networking y generacion
de nuevos negocios. Inscribase y agende sus citas virtuales con los

principales proveedores y operadoras de la industria a nivel nacional

y un ambiente ideal para hacer negocios. e internacional.

iNo se pierda esta oportunidad de visibilidad y posicionamiento
de marca!
Elingreso no tendra ningun costo.

AFILIADOS GENERAL ESTUDIANTES*

$600.000 COP+IvA $800.000 COP+Iva $120.000 COP+iva

*Para estudiantes se habilitara su acceso a |1a Agenda Técnica, Agenda Regional y Feria Empresarial, asi como
a la apertura y clausura de la Agenda Académica.

Organizan:
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Inscripciones: Patrocinios:
Claritza Gonzalez Masabé Paola Angarita Uribe Orlando Herndndez Palencia Operador 90, = —
paoka.angarita@idocomco orlandohernandez@ido.com.co logistico: l .

claritza.gonzalez@ido.com.co
304 413 0995 310 883 1485 3195155265
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2020 Q2 - EL INICIO DE LA REACTIVACION

Luego de que en el
segundo trimestre la
economia colombiana y el
sector petrolero sintiera
el profundo impacto de la
crisis, en el tercer
trimestre empieza a
vislumbrarse una nueva

tendencia de reactivacion,

la cual, solo podra ser
materializada con el
trabajo conjunto entre
Gobierno, Industria y
Territorio.

Kl sector petrolero y la economia colombiana han tenido que enfrentar
dos choques que amenazan su estabilidad en el corto y mediano plazo.
Lo que pintaba como un ano bastante prometedor, se convirtié, en pocos
meses, en una crisis de proporciones nunca antes vistas. La caida en los
precios del crudo y el COVID-19 borraron toda esperanza de un 2020
que sobrepasara, en términos de actividad y de resultados, a 2019.

Con la crisis, la industria del petroleo y gas, al igual que muchas otras,
tuvo que reinventarse, sin embargo, el fuerte impacto en los precios del
crudo gener6 unas perspectivas aun mads pesimistas con respecto a la
reactivacion del sector petrolero colombiano en el corto y mediano plazo.

A pesar de los prondsticos negativos que se llevaron a cabo en los
primeros meses del ano, en el tercer trimestre se empezé a evidenciar un
rebote en la tendencia bajista que mostraba la actividad en el pais. La
apertura de los grandes comercios y las menores restricciones a la
movilidad, impulsaron a que la demanda interna empezara a reactivarse
nuevamente. En linea con lo anterior, y con la ayuda de los mejores
niveles de precios, algunos segmentos a lo largo de la cadena de valor del
sector petrolero colombiano retomaron sus operaciones.

En consecuencia, los indicadores econémicos y de industria parecen
empezar a dar signos de recuperacién. Si bien, los niveles registrados en
los dltimos meses continian muy por debajo a lo evidenciado durante
2019, la tendencia al alza empieza a consolidarse con claridad, tanto en
los indices de actividad del sector, como en su participacién en la
economia colombiana.

Como reflejo de las mejores condiciones del mercado, nuestros afiliados
han ganado positivismo con respecto a las perspectivas de la economia
colombiana, del sector de petréleo y gas, v del segmento de bienes y
SErviclos.

En este sentido, y de cara la naciente senda de recuperacién, las
prioridades del gremio empiezan a normalizarse poco a poco, sin dejar a
un lado las preocupaciones fundamentales actuales frente a la
incertidumbre en el comportamiento de los precios internacionales del
petréleo, v la evolucion de la pandemia, junto con las restricciones a las
operaciones que esta podria generar nuevamente.

Ahora bien, es importante aclarar que, especificamente para el sector de
petroleo y gas, el segmento de upstream continda muy afectado por la
coyuntura de precios. A nivel de produccion, los niveles en las
cotizaciones han generado que algunos campos del pais dejen de ser
economicamente viables para llevar a cabo el aprovechamiento de los
recursos, por lo cual, los montos producidos siguen siendo muy
inferiores a los registrados durante 2019. Asi mismo, con el impacto de la
crisis en las finanzas de las empresas, el portafolio de inversiones ha
tenido que optimizarse, enfocindose en las operaciones que representan
mgresos a corto plazo, y dejando de lado las actividades que implican un
mayor tiempo de maduracién, tales como la adquisicién sismica y la
perforaciéon de pozos exploratorios.

Es claro que el sector se enfrenta en el corto y mediano plazo a un
panorama adverso e inclerto, por lo cual, las sinergias y el trabajo
conjunto entre Goblerno, Industria y Territorio, serin de vital
importancia  para llegar a materializar exitosamente las nuevas
perspectivas de reactivacioén del sector en toda su cadena de valor.

Opid

German Espinosa
Presidente Ejecutivo
Campetrol
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* Durante el tercer trimestre de 2020 se
observd una produccion  mundial
promedio de crudo de 91,9 MBPD, una
reduccion de 9% anual. Para este
periodo el consumo mundial fue de 94,2
MBPD, una reduccién de 8% anual.

77 48 7 _
C 0 N I I X I 9" . . En el mismo periodo, el contrato futuro
- genérico del Brent registro un promedio

de 43,34 USD/BL, una reduccion del
29,9% con respecto al tercer trimestre de
2019.

La actividad de taladros a nivel mundial
continda experimentando una tendencia

a la baja, alcanzando los minimos niveles

desde que se cuentan con registros
estadisticos.

GV




CONTEXTO INTERNACIONAL

BALANCE DEL MERCADO DE CRUDO

En el tercer trimestre se empezo a corregir el exceso de oferta causado por la pandemia

La recuperacion
de la demanda
mundial,
fundamentada
en la gradual
apertura de los
grandes
comercios luego
del primer pico
de contagios,
permitio una
correccion del
exceso de
oferta, a favor
de los precios
del crudo

Produccion y consumo global de crudo
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Durante el tercer trimestre de 2020
se observd una produccion mundial
promedio de crudo de 91,9 MBPD,
una reduccion de 9% anual. Para este
periodo el consumo mundial fue de
94,2 MBPD, una reduccién de 8%
anual.

Como resultado, el balance del
mercado registr6 un exceso de
demanda promedio de 3,1 MBPD, el
cual contrasta con el exceso de
demanda de 2,2 MBPD registrado en
el mismo trimestre de 2019.

Para octubre, se registr6 una
produccion global de 92,7 MBPD,
una contraccion del 11,3% anual.
Para dicho mes el consumo global se
ubicéd en los 93,4 MBPD, una caida
de 8,6% anual.

el balance de
mercado para octubre de 2020
resulté en un exceso de demanda de
3,2 MBPD, lo que mmpuls6 a los
precios internacionales del petroleo al

alza.

De esta manera,


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

CONTEXTO INTERNACIONAL

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Los precios comienzan a recuperarse debido al mayor equilibrio en el balance de mercado

Comportamiento de Precios del Petroleo
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Fuente: Bloomberg, ICE

Durante el tercer trimestre de 2020 el contrato futuro genérico del
Brent registré6 un promedio de 43,34 USD/BL, una reduccion del
29,9% con respecto al tercer trimestre de 2019.

Durante el tercer semestre se observa una recuperacion de los
precios impulsada por los recortes OPEP+. Adicionalmente, la
temporada de huracanes en el Golfo de México apoyd una
reduccion de la produccion de crudo estadounidense promoviendo
un ascenso en los precios.

Sin embargo, la recuperacion se vio hmitada por el cierre de
refinerfas a raiz de los huracanes, la disminucion de las
importaciones chinas de petroleo y el nicio de la segunda ola de
contagios de coronavirus en Europa.

Principales movimientos del mercado
durante el 2Q-20

OFERTA DEMANDA

Alto cumplimiento

del acuerdo OPEP+ Reduccion de

importaciones

de recorte al .
chinas de crudo

suministro

Reduccién de la
oferta de crudo de
EE.UU. Por

Inicio de la segunda
ola de contagios de

COVID-19 en
Europa

temporada de
huracanes

43,34 USD

Prom. (2Q - 2020)
-29,9%
Var. Anual



https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO
Se espera una reversion del mercado a favor de la demanda para lo que resta de 2020

Proyeccion de producciéon y consumo global de crudo
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PRONOSTICO EIA

* Demanda: En 2020 el consumo promedio del ano se
contraeria un 8,5% frente al promedio de 2019.

* Oferta: En 2020 la produccion promedio del ano se
contraeria un 6% frente al promedio de 2019.

* Brent: I'n el promedio de 2020 el precio spot del Brent
registraria una caida del 35,9% con respecto a 2019.

PRONOSTICO OPEP
* Demanda: En 2020 el consumo promedio del ano se
contraeria un 9,5% frente al promedio de 2019.

PRONOSTICO AIE

* Demanda: En 2020 el consumo promedio del ano se
contraeria un 10,1% frente al promedio de 2019.

* Oferta: En 2020 la produccion promedio del aio se
contraeria un 6,5% frente al promedio de 2019.

Pronésticos del mercado
(Promedio 2020)

ncemcn | ostanea T ormera T aamer

2019 - gjecutado 101,25 100,64 64,37

2020 (ene-oct) 90,4 95,2 12,55
EIA 91,9 94,22 41,27
OPEP 90,28 - -
IEA 91,7 94,02 ]



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-october-2020

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ACTIVIDAD DETALADROS GLOBAL

El segmento de perforacion continua siendo afectado negativamente por la coyuntura

Taladros activos en el mundo

2.500 S
N ~r
(o) -
s o
S o s B
* »
2.000 .
1.500 *
-
g - E 2 8 o
omm . o . (=)
3 - = =
o
(0]
9 1.000
o
4
500

o
N

>
)
£
*

jul.-19 | .
ago.-19 N
926 336

sep-19 | NN
oct-19 NN
nov.-19 | SN
dic.-19 | N NN
ene.-20 [N
feb.-20 |

mar.-20 |

abr.-20 |

jun.-20 | <

ul-20 .

ago.-20 | <

sep-20 NN .
257 188 85

Otros B Arabia m OPEP* m EE.UU. Global

*Paises OPEP sin incluir a Arabia Saudita

Fuente: Baker Hughes

Nota: Los datos corresponden al promedio mensual de actividad. Historicamente se observa una mayor cantidad de taladros
en EE.UU. que en Arabia Saudita y el resto de la OPEP debido a la diferencia en los yacimientos. Dado que buena parte de
la actividad de EE.UU. se hace a partir del Fracking, se requiere de una gran utilizacion de taladros que deben estar
perforando constantemente.

* En septiembre se reportaron 1.019 taladros activos en todo el mundo, una caida del 52%
con respecto al mismo mes de 2019.

* El mayor mmpacto lo sintié EE.UU. debido a los altos costos de produccion de sus
operaciones, en su mayoria de fracking, las cuales no son econémicamente viables bajo los
precios actuales.

e En EE.UU. se observo una contracciéon del 70,7% anual en la actividad de taladros, al
comparar el dato de cierre de septiembre de 2020 frente al cierre del mismo mesen 2019.

Taladros activos en EE.UU.
1000

900 860

800 -2 -2 -6 3y
B -24 18 14
700 ) .43 N

>
500 -119
400

300 261
200 -289

100

Fuente: Baker Hughes
Nota: Se compara el registro de cierre del mes de analisis en 2020, frente al mismo mes de 2019.


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count

CONCLUSIONES

-

La flexibilizacion de las restricciones a la movilidad promovié que la incertidumbre en los mercados se redujera y la demanda continuara en su senda de
recuperacion, que empezo desde el segundo trimestre de 2020. De esta manera, la demanda mundial de crudo se recuperé a un ritmo mas rapido de lo
esperado una vez mniciada la crisis.

El cumplimiento del acuerdo de recortes de la OPEP+ y la temporada de huracanes en el Golfo de México, ayudé a disminuir la brecha entre oferta y
demanda, brindando un mayor equilibrio al balance de mercado global de crudo. Lo anterior gener6 una tendencia al alza en los precios internacionales
del petréleo, los cuales posteriormente se estabilizaron por encima de los 40 USD/BL para las referencias Brent y WTIL.

Con base a lo anterior y teniendo en cuenta el panorama actual con de precios bajos, el principal indicador determimante del mercado es y seguira siendo
para lo que resta de 2020, la demanda mundial de crudo. En este sentido, sera de vital importancia hacer seguimiento a la evolucion que tenga la
pandemia, el desempeno econémico mundial y las perspectivas a corto y mediano plazo de estos.

Si bien se observo un incremento en los precios internacionales del crudo, los niveles registrados durante el segundo trimestre no fueron suficientes para
reactivar el segmento global de taladros. Lo anterior se debe a que en los paises donde el costo de produccion es mas alto, el impacto de la crisis fue de
mayor magnitud. En este sentido, debido al mayor breakeven de las operaciones de fracking, la actividad de la industria y la operacion de taladros no ha
logrado consolidar una tendencia de recuperacion.
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MONITOR = PRECIOS

PRINCIPALES INDICADORES*

Rango del dia Brent  38,65- 40,45

Aqui el Manitoceo Intradia Bloomberg
[TSy—

BALANCE OFERTA Y DEMANDA

Rebrotes de COVID-19 presionan precios a la baja

En la semana del 26 al 30 de octubre, el
Brent y e WTI registraron un precio
promedio de 3927 USD/BL y 37.50
USD/BL, respectivamente, equivalente a
una disminucion de 7.3% y 7,7% frente al
promedio de la semana anterior, con
tendencia a la baja. Kl Brent cered el
viernes 23 de octubre en 41,77 USD/BL y
en la jorada del viernes 30 de octubre
cerrt en 37.94 USD/BL, mientras el WTT
pas de 39,85 USD/BL a 35,79 USD/BL.

Las referencias de crudo Dubéi y canasta
OPEP se ubicaron en 37,20 USD/BL y

3702USD/BL, respectivamente, al cierre  Ei

del viernes 30 de octubee

Oferta

La temporada de huracanes continda
afectando la actividad petrolera de
Estados Unidos. En efecto, a inicios de

Ia semana pasada, el hurackn Zeta
impacté el Golfo de México. De esta
maners, fue necesaria la detencitn de

las actividades productivas de la zona
nuevamente. Compafifas como BP,
Chevron y Equinor se vieron en la  §
necesidad de evacuar sus plataformas, -
mientras que Shell apt6 por detener la

un 16%, equivalente a 294 mil barriles
por dia aproximadamente. En
consecuencia, los precios
internacionales experimentaron
tendencias al alza en los primeros dias
de la semana.

La actividad petrolera del Golfo de México
se vio interrumpida por el huracin Zeta
que obligd a las compadifas petroleras a
evacuar plataformas y detener actividades
de perforacién una vez mis.

En contraste, la produecidn de erudo en
Libia alcanzé los 800 mil barriles diarios,
un aumento de 300 mil barriles con
respecto a ls semana anterior.

En adicién, se superaron ks 47 millones
de contagios de COVID-19 a nivel
mundial, impulsados por los rebrotes en
furopa  y  Estados  Unidos.
Consecuentemente, los precios del cruda

experimentaron tendencias 3 la baja
durante la semana pasada.

Por otro lado, el mercado se encuentra a
resultados de las

volatilidad en los precios.

Encuentre un andlisis del impacto de la
victoria de cada candidato sobre la
cotizacion  del erudo al final del
documento.

Comportamiento de Precios del Petréleo

Daniela Borda — Analista Econdmica

aeconomico2(@campetrol.org
PBX: (571) 6170188 ext 112

3166238542

RESUMEN QUINCENAL DE
ACTIVIDAD ENERGETICA

Segunda quincena de octubre, 2020
Noviembre 5,2020

Felipe Romero — Analista Técnico
analistatecnico@campetrol.org
PBX: (571) 6170188 ext 106
312764881 |



https://bit.ly/3jUyaSR
https://bit.ly/365pa8p
mailto:aeconomico2@campetrol.org
mailto:analistatecnico@campetrol.org

* Durante el tercer trimestre de 2020
la produccién nacional de petréleo
se ubico en 742,3 KBOPD en
promedio, una disminucién anual
de 15,49% (877,1 KBOPD). La
produccion comercializada de gas
promedio se ubico en 1,01 GPCD,
una disminuciéon de  3,2% con
respecto al mismo periodo en 2019

(1,10 GPCD)

En el tercer trimestre de 2020 se
registré6 un promedio de 74 taladros
activos en Colombia (43 en el 2Q-
2020), mferior al promedio del
mismo periodo de 2019 de 139
equIpos.

Con corte al mes de octubre de
2020 se han perforado un total de
11  pozos exploratorios, una
disminucion de 65,69% con respecto

al acumulado del mismo periodo en

2019 (32 pozos)

En este periodo se adquirio un
acumulado de 226,8 km de sismica,
lo cual representa una caida de
83,7% en relacion al acumulado del
mismo periodo de 2019 (1390,2
km)
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COYUNTURA DEL SECTOR PETROLERO
Durante el tercer trimestre del afio destacaron los avances realizados en el PPAA y los PPII’s

En el transcurso del tercer trimestre de 2020 el sector petrolero nacional

estuvo marcado por el micio de la fase de reactivacion, dentro de la cual, un .
mejor escenario de precios permitio el reinicio de la produccion en muchos Valle Inferior del .

campos, y la continuacion de iniciativas para el aprovechamiento de los Magdalena PPIl’s: Drummond

recursos hidrocarburos que ain contiene el pais para mantener su PPAA: K i
autosuficiencia energética. Dentro de estos tultimos destacan principalmente la )

exploracién normativa producto del PPAA y la puesta en marcha de los PPII’s * VIM 44 (Canacol Energy)

para el aprovechamiento de YNC. * VIM 43 (Parex Resources)

Valle Medio del

(M ET-LETE

PPAA: VMM 47 (Canacol Energy)
PPII’s: Ecopetrol y ExxonMobil

En el PPAA se avanzé hacia la etapa de recepcion de ofertas, dando como
resultado las propuestas para los bloques VIM 34 y LLA 134 por parte de
Parex Resources, junto con la oferta de Canacol Energy por las dreas VIM 44 y
VMM 47, ofertas iniciales que suman mas de 40 millones USD para
actividades de exploracion. El proximo 17 de noviembre se realizara la
recepcion de contraofertas para estas areas por parte de las otras 14 companias Llanos
habilitadas para tal fin. Orientales
Por otra parte, la ANH anuncié que Ecopetrol, ExxonMobil y Drummond,
fueron las compaiiias habilitadas para llevar a cabo los PPII’s, los cuales se
realizaran en el marco del Contrato Especial de Proyectos de Investigacion
(CEPI). De acuerdo con el cronograma, el proximo seis de noviembre se
presentaran las propuestas, y el 10 de noviembre se publicaran las areas de los
Proyectos de Investigacion ofrecidos.

PPAA: LLA 134
(Parex Resources)

Ciertamente, el aprovechamiento de todas las fuentes de incorporacion de
reservas con las que alin cuenta el pais se convierte no solo en una pieza clave
de la reactivacion del sector, sino ademas, en oportunidades que tiene el pais
para en el largo plazo alejarse del fantasma del desabastecimiento.

Fuente: ANH


http://www.anh.gov.co/Asignacion-de-areas/Paginas/CEPI.aspx

ACTIVIDAD DETALADROS EN COLOMBIA
En el tercer trimestre el segmento de workover impulsa la actividad de taladros al alza

Numero de equipos

dic-20

160 Actividad de taladros en Colombia
140
120
100
80
60
40
20
0
M M M m ¥+ T ¥ T T T DN ;N O WV W VW VW VO NNNNIDBNIN OO ® © 0 W W 68 068 68 68 0O 060 O O O O O
B S o e e e e e S e s sr rwer rerrer er Srr S S S S s S S L L N
5 %585 2558852455858 85 8852858852885 %85885 85248584
Pry. Sep Pry. Oct Observado
Drilling Workover
En espera En movilizaciéon | Operando | Activos Activos Activos Activos Activos Activos Activos Activos Activos
obs. obs. obs. obs. pry. Sep | pry. Oct obs. pry. Sep | pry. Oct obs. pry. Sep | pry. Oct
ene-20 4 12 36 52 84 136 63,8
feb-20 | 5 39 45 84 129 55,7
mar-20 0 0 35 35 56 91 32,0
abr-20 17 | | 19 23 42 18,5
may-20 12 0 6 18 25 43 29,6
jun-20 I 0 7 18 27 45 40,3
jul-20 5 2 13 20 35 55 43,2
ago-20 | 6 16 23 57 80 44,7
sep-20 | 6 15 22 21 66 69 88 90 40,9 42,2
oct-20 21 21 75 69 96 90 44,1 41,1
nov-20 20 20 78 71 98 91 43,5 42,3
dic-20 20 21 80 74 100 95 41,3 40,5

Fuente: Campetrol
Obs. = Observado

Pry. Sep = Proyeccion presentada en el Informe de Taladros publicado en septiembre
Pry. Oct = Proyeccion presentada en el Informe de Taladros publicado en octubre (actual)

-,
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* Ekn el tercer trimestre de 2020 se registré

un promedio de 74 taladros activos en
Colombia (43 en el 2Q-2020), inferior al
promedio del mismo periodo de 2019 de
139 equipos.

Si bien, la coyunturas de precios vy
COVID-19 no ha permitido una
reactivacion consolidada en el sector, la
actividad de taladros ha empezado a dar
mmportantes senias de recuperacién, en
especial el segmento de workover.

En octubre, la proyeccion de la actividad
total de taladros presentd6 un ajuste a la
baja con respecto a la proyeccion
septiembre, debido a una correcciéon a la
baja en la actividad del segmento de
Workover frente a la estimacion de
septiembre, debido a la compra de Oxy
por parte de Carlyle Group, que detendria
las  mversiones y actividades de la
compania. En cuanto al segmento de
Dnilling, mantenemos la proyeccion del
mes pasado, con un incremento de un
equipo en diciembre para ubicarse en 21
taladros. El ajuste al alza se fundamenta en
el anuncio de Gran Tierra de incrementar

la actividad.



PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA

Los niveles de produccion han ido aumentando de manera sélida durante el tercer trimestre
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Durante el tercer trimestre de 2020 la
produccion nacional de petroleo  se
ubico en 742,38 KBOPD en promedio,
una disminucion anual de 15,49% (877,1
KBOPD)

Cabe resaltar que para octubre de 2020
se observo una produccion de 751,1
KBOPD, lo cual evidencia wuna
recuperacion de 3% en relacion al
minimo alcanzado de 730 KBOPD en
el mes de mayo

Esta reactivacion de la mano ha sido
principalmente  por  los  campos
Chichimene y  Rubiales, en el
departamento del Meta, Chipiron en
Arauca, junto a Tigana y Tua en
Casanare

La producciéon promedio en lo corrido
del ano fue de 785,50 KBOPD,
representando asi, una caida de 11,4%
con respecto al acumulado logrado en el
mismo periodo de 2019 (887,3
KBOPD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA

Los niveles de exploracion petrolera empiezan a incrementar
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Con corte al mes de septiembre de
2020 se han perforado un total de 11
pozos exploratorios, una disminucion
de 65,6% con respecto al acumulado
del mismo periodo en 2019 (32 pozos)

En este periodo se adquino un
acumulado de 226,8 km de sismica, lo
cual representa una caida de 83,7% en
relacion  al  acumulado del mismo

periodo de 2019 (1.390,2 km)

Durante el tercer trimestre  se
perforaron tres nuevos pozos: Nafta-1
en el Valle Medio del Magdalena, Porro
Norte-1 en la cuenca del Valle Inferior
del Magdalena, y Alquamari-1 en
Caguan-Putumayo

Por otra parte, la adquisicion sismica
durante este periodo fue de 65,8 km, un
total atribuido al contrato Las Mercedes
2D en la cuenca del Catatumbo


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994
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CARGA A REFINERIA

L

La actividad en las refinerias ha incrementado para responder a los aumentos en demanda de los principales derivados

Carga a refineria en Colombia
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* Para el tercer trimestre de 2020 se

cargaron en promedio 324 KBOPD a
las refinerias del pais, representando
una disminucion de 32,6% con respecto
al segundo trimestre de 2019

En este trimestre la Refineria de
Cartagena mostroé una operacion estable
y el regreso a los nmiveles pre-COVID.
Adicionalmente, Reficar reporté el
mayor uso de combustible nacional
desde su puesta en marcha, llegando en
septiembre a ocupar el 1009 de su
carga

La Refinieria de
mostro  unos niveles de operacion
acordes a la demanda del pais, y se

realizaron actividades de mantenimiento
en la Unidad Prime G y Azufre IV

Barrancabermeja

Para el mes de octubre la carga fue de
388,6 KBPOD, lo cual representa una
recuperacion del 50% con respecto a la
carga alcanzada en abril, la menor del
ano


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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PRECIOS NACIONALES DEL GAS NATURAL

L2

El incremento en la demanda de gas natural se vio reflejada en los precios de los principales campos del pais

Indice de precios spot nacionales del gas natural

; H '

USD/MMBTU
(9]

0
1/07/2019 1/09/2019 /112019 1/01/2020 1/03/2020 1/05/2020 1/07/2020 1/09/2020 /117202

e==Ponderado nacional e===Cusiana === Guajira

Nota: Los indices aqui presentados son datos diarios diario del comportamiento de los precios nacionales de suministro de gas natural contratado en el mercado secundario, calculado con
informacion de los contratos firmes, cuya duracion es menor a un mes, mediante la metodologia de media movil ponderada.

Fuente: Gestor del mercado de gas natural

Durante el tercer trimestre de 2020
precio ponderado del gas natural en el
mercado  nacional fue de 4,75
USD/MMBTU, un incremento de
10,29 con respecto al mismo periodo
en 2019 (4,31 USD/MMBTU)

En este periodo, los precios promedio
para Cusiana y La Guajira fueron de
3,13 y 5,90 USD/MMBTU

respectivamente

El resto de los campos de gas de gas en
el pais registran un precio promedio de
5 USD/MMBTU durante el tercer
trimestre, una disminucion de 3,1% en
relacion al mismo periodo de 2019

Con corte al mes de octubre, el
promedio ano corriddo del precio
promedio  nacional es de 4,73
USD/MMBTU, un incremento de
12,99 con respecto al valor de este
periodo en 2019 (4,30 USD/MMBTU)


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

PRODUCCION DE GAS

Los voliumenes producidos de gas se estabilizan de acuerdo con la demanda
* Durante el tercer trimestre de 2020 la
Produccion comercializada de gas en Colombia produccion comercializada promedio se
ubicé en 1,01 GPCD, una disminucién

de 8,29% con respecto al mismo periodo
1,14 en 2019 (1,10 GPCD)

1,20

1,15

1,12 .
* Con corte a octubre, el promedio del
1,10 1,09 1.07 ano corrido es de 1,02 GPCD, lo cual
’ representa una caida de 4,1% frente al

1,06
promedio enero - octubre de 2019
1,05 /\ — 1,02 1,03

* La produccion de gas ha mostrado un

1,00 comportamiento estable, acorde con los
o 0.94 niveles de los dltimos cinco anos, lo cual
¥ 095 ’ 0,93 a su vez, refleja una demanda mas
© estable
0,90
* La produccion fiscalizada de gas para
085 A8 este periodo fue de 1,86 GPCD, una
\ caida de 11,6% con respecto al segundo
trimestre de 2019 (210 GPCD)
0,80
* Para octubre, la producciéon fiscalizada
0,75 fue de 1,94 GPCD, 8,2% menor a la
producciéon en octubre de 2019 (2,11
0,70 GPCD)
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre ~ Octubre  Noviembre Diciembre
Rango 2015-2019 e===2019 2020

Fuente: MME,


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf
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DEMANDA DE GAS NATURAL
Consumo mantiene un solido incremento durante el tercer trimestre

Demanda de gas por sector
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Fuente: Gestor del mercado de gas natural

Cu

Para el tercer trimestre del ano, la
demanda de gas fue de 840 GBTUD,
una disminucion de 13,7% con respecto
al mismo periodo en 2019

Este trimestre se caracterizo por la
disminuciéon frente al T3 de 2020 del
consumo en los sectores Petroleo
(40,09), Industrial (14,7%) vy GNVC
(9,09)

Sin embargo, el mcremento en la
demanda durante el mismo periodo de
los sectores Generacion Térmica (8,79%)

y Comercial (22.79%)

Para el mes de octubre la demanda se
ubico en 913 GBTUD, 6,69% por
debajo de lo consumido en el mismo
mes de 2019 (977 GBTUD). Sin
embargo, los valores se mantienen
cercanos a los experimentados antes de
la coyuntura, y sectores como el
transporte, la generacion eléctrica y el
comercial retomaron sus niveles pre-

COVID


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/
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REGALIAS
Los ingresos del Estado se redujeron significativamente en el segundo trimestre del afio

0.54% Regalias mensuales (%PIB)
* Segun la ANH, la generacion de regalias de
0,44% hidrocarburos en el segundo trimestre de
2020 cayé un 66,69 anual para ubicarse en
0,34% 0,6 billones de pesos, equivalentes al 0,33%
E del PIB.
R 0,24%
* Mis especificamente, la generacion de
0.14% | o petroleo regalias de petroleo en el segundo trimestre
oo — Hidrocarburos del ano, disminuyé un 76,3% anual, para

ubicarse en 374 mil millones de pesos,
equivalentes a 0,29% del PIB.

o o
¢ a
0 <

el
g ©

* Abhora bien, por departamentos, el de mayor
.. . . o
Generacion de regalias de hidrocarburos por departamento (part. %) generacion de regalias fue el Casanare con

un 41,34% del total, seguido de Meta con
15,849% y Santander con 9,41%.

Boyaca mmm ],25%
Tolima mmmm | 56%
Cesar mmmm | ,59%
Antioquia | ,78%

* Es importante resaltar que la crisis sanitaria y

Putumayo  mmmmm 1,86% economica por cuenta de la pandemia del

B(:W,Tr 1,92% 467 COVID-19 y la caida de precios afectd
uila R % .

Guajira  e— 6 04% profundamente la actividad del sector de

Arauca I 7,39%

petréleo y gas, razon por la cual tuvo que
darse un cese en las operaciones de la
mdustria. Como consecuencia, las regalias
generadas en los campos de petroleo y gas se
vieron reducidas drasticamente.

Santander I 9,41%
Meta 15,84%

Casanare

e 4 | ,34%
Fuente:ANH
Nota: Ultima informacién disponible a junio de 2020

Las regalias son una fuente importante de recursos para las regiones por cuenta de la expansion de la actividad minero-energética. Bajo estos recursos, que incrementan
considerablemente la disponibilidad de inversion en las regiones, se busca apoyar en la planeacion del desarrollo regional por medio de una articulacion entre Nacion y Territorio.


http://solarvorp.anh.gov.co/app2/#/page/visor/18
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RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL
Indicadores positivos reflejan el inicio de una senda de recuperacion
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La utihdad neta de Ecopetrol sufrié
una contracciéon anual de 65,3%
durante el tercer trimestre de 2020.

Sin  embargo, los  resultados
financieros de la estatal siguen siendo
positivos, a pesar de las condiciones
adversas que han propiciado una
disminucién anual de 31,6% en los
INgresos por ventas

Por otra parte, el breakeven de caja
fue de 17,7 USD/BI para los tres
primeros trimestres del ano, una
disminucion de 35,9% con respecto
al valor registrado en el mismo

periodo de 2019.

Finalmente, la  produccion de
hidrocarburos del Grupo se ubicé en
680,9 KBPDE, una contraccion de
5,49% con respecto a los volimenes
producidos en el mismo periodo de
2019 (719,5 KBPDE)


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382
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NOTA TECNICA
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Ronda de Campos de Ecopetrol 2020: Oportunidades para dinamizar el sector

La mayoria de los
activos
presentados
cuentan con
produccion
actualmentey
posibilidad de
incorporar
reservas
adicionales

Con el fin de alinearse con su estrategia 2020+, Ecopetrol puso en
marcha la Ronda de Campos 2020. Este proceso le permitira a la estatal
crecer a partir del retorno de las ventas de activos y el enfoque en otros
campos de mayor valor estratégico para la compania. Adicionalmente, le
permitird al sector nacional una dinamizaciéon por la rotaciéon de
portafolios y posible entrada de nuevos actores.

En esta ocasion, Ecopetrol puso en venta un total de nueve activos, la
mayoria cuentan con produccion actualmente, ademdas de potencial
exploratorio, infraestructura y posibilidad de mcorporacion de reservas
de manera temprana. Estos campos suman un total de 496 MMBP en
término de petroleo original (OOIP), y se encuentran ubicados en las
cuencas de Llanos Orientales (Upia, Rancho Hermoso y La Punta),
Valle Superior del Magdalena (Andalucia, Totare y Toy) y Valle Medio
del Magdalena (San Luis, Tenerife y Lebrija).

El proceso se llevara a cabo por subasta electréonica, luego de una
precalificacion que se dara entre el 30 de septiembre y el seis de
noviembre de 2020. Posteriormente, se espera que la firma de los
contratos se de en enero de 2021, para finalizar con la aprobaciéon de la
ANH y el inicio de operaciones por las compaiiias ganadoras.

Desde el Gremio aplaudimos estas iniciativas para dar valor agregado a
la industria del pais. Esta ronda se suma a las oportunidades presentadas
por la ANH dentro del PPAA. Sin embargo, los campos ofrecidos por
Ecopetrol presentan un menor riesgo, por lo que, su retorno sera en
menor plazo. Serd importante hacer seguimiento a las propuestas,
ganadores del procesos, y los programas de desarrollo ofrecidos por
estos ultimos.
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CONCLUSIONES

Los miveles de produccion han iniciado una fase de reactivacion congruente con la que pasa el resto de la economia colombiana. Los proyectos de
optimizacion de la producciéon y puesta en pozos cerrados le representaron al pais en octubre un incremento del 3% con respecto al minimo alcanzado
en mayo.

Los niveles de precios actuales, y las menores restricciones a las operaciones de la industria permitieron una reactivacion del segmento de taladros. Sin
embargo, la tendencia positiva observada durante el tercer trimestre del aino fue impulsada por las operaciones de complition y workover, mientras que la
perforacion ain no ha logrado reactivarse, como consecuencia de los mayores costos que este tipo de actividad representa, por lo cual las mversiones en
este segmento especifico siguen inciertas.

Durante el tercer trimestre del afio se ha recuperado gran parte de la demanda de combustibles liquidos, lo cual le ha permitido a la Refineria de
Cartagena volver a sus niveles normales de operacién, y asi mismo, alcanzar un maximo de carga de crudo colombiano, hecho que aumenta el margen
financiero de la refineria.

La demanda de gas natural se ha estabilizado en niveles cercanos a los experimentados en los ultimos anos, siendo esto un indicador de la reactivacion de
la economia. En la medida que las companias de petroleo y gas sigan manteniendo la tendencia al alza en la actividad, serd posible observar la vuelta a los
maximos de consumo de gas que se obtuvieron en 2019.

Oportunidades como el PPAA, el aprovechamiento de los YNC, con previa puesta en marcha de los PPII’s y la Ronda de Campos de Ecopetrol, le
permitiran al pais poder desarrollar sus fuentes disponibles de incorporacion de reservas. Sin embargo, sera necesario intensificar la actividad exploratoria
a través de politicas publicas que le permitan a Colombia extraer todo su potencial en el largo plazo, para asi extender el precario horizonte de
autosuficiencia energética, en términos de petroleo y gas, que le queda al pais.
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* Durante el tercer trimestre de 2020
se generaron en promedio 190
GWh/dia, una diferencia negativa
de 3,3% en relacion a la generacion
del mismo periodo en 2019 (196
GWhy/dia).

* Para el tercer trimestre de 2020, la
generacion de total de energia
renovable no convencional
mcrementdé 1,99 con respecto al
trimestre anterior ubicandose en

0,48 KWh/dia.

* En el tercer trimestre la demanda
promedio de energia eléctrica se
ubic6 en 193 GWh/dia, una
disminucién de 3,5% frente a los
201 GWh/dia consumidos en el
tercer trimestre de 2019

* Para el tercer trimestre de 2020, la
mayor cantidad de proyectos en
energias renovables corresponden a
energia solar fotovoltaica. Existen
301 proyectos solares, equivalente al
69% del total de miciativas.
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ACTUALIDAD DEL SECTOR ENERGETICO COLOMBIANO
El Plan de Reactivacion del Ministerio de Minas y Energia gira en torno a cuatro ejes estratégicos

Impulso a las Fuentes No Convencionales Seguridad energética

de Energia Renovable Apoyada de la reactivacion del
sector de O&G con los 26
bloques que se asignaron en el
PPAA.

Nueve proyectos de energia edlica en La
Guajira y cinco proyectos solares en
Cesar, Valle del Cauca, Tolima y Cérdoba

Diversificacion minera Movilidad sostenible
Ocho proyectos claves para la diversificacion de la Gracias a la lLey de Movilidad Fléctrica,
canasta minera, que se espera generen mas de Colombia es lider en Latinoamérica en ventas de
12.000 puestos de trabajo y 4,5 millones de USD vehiculos eléctricos e hibridos.

en inversion.

Fuente: Ministerio de Minas v Energia



https://www.minenergia.gov.co/historico-de-noticias?idNoticia=24243663
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GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Durante el tercer trimestre del afo se recuperaron los niveles de generacion pre-COVID

Generacion de energia eléctrica por fuente y tipo

196.6 202,7
, 194,1 194,7 195,1 193,2 191,3 188.8
184,4 ’
174,7 177,9
166,6
8
T
3
(Y
147,4 151,7
114,7
sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20

m Hidradlica ®Térmica - Carbon ®Térmica-Gas ™ Otras

Fuente: XM
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Durante el tercer trimestre de 2020 se
generaron en promedio 190 GWh/dia,
una diferencia negativa de 3,3% en
relacion a la generaciéon del mismo

periodo en 2019 (196 GWh/dia)

Este periodo se caracterizo por el
incremento  de  generaciéon  térmica,
aumentando al gas como combustible,
pasando de 18,8 GWh/dia en 2019 T3
a 229 GWh/dia en 2020 T3, un

mcremento de 22,2%

De igual forma, el carbén aumenté su
participacion en la matriz energética en
15,99, ubicandose en 15 GWh/dia en

promedio

Cabe resaltar que para este periodo se
generaron 0,48 GWh/dia a partir de
energia solar, lo cual representa un
mcremento de 19,29 con respecto al
mismo periodo en 2019.

Para septiembre la generacion fue de
196 GWh/dia, una variacion de -0,69%
con respecto a septiembre de 2019 (197
GWh/dia)



GENERACION DE ENERGIA POR FUENTES RENOVABLES NO CONVENCIONALES
Con respecto al Q2, la generacion total de energia renovables no convencionales incrementoé en el tercer trimestre
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Para el tercer trimestre de 2020, la
generacion de total de energia renovable
no convencional mcrementé 1,9% con

respecto al trimestre anterior
ubicandose en 0,48 KWh/dia.

Por otro lado, la generacién de energia
muestra una disminucion de 11,45%
con respecto al mismo trimestre en

2019.

Para el tercer trimestre, la generacién de
energia solar disminuyé 4,7% con
respecto al trimestre anterior, pasando

de 0,47 KWh/dia a 0,45 KWh/djia.

Ademds, en el tercer trimestre la
generacion de energia a partir del biogas
mcrementd 87% con respecto al mes
anterior. Sin embargo, su nivel de
generacion es significativamente  bajo
con respecto a las demas fuentes.

Finalmente, la generacion que utiliza la
el wviento como combustible en
septiembre, experimentd una reduccion
de 9,4% con respecto al mes anterior.


http://portalbissrs.xm.com.co/oferta/_layouts/15/WopiFrame.aspx?sourcedoc=%7b74598776-abff-4fa2-9033-141c83049f06%7d&action=view&source=http%3A%2F%2Fportalbissrs%2Exm%2Ecom%2Eco%2Foferta%2FPaginas%2FHistoricos%2FHistoricos%2Easpx%23InplviewHash946210c0%2D4071%2D4173%2D964c%2Ded5bcce4e66c%3DPaged%253DTRUE%2Dp%5FSortBehavior%253D0%2Dp%5FFileLeafRef%253DDisponibilidad%25255fReal%25255f%252528Porcentaje%252529%25255f2019%25252exlsx%2Dp%5FID%253D293%2DPageFirstRow%253D31
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DEMANDA E INTERCAMBIOS ENERGETICOS
La reactivacion de la economia trajo consigo un incremento en la demanda energética

* Ln el tercer trimestre la demanda promedio de energia eléctrica se ubicod
en 193 GWh/dia, una disminucion de 3,5% frente a los 201 GWh/dia

consumidos en el tercer trimestre de 2019

Demanda promedio de energia eléctrica en Colombia

* Las importaciones de energia para poder suplir la demanda interna fue de
3,8 GWh/dia, por lo cual, disminuy6 5,3% con respecto a lo 4,0 GWh/dia
mmportados en el mismo periodo de 2019

197,4 197,4

* En octubre la demanda fue de 197,4 GWh/dia, por lo que, representa un
mcremento de 0,5% contra octubre de 2019. Adicionalmente, representa
una recuperacion de 13,9% con respecto al minimo de demanda
alcanzado en abril de 2020

Transacciones internacionales de energia eléctrica
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Fuente: XM
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PRECIO DE LA ENERGIA ELECTRICA
COVID-19 y temporada de sequias generan alta volatilidad
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Precio de la bolsa de energia eléctrica
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Fuente: XM
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El precio promedio de la energia
eléctrica en la bolsa se ubico en 156,39
COP/KWh para el tercer trimestre de
2020, una varlacion de -15,6% con
respecto al mismo periodo de 2019
(185,34 COP/KWh).

Este resultado estuvo impulsado por la
mayor generacion hidrica y la débil
demanda de energia eléctrica en ciertos
sectores productivos como la
construcciéon y el comercio.

La volathdad llevo a los precios a
alcanzar un maximo de 240,58
COP/KWh, y un minimo de 118,47
COP/KWh.

En octubre se observo un promedio de
193,83 COP/KWh, un aumento de
40,5% frente a los 325,93 COP/KWh
observados en octubre de 2019.

Con estos resultados, el precio
promedio en lo corrido del ano, con
corte al primero de noviembre, se ubico

en los 267,69 COP/KWh.


http://portalbissrs.xm.com.co/trpr/Paginas/Historicos/Historicos.aspx#InplviewHash5ca2173e-1541-4ec7-9d1c-e145e3dffae3=
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PROYECTOS DE RENOVABLES REGISTRADOS EN LA UPME
La mayor cantidad de proyectos de energias renovables corresponde a energia solar fotovoltaica

Numero de proyectos de energia renovable

140 * Para el tercer trimestre de 2020, la

120 124 mayor cantidad de proyectos en
120 energias renovables corresponden a
100 energia solar fotovoltaica. Existen
80 80 301 proyectos solares, equivalente al
69% del total de niciativas.
60 46 47
40 19 N * En Colombia, para el tercer
20 trimestre la mayoria de proyectos se
0 I . . encuentra en el rango de potencia
0a | MW la10 MW 10 2 20 MW 20 2 50 MW 502 100 MW 100+ MW de 1 a 10 MW (124 proyectos).
) ESolar M Biomasa MEdlico Hldraullc? B Térmico . Ia segunda mayor cantidad  de
Numero de proyectos en renovables segun fase de desarrollo proyectos corresponde a  enersia
200 190 hidraulica con 103  proyectos,
180 equivalente al 11,8%.
160
140 * De acuerdo a la fase de desarrollo,
120 106 el 63,8% se encuentran en la
100 75 primera  fase (prefactibilidad), el
22 34,6% en la  segunda fase
0 - (factibihidad) y el 1,69 en 12'1 tercera
20 s ; | 7 13 - ) ; . fase de desarrollo (Ingenieria de
0 N [ — detalle).

Solar Biomasa Edlico Hidraulico Térmico

Fase | ®Fase 2 Fase 3

Nota: Fase 1: Prefactibilidad ; Fase 2: Factibilidad; Fase 3: Ingenieria de detalle
Fuente: UPME


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNzBhN2Q4YmMtN2IxMy00Mjg2LWJhZTctMjRkNWE2NDdlMzI0IiwidCI6IjgxNTAwZjZkLWJjZTktNDgzNC1iNDQ2LTc0YjVmYjljZjEwZSIsImMiOjh9

CONCLUSIONES

)

Durante el tercer trimestre del ano se ha recuperado gran parte de la demanda energética del pais, una demanda jalonada principalmente por los sectores
comercial e industrial, y que dan cuenta de la fase de reactivaciéon econémica que estamos experimentando. De continuarse con esta tendencia al alza se
esperaria llegar a niveles de demanda pre-COVID para el cierre del ano.

Fl incremento en la demanda ha puesto en marcha un mcremento en el consumo de energia proveniente de gas natural y carbén, indicando asi, la
mmportancia de contar con reservas de fuentes fosiles de cara a una transicion energética ordenada. Esto ultimo refleja la necesidad de asegurar la
autosuficiencia del pais, principalmente en gas, a través del aprovechamiento de todas las fuentes disponibles de incorporaciéon de reservas.

Durante la reactivacion econdémica del pais sera imprescindible continuar impulsando la puesta en marcha de nuevos proyectos de energias renovables, y
de optimizacion e integracion energética, en los cuales, la industria O&G podrd participar activamente, siendo promotor de esta transicion energética
ordenada.

La generacion de energia a partir de fuentes renovables en el tercer trimestre aumentd un 16,2% con respecto al trimestre anterior, lo que demuestra y
reafirma el compromiso del Gobierno actual con el Acuerdo de Paris y su meta de reduccion de emisiones contaminantes.
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* Durante el tercer trimestre del ano el valor
‘ de las exportaciones totales cayéo un 20%
frente al mismo periodo de 2019,
encabezadas por la contraccion del 35% en
las exportaciones tradicionales.

e La balanza comercial en el tercer trimestre
de 2020, registr6 un déhcat de 827,9
millones de délares. En ese mismo periodo
en 2019 el déhicit fue de 1.419 millones de
dolares FOB. Ademds, con respecto al
segundo trimestre de 2020, la balanza
comercial experimentd un aumento de
aproximadamente 109%.

* En el segundo trimestre de 2020, Ia
Inversion Extranjera Directa (IED) en
Colombia fue de 1.340 mullones de dolares
(3.589 millones en el 1Q-20). Lo anterior
evidencia una contraccion anual del 679%,
con respecto al segundo trimestre de 2019.

 La TRM registr6é un promedio de $3.730
pesos por dolar durante el tercer trimestre
de 2020. Esto significo una apreciacion del
3% con respecto al segundo trimestre de
2020, y una depreciacion de 12% frente al
tercer trimestre de 2019.
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EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
Las mejores condiciones de precios permiten una tendencia de recuperacion aun inestable en el corto plazo

Variacion anual de las exportaciones y participacion del sector petrolero
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Fuente: DANE, cilculos Campetrol

Nota: Variacion anual del valor en délares FOB de las exportaciones. Dado que las exportaciones son muy volatiles y estacionales, en la grifica y en el andlisis se tiene en
cuenta el promedio mévil de tres meses. Participacion de las exportaciones de petroleo crudo y sus derivados en las exportaciones totales
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Durante el tercer trimestre del ano el
valor de las exportaciones totales cay6
un 209% frente al mismo periodo de
2019, encabezadas por la contraccion
del 35% en las exportaciones
tradicionales.

El valor de las ventas externas de
petroleo 'y dervados registré una
caida del 44,3% (67,9% en el 2Q-
2020).

La contraccion anual  en  las
exportaciones de petréleo y derivados
se explico principalmente por el
efecto precio. Cabe recordar que
durante el tercer trimestre de 2020 el
Spot del Brent se ubico en un
promedio de 42,9 USD/BL, un
30,69 1nferior al mismo trimestre de

2019.

Como consecuencia de esto, la
participacion del petroleo y derivados
en el total de exportaciones cayo
hasta un 27,69% en el tercer trimestre
de 2020 (23% en el 2Q-2020), frente
al 39,7% del mismo periodo de 2019.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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IMPORTACIONES
El aislamiento por el COVID-19 impulsé una caida anual de 27,3% en las importaciones

Variacion anual de las importaciones y participacion del sector petrolero

En agosto, el valor de las importaciones

0% totales cayo un 27,3% anual, liderado por
50% la disminucion del 22,29% de las
45% importaciones manufactureras.
30% 40% * Kl valor de las compras externas de
combustibles y de insumos para la
10%

IR N 5% prqduccién de ndustrias extractivas
A DNt .~ N\ / - registro una caida de 67,1%.

= A a W \"4 =) \ | %
-10% \ A ' . * Lo anterior se explico por el impacto de
= ; 2% la cuarentena nacional que mmpuso el
200 v - goblerno para evitar la propagaciég_ del
N\ COVID-19, lo que detuvo la movilidad

en el pais y contrajo la demanda interna
de combustibles.
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e Como consecuencia de esto, la
articipacion  de los combustibles
B Part % Combustibles (eje der.) ======Tota| === Combustibles y Prod de industrias extractivas Agropecuarios, alimentos y bebidas e Manufacturas p i p, . . b b y
demas industrias extractivas en el total de
immportaciones pasé de 10,6% en tercer

trimestre de 2019, a 4,99 en el mismo
Nota: Variacion anual del valor en dolares CIF de las importaciones. Dado que las importaciones son muy voldtiles y estacionales, en la grafica y en el andlisis se tiene en pen'odo en 2020
cuenta el promedio movil de tres meses. Participacion de importaciones de combustibles y produccion de industrias extractivas en las importaciones totales.

Fuente: DANE, cilculos Campetrol


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones
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BALANZA COMERCIAL

C42

Las reduccion en las compras externas impulsa una recuperacion de las cuentas externas del pais

Balanza Comercial
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Nota: Dado que las exportaciones e importaciones son muy volatiles y estacionales, en la grafica de Balanza Comercial y en el andlisis se tiene en cuenta el

promedio movil de tres meses. Sin embargo
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Millones de dolares

La balanza comercial en el tercer
trimestre de 2020, registré un déficit de
827,9 millones de dolares. En ese mismo
periodo en 2019 el déficit fue de 1.419
millones de dolares FOB. Ademas, con
respecto al segundo trimestre de 2020, la
balanza  comercial  experimenté un
aumento de aproximadamente 10%.

Este  comportamiento  se  explico
principalmente por la reduccion de las
mmportaciones por la desaceleracion del
consumo debido a la pandemia del
coronavirus.

Lo anterior, ademas se apoyo de la caida
de 67,11% en las mmportaciones de
combustibles y producciéon de industrias
extractivas.

En los ocho primeros meses del ano la
balanza comercial presenta un déficit
promedio de 774,9 millones de dolares
FOB frente al déficit promedio de 861,2
millones de dolares FOB del mismo
periodo de 2019, equivalente a una
variacion del -10%.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
El impacto de la coyuntura global y nacional se evidencia en el segundo trimestre de 2020

La menor
volatilidad en los
mercados
mundiales
permitiria una
recuperacion en
los flujos de
capital, sin
embargo, en lo
que resta de 2020
la IED seguira
contando con
riesgos a la baja.

6.000 IED y participacion del sector petrolero
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Fuente: Banco de la Republica

Nota: Historicamente la IED destinada al sector petrolero colombiano posee una mayor dependencia de las condiciones econdémicas globales y
de los planes y programas de mversion de las companias E&P, es decir, del precio Brent del aio anterior. Sin embargo, cuando el precio cae
por debajo de los costos de produccion y ante las grandes crisis globales, la reaccion es mas inmediata.

En el segundo trimestre de 2020, la
Inversion Extranjera Directa (IED) en
Colombia fue de 1.340 millones de
dolares (3.589 millones en el 1Q-20). Lo
anterior evidencia una contraccion anual
del 679, con respecto al segundo
trimestre de 2019.

Por su parte, la IED destinada al sector
petrolero  registro 291 millones de
dolares en el segundo trimestre de 2020
(590 muillones en el 1Q-20). Con este
registro se evidencia una contraccion

anual del 609%.

La participaciéon del sector petrolero
dentro de la IED total, incremento de
18% en el segundo trimestre de 2019 a
22% en el mismo trimestre de 2020,
como consecuencia de la fuerte caida en
la IED total.

Las condiciones desfavorables a mnivel
nacional, sumadas a la alta inceridumbre
de los mercados globales, generaron un
mmpacto negativo en los flujos de capital.
Lo anterior debido a la mayor aversion
al riesgo de los mversionistas, que frente
a la volatilidad recurren a activos refugio.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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TIPO DE CAMBIO (TRM)
Fuerte volatilidad de la moneda colombiana y de las monedas de la region en lo corrido de 2020

La alta volatilidad

) Tasa de cambio proncipales monedas de la region * La TRM registr6 un promedio de
podria afectar la (diciembre 31 de 2019 = 100) $3.730 pesos por doélar durante el
competitividad 150 tercer trimestre de 2020. Esto
del pais frente al significdé una apreciacion del 3% con
resto de la region, respecto al segundq t.rimestre de

. . 2020, y una depreciacion de 129%
paises como Chile 140

; frente al tercer trimestre de 2019.
y Pera han

logrado mantener * Durante septiembre se observo una

estabilidad en su 130 ligera apreciacion de la moneda
paridad de tipo de colombiana, con un promedio de
cambio, y México $3.750 en la TRM. Sin embargo, en

. octubre la volathdad de los
empieza a 120

mercados mternacionales y la mayor
aversion al riesgo por cuenta de la
segunda ola de contagios de

mostrar una
mayor estabilidad

con una tendencia 110 COVID-19, generaron una pérdida
de apreciacion, lo de valor del peso colombiano frente
cual genera una al dolar estadounidense, con una
100 TRM promedio de $3.833.
mayor confianza

para el * Al comparar con los paises de la
inversionista region, se observa que si bien la
extranjero % o o o o o . o o o o o o o moneda colombiana se ha

= & S & & X ] & S . S & S . e
£ 2 i) E 5 éﬁ g 5 = S & g 5 depreciado 51gnlﬁcauanegte, se
encuentra en un punto medio entre
México Brasil Chile Perd —AL === Colombia la volatilidad y pérdida de valor de la

moneda  brasilera, y la  baja

Fuente: Banco Central de Chile, Banco de México, Banco Central de Brasil, Banco Central de Reserva del Perd, Banco de la Repiblica, cilculos Campetrol depreciaci()n de la moneda Chilena.

A.L.: Promedio de los paises que conforman la Gréfica (México, Brasil, Chile, Pert y Colombia)



https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

NOTA TECNICA

Destinos de exportacion de petroleo colombiano

Las condiciones
mundiales han
generado una
reduccion de la
demanda por
petréleo
colombiano de los
principales socios
comerciales del
pais, sin embargo,
han aparecido
nuevos jugadores
que podrian
mermar el
impacto negativo
de la coyuntura
actual

Es comun que el andlisis de las exportaciones petroleras se lleve a cabo
mcluyendo los derivados del crudo. De esta manera, al considerar el rubro
completo de petréleo crudo y sus derivados se puede observar una participacion
cercana al 40% en las exportaciones colombiana durante la ultima década, la cual
cay6 hasta el 299% en el primer semestre de 2020.

Ahora bien, al analizar especificamente las ventas externas de petroleo en los tres
primeros trimestres de 2020, se observa una participacion del 23,2% en el total
de exportaciones, una caida considerable frente al 33% del mismo periodo de
2019.

Entre enero y septiembre de 2020 se exportaron 417,6 KBOPD desde Colombia
hacia el exterior, una reduccién del 9% con respecto al mismo periodo de 2019.

Es importante resaltar que el principal comprador de petréleo colombiano sigue
siendo Estados Unidos, con un participacion del 409% del total exportado entre
enero y septiembre de 2020, superior al 38,8% del mismo periodo de 2019, a
pesar de haber registrado una reduccion del 6% anual en el volumen exportado.

En segundo lugar se encuentra China, con un 30,7% de participacion, la cual
redujo sus compras de crudo colombiano en un 1,2% anual.

Por otro lado, India, quien durante 2019 registré ligeras compras de crudo del
pais, retom6 nuevamente su nivel de consumo en 2020, lo que denota un
ambiente positivo para el relacionamiento internacional del pais. En efecto, en el
promedio de enero a septiembre de 2020, se observé un incremento de un
627%, equivalente a 16,7 KBOPD adicionales en compras de crudo colombiano
por parte de India. De igual manera, es mimportante destacar la aparicion de
Espana dentro del listado, ya que, en 2019 este pais no figuraba como comprador
de petréleo colombiano.

Exportaciones de petréleo por pais
(ene-sep, KBOPD)

7

458,9

Estados 177,9
Unidos 167,2
. 129,7
Panama 64,8
54,6
. 2,7
India h 19,4

Ecuador ' 68 ’(')9
Espana I 0,0
5,5
m2019
Demas paises 36.7 74,9 m2020

Fuente: DANE, anexos de exportaciones


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

CONCLUSIONES
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La crisis economica mundial afecté en gran medida el comercio internacional y los mercados financieros globales. En este sentido, las variables externas del
pais recibieron un primer choque al encontrarse en un panorama de baja demanda, de incertidumbre y volatilidad. Lo anterior, sumado a la crisis interna por
las restricciones a la movilidad y en la actividad industrial, profundizaron el impacto negativo de la coyuntura a nivel nacional.

El déficit comercial entre julio y agosto se redujo con respecto al segundo trimestre, por causa de la menor demanda interna que resulté en una reduccién en
las 1importaciones. Si bien el déficit se corrigio parcialmente, los determinantes de este comportamiento evidencian una reduccién generalizada en las
relaciones del pais con sus socios comerciales por cuenta de las restricciones a la movilidad, la menor demanda y la reduccién de la actividad industrial con
respecto a 2019.

Como evidencia de la inestabilidad en los mercados internacionales, durante el segundo trimestre los flujos de IED hacia el pais se vieron reducidos en gran
magnitud. En este sentido, el manejo que le de el gobierno a la pandemia y en busqueda de unas condiciones favorables para la reactivacion economica seran
fundamentales para atraer capitales en modo de inversion que permitan la generacién de nuevas oportunidades laborales y mayores ingresos tributarios.

En este sentido, las medidas gubernamentales para incrementar la competitividad del pais e incentivar la actividad industrial v la llegada de capitales de
mversién para la generacion de encadenamientos productivos, a partir de la contratacién de mano de obra y de bienes y servicios nacionales y regionales, de
cara la fase de reactivacion serd fundamental para lograr una recuperacién econémica exitosa.
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* En el segundo trimestre de 2020 la
economia nacional se contrajo en
un 15,7% anual, mas de 18 puntos
porcentuales  por  debajo  del
crecimiento observado en el mismo

trimestre de 2019 de 3,1%.

El ISE, durante los dos primeros

meses del tercer trimestre de 2020

registra una reduccion anual de
9,6% en julio y de 10,6% en agosto.
Lo anterior evidencia  una
recuperacion con respecto a abril,
mes en el cual el ISE experiment6
una contraccion del 20,29% anual.

Fn septiembre se perdieron 1,9
millones de empleos en todo el
territorto nacional frente al mismo
mes de 2019, y, como consecuencia,
la tasa de desempleo
desestacionalizada subi6 de 10,2%
en septiembre de 2019 a 15,8% en
el mismo mes de 2020.

VARIABLES REALE

I
I\

La generacion de regalias de
hidrocarburos en el segundo

trimestre de 2020 cay6o un 66,6%
anual para ubicarse en 0,6 billones

de pesos, equivalentes al 0,33% del
PIB.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO -TOTALY PETROLERO
La actividad econdmica recibio el golpe de la cuarentena en el segundo trimestre de 2020

Crecimiento anual PIB Composicion PIB (var. % anual) * In el segundo trimestre de 2020 la

30

economia nacional se contrajo en un
15,7% anual, mas de 18 puntos
porcentuales por debajo del
crecimiento observado en el mismo
trimestre de 2019 de 3,1%. Cabe
resaltar que durante este periodo la
economia  colombiana  se  vio
fuertemente  impactada  por el
aislamiento social obligatorio que se
impuso en el territorio nacional para

evitar una propagacion descontrolada
del COVID-19.

m2019-11

PIB total
= 2020-I1

Minas y canteras

Carbon mineral
-50,5%

Var. % anual

* El PIB del sector de Minas y Canteras
en el segundo trimestre de 2020 cayo
un 21,5%. Por su parte, la extraccion
de petroleo crudo y gas natural vy

21,1% actividades de apoyo registr6 una
contraccion anual de 15,49%
profundizando la tendencia negativa de
los primeros tres meses del ano.

Petréleo Crudo y Gas N.

Minerales metaliferos

. 8,1%
Otras minas y canteras

-35,9%

* El sector de extraccion de petroleo y
gas representd un 75% del PIB de
minas y canteras, frente al 70% del

-32,5% mismo periodo de 2019, y un 3,49%

del PIB total, frente al 3,48% de 2019.

feb-20
jun-20

Refinacion de crudo*
e====Minas y canteras =====Petréleo Crudoy Gas N. e=====P|B total =====Refinacion de crudo*

Fuente: DANE, datos originales a precios constantes no desestacionalizados
*La refinacion de crudo hace parte de una seccion diferente a la de Minas y Canteras, e incluye coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion
del petroleo y actividades de mezcla de combustibles



https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales
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PRODUCTO INTERNO BRUTO - ENERGIA
El valor agregado de la generacion de energia eléctrica se contrajo drasticamente

o Crecimiento anual PIB Composicion PIB (var. % anual)
m2019-1I m2020-I1
) 3,1%
Producto interno bruto
-15,7%
4
3,2%
Suministro energia**
-9,4%
-1
®
S
c
«
R
=
[
>
6
2,2%
Gas, vapor y aire acondicionado
-14,6%
-11
3,4%
Energia eléctrica*
-8,3%
-16
T dddoeomea T X ENLMWBMY Y OYORRRNRN®O®0 0D Nota: El suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado es
R T - - - - - - R - - - B - B - B R - D= una de las grandes ramas que componen el PIB por el lado de la
2 o0 ¢ 2 0@ 2 6@ 2 060¢® 2 0608 2 060 ¥ 32 08 2 068 3 0@ = - . X
oferta. Dentro de esta rama se encuentran las categorias de: Gas, vapor
o y aire acondicionado; y Energia eléctrica.
e Energia eléctrica® e P|B total

Fuente: DANE, Datos originales a precios constantes no desestacionalizados
*Energia eléctrica incluye Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
**Suministro de energia incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

En el segundo trimestre de 2020 el PIB
de la  generaciéon,  transmision,
distribuciébn  y  comercializacion  de
energia eléctrica experimenté una
contraccion anual de 8,3%, en
comparacion con el registro del mismo
periodo de 2019, cuando este
segmento crecié un 3,29% anual.

Cabe resaltar que, en el segundo
trimestre del ano, la actividad de
energia eléctrica represento el 85% del
PIB de suministro de electricidad, gas,
vapor y are acondicionado, esta
participacion  se mantuvo 1nalterada

frente a 2019.

El comportamiento negativo de la
generacion, transmisiéon, distribucion y
comercializaciéon de energia eléctrica se
explico por las limitaciones a la
movilidad y los nuevos protocolos de
bioseguridad que impidieron el normal
desarrollo de las actividades.

Adicionalmente, la cuarentena nacional
y las restricciones a la actividad
industrial y comercial, generaron una
caida en el consumo energético.
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INDICADOR DE SEGUIMIENTO A LA ECONOMIA
Se evidencia una tendencia de recuperacion,la cual sigue siendo incierta en el corto plazo

var. % anual

30%

20%

10%
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Indicador de Seguimiento a la Economia (var. % anual)
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« « [} « [} « « « «
e g P 2 e g ¥ L2 e g o2 e goRTeEgREEERLEERPLEeEYPLe R
e T otal === Explotacion de minas y canteras Suministro de agua, electricidad, gas, vapor y aire acondicionado*

Fuente: DANE, datos originales a precios constantes desestacionalizados
*Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucion de agua; evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos
y actividades de saneamiento ambiental

El Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) expone el
comportamiento econéomico del pais, de
manera mensual y previa a la publicacion
trimestral del Producto Interno Bruto.

El ISE, durante los dos primeros meses del
tercer trimestre de 2020 registra una
reduccién anual de 9,69% en julio y de
10,6% en agosto. Lo anterior evidencia una
recuperaciéon con respecto a abril, mes en
el cual el ISE experiment6 una contraccion
del 20,29% anual.

En este sentido, se pone en evidencia que
durante el segundo trimestre del aio la
economia colombiana toco fondo, y que el
tercer trimestre marca el micio del proceso
de recuperacion

Es mmportante resaltar que, aun es muy
temprano para evaluar el tlempo que
demore la recuperacion de la economia
colombiana, puesto que, s1 bien los
indicadores del pais muestran una clara
tendencia de mejora, el rumbo de la
pandemia contintia siendo incierto, y sera
el que determme la velocdad de
reactivacion de la demanda interna.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/indicador-de-seguimiento-a-la-economia-ise
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MERCADO LABORAL

El desempleo muestra una clara tendencia a la baja, aunque continua en

El mercado
laboral empieza a
recuperarse del
efecto de la
cuarentena
nacional, sin
embargo los
niveles de
desempleo e
inactividad
contindan siendo
preocupantes

Indicadores de empleo en Colombia

70% 62,8%  40,1%

60% 56,3%
50,6%
50%
40%
30%
20%
10,2%

- ]
0%

15,8%

niveles altos

Tasa Global de Participacion Tasa de Ocupacion Tasa de Desempleo

Hsep-19 W sep-20

Poblacién Ocupada por rama de actividad (miles de personas)

Ramas de actividad sep-19 sep-20 Variacion

Comercio y reparacién de vehiculos 4.149 3.913 -236 -5,7%
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 3.291 3.379 88 2,7%

Industrias manufactureras 2.343 2.210 -133 -5,7%
Administracion publicay defensa, educacidny atencién de la salud humana 2.579 2.194 -385 -14,9%
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios 1.972 1.741 -231 -11,7%
Construccion 1.619 1.507 -112 -6,9%
Transporte y almacenamiento 1.556 1.448 -108 -6,9%
Alojamientoyy servicios de comida 1.700 1.349 -351 -20,6%
Actividades profesionales, cientificas, técnicasy de servicios administrativos 1.513 1.216 -297 -19,6%
Suministro de electricidad, gas, agua y gestién de desechos* 466 429 -37 -7,9%

Informaciény comunicaciones 354 303 -51 -14,4%
Actividades financierasy de seguros 364 280 -84 -23,1%
Actividades inmobiliarias 324 261 -63 -19,4%
Poblacion ocupada 22.230 20.232 -1.998 -9,0%

Fuente: DANE, series desestacionalizadas.
*Incluye explotacion de minas y canteras

o
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* Segun los datos del DANE, en septiembre

se perdieron 1,9 millones de empleos en
todo el territorio nacional frente al mismo
mes de 2019, y, como consecuencia, la
tasa de desempleo desestacionalizada
subi6 de 10,2% en septiembre de 2019 a
15,8% en el mismo mes de 2020.

A pesar de que la tasa de desempleo

mcrementd ano a ano en 5,5 puntos
porcentuales, la cantidad de

desempleados (personas que estuvieron
buscando trabajo y no lo encontraron)
mcrementdé en un 49,69% anual, al pasar
de 2,5 millones de personas en
septiembre de 2019 a 3,8 millones en
2020.

Ahora bien, al analizar los datos de
ocupacion por sectores de la economia
colombiana para septiembre, de 2019 a
2020, podemos observar que las ramas
con mayor destruccion de empleo fueron:
Administracion publica y defensa con 385
mil ocupados menos (-15%), Alojamiento
y servicios de comida con una caida de
351 mil (-219%) y Actividades profesionales
con una contraccion de 297 mil personas

(-19,6%).


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia
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POLITICA MONETARIA E INFLACION
Ante la menor inflacion y la crisis econémica, el Banco de la Republica responde con medidas expansivas
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Fuente: Banco de la Republica

Tasa de desempleo (eje der)
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Durante el tercer trimestre de 2020 se observo
una inflacion anual estable, muy cercana al 2%.

Por su parte, la tasa de desempleo
desestacionalizada durante el mismo periodo
evidencio una caida considerable, al ubicarse en
20,2% en julio, 16,8% en agosto y 15,8% en
septiembre.

Los anteriores indicadores son indicios claros
de la crisis econémica atipica que viva el pais
actualmente. Debido a esto, y al gran margen de
maniobra que ha permitido el comportamiento
de los precios nacionales, el Banco de la
Republica ha optado por una politica expansiva
en su tasa de interés de intervencion, la cual fue
reducida desde 4,25% en enero de 2020, hasta
1,75% a final de septiembre.

En adelante, teniendo en cuenta la recuperacion
del mercado laboral y los riesgos inflacionarios,
es poco probable que el Banco de la Republica
contintie con los recortes a la tasa de politica,
sin embargo, se espera que se mantenga en los
niveles actuales en el corto y mediano plazo.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inflacion-total-y-meta
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NOTA TECNICA
Crecimiento econdmico en la region

Si bien, Colombia

Crecimiento anual del PIB real en Latinoamérica La crisis actual impacté profundamente a
experimento una 10 la region latinoamericana, evidencia de
fuerte esto ha sido la contraccion en el PIB de
contracciéon : los paises pares de la region.
econdémica por . :

P .. Comparativamente, Colombia se
cuenta de la crisis : -

0 encuentra en la media de los principales
del COVID-19, los paises analizados con una contraccion del
paises pares de la . 15,79 anual en el segundo trimestre de
region registraron 2020.
caidas similares o . b . e 1

T . Ahora bien, dentro de los paises
peores durante el 3 0 1.4 : ., s P
do tri ¢ & -1, analizados llama la atencion Perti con una
segundo trimestre t s -14,1 contraccion del 30,29 anual, como
de 2020 > 15,7 consecuencia de las estrictas medidas de
confinamiento que afectaron
220 -18,7

negativamente la demanda interna y el
mercado laboral, profundizado por la alta
s tasa de informalidad. Debido a esto, los
analistas esperan que la economia peruana
sea la de mayor contracciéon en la region
-30,2 en 2020, luego de Venezuela.

35 Por otra parte, el impacto no ha sido tan
profundo en Brasil. A pesar de haber
experimentado una contraccion del 11,4%
anual, se encuentra dentro de los paises
con menores reducciones anuales en el
PIB durante el segundo trimestre de 2020.

mar-09
jul-09
nov-09

mar-20

México e Chile e Brrasil e Per(l e Colombia

Fuente: INEGI, Banco Central de Chile, IBGLE, INEI, DANE



https://www.inegi.org.mx/temas/pib/#Tabulados
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/enlaces/excel/CCNN/Excel_CCNN_CNT.html
https://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Contas_Nacionais_Trimestrais/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pib-vol-val_202002caderno.pdf
https://www.inei.gob.pe/estadisticas/indice-tematico/economia/
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales

CONCLUSIONES
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Luego de que la economia colombiana tocara fondo en el segundo trimestre de 2020, durante el tercer trimestre se empezo a evidenciar una tendencia de
reactivacion de la demanda interna, de las actividades industriales y comerciales, y del transporte. Sin embargo, el panorama a corto y mediano plazo sigue
siendo 1ncierto, puesto que nuevas medidas de aislamiento para hacer frente a la segunda ola de contagios podrian impactar nuevamente la actividad
econdémica del pais.

Como respuesta al micio de la fase de reactivacion economica del pais, la tasa de desempleo registré una clara tendencia a la baja durante el trimestre. A pesar
de lo anterior, la destruccion de empleos y el fuerte aumento de la inactividad que generdé la cuarentena nacional serd dificil de corregir, y necesitara de un
esfuerzo conjunto entre el gobierno y el sector privado.

Gracias al comportamiento de los precios durante 2020, el Banco de la Republica ha contado con un amplio campo de manejo para reaccionar con politica
monetaria frente a la crisis econémica. Lo anterior ha permitido que la respuesta del emisor sea relativamente rapida, sin contar con grandes presiones
mflacionarias en lo que resta de 2020. Sin embargo, una vez la demanda interna se normalice en el mediano plazo, se debera ser cautos en caso de un posible
proceso inflacionario.
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* La percepcion de nuestras empresas
afiladas para el tercer trimestre continia
siendo negativa frente a 2019, sin
embargo, es mmportante resaltar que ha
habido una mejora en el desempeno de
las empresas que esta relacionado con la
gradual apertura y la aplicacion de los

protocolos de bioseguridad.

T Si bien, con respecto al segundo trimestre
E N C U E s A se ha observado una mejora de las
condiciones del mercado, la falta de

demanda sigue siendo la  principal

problematica que enfrentan las empresas
en la actualidad.

* A raiz de la reactivaciébn economica por la

que pasa el pais en la actualidad, las
companias mantienen unas perspectivas
positivas para el altimo trimestre de 2020.

La principal problematica que esperan las
empresas en el proximo trimestre es la
falta de demanda con un 19%, en
contraste con el 18% del segundo
trimestre del ano, que la ubic6 como
segunda en importancia.




ENCUESTA - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL
El desempeiio de las empresas muestra una ligera mejora con respecto al trimestre anterior

El volumen de contratos frente al mismo trimestre del afio
anterior fue...

i{Considera que su empresa se encuentra mejor
econémicamente frente al mismo trimestre del aiio
anterior?

1%

3%

I /¢
B

| 1%

I 0%

| 34
I -
| 1%

B oiox
I 50

| WA

| 5%

I 7+
M 2

| WA
I 52
| A

N 25
I <o
| W32

| K2

| 2%
I ¢

10%

6%
¥
| KA
| 2%

I o

' 2020 - 111 2019 - 11l 2019 - IV 2020 - | 2020 - II 2020 - Ill

2019 - 11l 201

0

-Iv 2020 -

2020 -

Hlgual mNo mSi B El mismo ®Mayor B Menor

i{Considera que el sector petrolero se encuentra mejor

{Enfrenta su empresa ‘“cuellos de botella” para conseguir los
frente al mismo trimestre del afio anterior?

empleados u obreros necesarios ?
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Fuente: Campetrol

Campetrol presenta los resultados de
la encuesta trimestral de perspectivas
econémicas del sector de bienes y
servicios petroleros.

Los resultados de esta encuesta
permitiran analizar la percepcion de
las companias frente a su desempeno
mterno, al del sector petrolero y de la
economia nacional.

Teniendo en cuenta este criterio, la
presente encuesta captura un 65% de
representatividad  del  total  de
empresas afiliadas a Campetrol.

Percepcién Econémica:

* La percepcion de  nuestras
empresas afiliadas  para el tercer
trimestre continia siendo negativa
frente a 2019, sin embargo, es
importante resaltar que ha habido
una mejora en el desempeno de
las empresas que esta relacionado
con la gradual apertura y la
aplicacion de los protocolos de
bioseguridad.
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La falta de demanda continua siendo la principal problematica que enfrentan las empresas

Problematicas que enfrentan las empresas actualmente
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= Falta de demanda

= Volatilidad en precios del crudo

= Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena
Infraestructura y costos logisticos

= Costo/Suministro de materias primas

= Plazo de facturacion

® Falta de acceso a créditos

= Tipo de cambio

® |Incertidumbre tributaria

m Conflictividad Social

= Seguridad

* Los resultados del tercer trimestre de 2020 reflejan el
comienzo de una nueva diniamica econdémica, resultado del
micio de la reactivacion de la industria.

* Si bien, con respecto al segundo trimestre se ha observado una
mejora de las condiciones del mercado, la falta de demanda
sigue siendo la principal problematica que enfrentan las
empresas en la actualidad. En efecto, esta pasé de un 23,7% de
los votos en el segundo trimestre de 2020 a un 23,4% en el
segundo trimestre, lo cual muestra unos primeros indicios de
recuperacion en las actividades.

* En segundo lugar de importancia resaltan la volatiidad en los
precios del crudo con un 14,3%, frente al 14,4% del segundo
trimestre del ario.

* Por su parte, las limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena, la cual en el segundo trimestre se ubicaba en el
segundo lugar de votacién con un 23%, cayé hasta el tercer

lugar en el Q3 de 2020, con 15,6%.

* Fmalmente, con la relativa estabilidad de los precios, por
encima de los 40 USD/BL y los inicios de la reapertura
economica, las preocupaciones de las companias se enfocaron
en las otras problematicas que afectan sus operaciones, tales
como la conflictividad social que tiene un 109% de los votos.
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Las empresas son optimistas respecto a las condiciones econdmicas del Q4 de 2020 (primera parte)

{A su empresa le estara yendo econé6micamente mejor en

el préximo trimestre?
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{La economia del pais mejorara en el préximo trimestre?
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(El sector petrolero nacional mejorara en el préximo
trimestre?
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{El segmento de bienes y servicios mejorara en el
proximo trimestre?
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A raiz de la reactivaciéon econémica por
la que pasa el pais en la actualidad, las
companias mantienen unas perspectivas
positivas para el ulumo trimestre de
2020.

En efecto, un 70% de las afiliadas
esperan que en el cuarto trimestre les
vaya mejor econémicamente,  en
contraste con el 69% del trimestre
anterior.

Asi mismo, un 679% de las afihadas
esperan que en el cuarto trimestre la
economia nacional mejore, en contraste
con el 51% del trimestre anterior.

Por su parte, un 63% de las afiliadas
esperan que en el cuarto trimestre el
sector petrolero nacional mejore, en
contraste con el 65% del trimestre
anterior.

Finalmente, un 63% de las afiliadas
esperan que en el ultimo trimestre el
segmento de B&S mejore, en contraste
con el 61% del trimestre anterior.
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Las empresas son optimistas respecto a las condiciones econémicas del Q4 de 2020 (segunda parte)

El volumen de contratos en el proximo trimestre

espera que sea...
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El nivel de inversiéon en maquinaria y equipo en el
proximo trimestre espera que sea...
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El nimero de trabajadores que piensa emplear en el
préximo trimestre espera que sea...
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Las dificultades para suplir un aumento inesperado en la
demanda en el préximo trimestre espera que sean...
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El nuevo paradigma del sector y de la
economia colombiana permite que las
empresas tengan unas perspectivas menos
negativas e incluso positivas con respecto

al cierre de 2020.

En efecto, un 58% de las afiliadas esperan
que en el cuarto trimestre el nivel de
mversién disminuya, en contraste con el
65% del trimestre anterior, reflejando asi
una mejora de las expectativas.

Por su parte, un 10% de las afiliadas
esperan que en el cuarto trimestre la
canidad de empleados de planta
aumente, en contraste con el 3% del
trimestre anterior.

Ahora bien, un 53% de las afiliadas
esperan que en el cuarto trimestre el
volumen de contratos disminuya, en
contraste con el 49% del trimestre
anterior.

Finalmente, un 30% de las afiliadas
esperan  menores  dificultades  para
atender un aumento nesperado en la
demanda, en contraste con el 29% del
trimestre anterior.
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Las empresas son optimistas respecto a las condiciones econémicas del Q4 de 2020 (tercera parte)

Problematicas que enfrentarian las empresas en el siguiente
trimestre
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= Falta de demanda

= Volatilidad en precios del crudo

= Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena
Infraestructura y costos logisticos

= Costo/Suministro de materias primas

= Plazo de facturacion

= Falta de acceso a créditos

= Tipo de cambio

® [ncertidumbre tributaria

= Conflictividad Social

= Seguridad

Con respecto a las problematicas que las compaiiias
esperan enfrentar en el proximo trimestre, se observa un
reordenamiento de las prioridades futuras, debido al
cambio en las condiciones y expectativas del mercado.

La principal problematica que esperan las empresas en el
proximo trimestre es la falta de demanda con un 19%, en
contraste con el 18% del segundo trimestre del ano, que
la ubicoé como segunda en importancia.

Ahora bien, la volatilidad en los precios del crudo y las
limitaciones sobre la actividad por la cuarentena, con un
15,3% de los votos cada una, se ubicaron en segundo
lugar, luego de que en el segundo trimestre del ano
estuvieran en cuarto y primer lugar en importancia con
un 12,6 y un 21%, respectivamente.

Ejemplo de la normalizacion en el orden de prioridades
de las compaiiias a futuro, es que para el Q2 de 2020 la
falta de acceso a créditos tuvo un 4,2% de importancia,
mientras que en el Q3 de 2020 tuvo un 10,6% y se ubico
como la tercera problematica mas importante.

Finalmente, la conflictividad social, la cual en el segundo
trimestre se ubicaba en el tercer lugar de votaciéon con un
149, cayo hasta el cuarto lugar en el Q3 de 2020, con
11%.



CONCLUSIONES

)

Respecto al segundo trimestre el desempeno de las companias afiliadas ha experimentado una ligera mejora. Lo anterior, se refleja en la disminucion de
los cuellos de botella para conseguir empleados, sin embargo el volumen de contratos contimia siendo menor a lo evidenciado en el tercer trimestre de

2019.

Con relacion a las perspectivas para el proximo trimestre, se puede afirmar que las companias se muestran optimistas en cuanto al desempeno de la
economia colombiana y el sector O&G. En ese sentido, se espera que la contratacion de mano de obra incremente para el siguiente trimestre, al 1gual
que el nivel de mversion, como resultado de las mejores condiciones de precios y la gradual reapertura.

Ante esta nueva perspectiva, las prioridades de nuestros afilados han cambiado. En la actualidad, la volatiidad de precios ha dejado de ser un factor
determinante, puesto que ha logrado ubicarse y mantenerse por encima de los 40 USD/BL. En cambio, la principal preocupacion de las companias es
enfrentarse a una falta de demanda en los proximos meses.

La situacion actual es muy compleja, v ha generado un cambio en nuestro paradigma operativo. Buscar eficiencias continuara siendo una actividad
predominante en nuestro sector de ahora en adelante. De esta manera, es necesario que las empresas de bienes y servicios continten trabajando de la
mano con toda la cadena de valor de O&G, y actuando unidos como gremio con el fin de que se siga impulsando la industria como motor de la
reactivacion de la economia y del desarrollo regional.
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