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2021 Q1 8ACELERAREL MOTOR DE LA ECONOMIA

Colombiaenfrentaactualmentauno de los retosmasimportantesde su historia
Un triple desafioque nos obliga a disefiaruna estrategigpara superar 1. El
aumentodiarioy sostenidale casoy mortalidadpor COVID -19, 2. Losimpactos
de lacoyunturaeconémicaausad@or lascuarentenaglosbloqueosy 3. Lacrisis
socialque atravies&l pais,disparadgor lapandemiaHoy, como sectorPetroleo,
Gas y Energia (O&G&E), estamospresentespara ser protagonistasde esa
estrategia

Reactivael paisy superarestetriple desafionecesitaecursogparael Gobierno,
impulsarel desarrolloregionalsostenibley brindar unahoja de ruta haciadénde
enfocarlos esfuerzosle la economianacionalen el corto y medianoplaza En
ltimas,serequiereQue el sectorO&G&E que esel combustiblede estemotor,
acelerela economiay que se pongasu maximacapacidadal serviciode los
colombianos

Losbuenogesultado®nlosritmosde vacunacidrenlaseconomiaslesarrolladas,
y suimpactodirectosobrela demandahan llevadolos preciosdel crudo (Brent)
en estosprimeros mesesdel afio a permanecerentre los 60 y 70 USD/BI.
Capitalizae sarentadebeserel principalhito inmediatodel Gobierno,laindustria
petroleray el territorio. Lo anterior permitird generarmas recursospara el
Gobiernoy lasregionesy asiatenderasnecesidadederivadagle la crisissocial,
acrecentadpor lapandemia

La reactivacibnpasa por generarlas condicionesque permitan aumentar
progresivamentios nivelesde producciénde crudo enel pais Duranteel primer

trimestrela producciénde petréleose ubicoen 745 KBOPD, un 164% inferior a
la produccion del primer trimestre de 2019 afio que debemostomar como

referenciaparala reactivacionLo anteriorllevo a que el PIB de extraccionde

petréleoy gasse contrajeraun 151% anual en el primer trimestrede 2021 en

contrastecon la expansiérdel 5,7% anualdel mismo periodo de 2019 aunquelas
ventasexternas,en el trimestre movil febreroabril de 2021 hayantenido un

incrementodel 3% anual,por efectoprecioy demanda

Esta produccion se sustentéen un registro promedio mensualen el primer

trimestrede 104taladrosactivos33 menosqueen el mismoperiodode 2019 y de

cuatropozosexploratoriogperforadossietemenosque el mismoperiodode 2019

Sinunamejoraen estosindicadoredideres,el sectomo aprovecharfos mejores
preciosy lamayordemandanlosmercadosnternacionaledelcrudo

Poner en marchala reactivaciondel sectorimplica generartres condiciones
Primero, un dialogocontinuoy permanentecon el territorio paraevitarque los
bloqueosy la conflictividadso cialcomprometaria produccion La vacunacioren
territorio, apoyadgpor la industria,junto con un trabajoconjuntoen favorde la
viabilidad operacional,conllevaraa un mayor ritmo de produccion, el cual
permitird aumentarla contrataciénregional e impulsaralos encadenamiento:
localesBajolosbloqueosio hayganadoregpdossomogerdedores

Segundo impulsarla RondaColombia 2021 que buscar&ofertar 20 bloquesde
contratosE&P y 12 bloquespara contratosde EvaluacionTécnica(TEAs), asi
como impulsar, bajo todos los estandare sle cumplimiento social,ambientaly
técnico,el desarrollode los pilotos de investigaciornintegralde YNC. Tercero,
trabajaren pro de un modelo de alianzasde largo plazo entre las compaiiias
operadoray lasde bienesy servicioscon el objetivode tenerun sectorO&G&E
colombianocaltamentecompetitivoy eficienteoperacionalmente

Somospositivosde la reactivaciordel sector,el 7% de lascompafiagie bienesy
serviciosconsideranque le estarayendo mejor econdmicamenten el segundo
trimestredel afia Pesea lasadversidadede la pérdidade calificacionde la deuda
y de losimpactosque hantenidolos bloqueosy el COVID -19, acaestamosomo
sectorO&G&E colombianoJistosparaprenderel motor y seguirmirandohaciael
futuro,delamanoconel Gobiernoy elterritorio.
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A Duranteel primer trimestrede 2021 se
observd una produccion mundial
promediode crudode 927 MBPD, una
reduccion de 7,9% anual Para este
periodoel consumanundialfue de 94,8
MBPD, unareducciérde0,7%anual

A En el mismoperiodo,el contratofuturo
genéricadel Brentregistroun promedio
de 61,07 USD/BL, un incrementodel

‘ w‘ 8% 7 7 - 19,1% con respectoal mismo trimestre
CONTEXTO -

A En abril se reportaron 1.189 taladros
activoen todo el mundo,unacaidadel
21% con respectoal mismo mes de
202Q A pesarde que desdeseptiembre
de 2020 se observd una tendencia
positiva,de febrero a abril de 2021 la
tendenciaereverso

A Durante el primer trimestrede 2021 el
promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cercade
503 mil casos, equivalente a una
reduccion de 4,9%, con respecto al
trimestreanterior




BALANCE DE MERCADO

La inmunizacion de la poblacion contra el COVID
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A Duranteel primer trimestrede 2021se
observé una produccion mundial
promedio de crudo de 92,7 MBPD,
unacontracciorde 7,9% anual

A Paraesteperiodo el consumomundial
fue de 94,8 MBPD, una reduccionde
0,7%anual

A Como resultado, el balance del
mercadaregistraun excesale demanda
promedio de 2,1 MBPD, el cual
contrastacon la sobreofertade 5,2
MBPD registrade&n el mismotrimestre
de202Q

A Paramarzo,seregistréuna produccion
mensual global de 935 MBPD, una
contracciérde 7% anual

A Paradicho mes, el consumoglobalse
ubic6 en los 965 MBPD, un
incrementade 5,5%anual

A De estamanera el balancede mercado
para marzo de 2021 resultd en un
excesode demandade 3,1 MBPD, lo
gue impulsé a los precios
internacionaledel petréleoal alza


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

El rapido avance en la vacunaciéon contra el COVID

USD/Barril

——Brent Foward Genérico

Concorteal 27 demayode 2021
Fuente Bloomberg ICE

Comportamiento de Precios del Petréleo

—WTI Foward Genérico

—— Brent Foward 3 meses

—— Brent Foward 6 meses

-19 impulsé un alza en los precios en el Q1

A Duranteel primer trimestrede 2021 el contratofuturo genéricalel
Brent registréun promedio de cierre de 61,07 USD/BL, un
aumentodel 19,1%con respectalprimertrimestrede 202Q

A En los primeros meses de 2021 fue posible observar una
recuperaciéraceleradale las cotizacioneslel crudo, alcanzando
un maximode 71 USD/BL enlareferenciaBrent Lo anteriorfue
resultadale mejoresperspectivaenla demandade petréleopor el
rapidoavanceen el procesaode distribuciony administraciérde las

vacunage COVID-19.

A Asimismo,el alto cumplimientode los paise€OPEPy susaliados
permitié reequilibrarel mercadoy que los preciosexperimentaran
presionesl alza

Principales movimientos del mercado
duranteel Q1 -21

OFERTA DEMANDA

Rapido avance en el
proceso de
v acunacion contra iy N
el COVID-19 a nivel
m undial

Alto cumplimiento
A del acuerdo OPEP+
de recorte al
suministro

Iniciode la tercera
ola de contagiosde

Gélidas
tem peraturas en
EE.UU. COVID-19en

Europa

61,07 usp

Prom.(Q4 -2020)
19,1%

Var. Anual

interrumpieron la
produccion



https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

El consumo promedio para 2021 seria entre 4,5% y 5,9% mayor al de 2020

Proyeccién de produccion y consumo global de crudo
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PRONOSTICOEIA

A Demanda En 2021 el consumo promedio del afio
incrementari&,9%frenteal promediode 2020

A Oferta En 2021 la produccion promedio del afio
aumentarian 2,6%frenteal promediode 202Q

A Brent En el promediode 2021 el preciospotdel Brent
registrarianaalzadel 49,3%conrespecta202Q

PRONOSTICOOPEP

A Demanda En 2021 el consumopromedio del afio se

experimentarian aumentade 4,5% frenteal promediode
202Q

PRONOSTICOAIE

A Demanda En 2021 el consumo promedio del afio
registrarianalzade 4,8% frentealpromediode 202Q

Prondésticos del mercado
(Promedio 2021)

oEncia | DUANDA | OTERTA | SRENT
2020- ejecutadq 92,27 94,24 41,69
EIA 97,69 96,72 62,26
OPEP 96,46 - -
AlE 96,7 - -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/topics/oil-market-report

PERSPECTIVAS DE PRECIOS

Las agencias tienen perspectivas optimistas para las cotizaciones del crudo
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Nota: EI FMI utiliza un promedio simple de los precios del Bignhaiy WTI para calcular los precios del petroleo.
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En general las diferentesagenciase han
mostrado optimistas respecto a la
recuperacioreconémicay hanelevadosus
proyeccioneparala referenciaBrent Lo

anteriorresultadale

A El  proceso de distribucion y

administracionde vacunascontra el

COVID-19 ha avanzadagapidamentey

ha permitido que, pesea la terceraola

de la pandemia, se flexibilicen las
restricciones la movilidad,impulsando
positivamentel consumode petréleo

A Sumadoa esto, se esperaque en el

segundosemestrealel afio el porcentaje
poblacibn  vacunada sea lo
suficientemente significativo para
impulsar una recuperacion de la
demanda de crudo Y,
consecuentementein aumentode las
cotizacionesel petroleo

El control de la produccién con el
acuerdoOPEP+, ha permitido que el
balance de mercado se ajuste
progresivamente


https://asia.citi.com/wealthinsights/commodities-generally-robust-outlook-2021
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.rigzone.com/news/bank_boosts_2021_oil_price_forecast_by_7-07-jan-2021-164271-article/
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.reuters.com/article/uk-global-oil-research-barclays-idUKKBN29U0R0
https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/oil/012621-imf-forecasts-21-rebound-in-crude-oil-prices-for-2021-to-just-above-50b

PRECIOS DEL GAS NATURAL
Los fuertes inviernos en EE.UU. y Europa mantuvieron al alza los precios

A Duranteel primer trimestrede 2021, el

Precios del Gas Natural precioHenry Hub genéricaseubicien

70 2,7 USD/MBTU, lo cualrepresentain

incrementode 43% (0,8 USD/MBTU)

conrespectal mismoperiodode 202Q

6,0

A Por otra parte, el Henry Hub spot se

mantuvo en promedio en 35

USD/MBTU  durante el primer

trimestre de 2021 un incrementode

e\ — 8% (1,6 USD/MBTU) frenteal primer
trimestrede 2020(1,9 USD/MBTU).

5,0

4,0

A Cabedestacanueen la tercerasemana
del mesde febrerode 2021 el precio
spot del gas Henry Hub cerré en
promedio en 53 USD/ MBTU, su
precio masalto desdefebrerode 2014

2,0 La razéndetras de esteaumentafue el

invierno que vivieron en EEUU. y
Europa (de hasta -16°C en algunas
1,0 ciudades)

USD/MMBTU

3,0

A En Colombia, el precio promedio del

0,0 mercadosecundariode gasnatural fue
oct nov dic ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr de 44 USD/MBTU, este valor
2019 2020 2021 representaun incrementode 12% en

relacion con el precio obtenido en el
primer trimestre de 2020 (4,0

Fuente Henry Hub Genérico Bloomberg PromedioColombia Gestordel Mercadode GasNatura| Henry Hub Spot EIA USD/MBTU).
MBTU : MillonesdeBTU por dia

Promedio de Henry Hub Genérico (NG1) ==Promedio de Colombia Promedio de Henry Hub Spot


https://www.bloomberg.com/quote/NG1:COM
https://www.bmcbec.com.co/bi-gas/precios
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdD.htm

ACTIVIDAD DETALADROS GLOBAL
El segmento de perforacion en EE.UU. consolida la tendencia de recuperacion

Taladros activos en el mundo A En abril sereportaron1.189 taladrosactivosen todo el mundo, una caidadel 21% con
i . . e
2500 |« respectal mismomesde 2020 A pesarde que desdeseptiembrele 2020seobservéuna
N tendencigpositivade febreroa abrilde 2021la tendencisgsereversuevamente
A EE.UU. ha mostradouna recuperaciorsostenidalesdeseptiembrede 2020 debido a los
2.000 mejoresnivelesde precios Sinembargognabril seobservéunacontracciordel 23% anual
ensuactividadde taladros El paisnorteamericanmo halogradoalcanzatos nivelespre
crisis debido a los altos costosde produccionde sus operacionesgen su mayoriade
N fracking Evidenciade estoesla bajaactividaden la cuencaPermiarnla principalencuanto
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https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count
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COVID -19

Para el Q1 -21, los contagios diarios promedio de COVID

En el primer
trimestre, la
caidaen los
contagios
diarios de
COVID -19a
nivel mundial es
reflejo de la
terminacion
segunda ola y
del avance en el
proceso de
vacunacion
contrala
enfermedad

-19 se contrajeron 4,9% con respecto al Q4 -20

Casos diarios de COVID -19 en el mundo
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Datosde la graficacon corteal 26 de mayode 2021 Dado quelasseriesde nuevoscontagioy muertessonmuy volatiles enla graficasemuestrael promediomaovil de sietedias

Fuente Universidadde Oxford

Muertes diarias

A Duranteel primer trimestrede 2021 el
promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cercade
503 mil casos, equivalente a una
reduccion de 4,9%, con respecto al
trimestreprevia

A Por otro lado, las muertes diarias
mundiales promediaron 11 mil
fallecidos reflejandoun incrementode
251% frente al cuarto trimestre de
2020

A Estos resultadosson reflejo de los
vestigios de la segundaola de la
pandemidniciadaenel dltimo trimestre
de 202Q Asi mismo, el avanceen el
proceso de inmunizacion impulso la
caidaen los nuevoscontagios

A Paramarzo,los contagiosliariosa nivel
mundial fueron en promedio 474 mil,
un incrementode 19,2% conrespecta
febrera

A Las muertesdiariasen el mismo mes
globalmentdueron en promedio 9 mil
fallecidos, una contraccionde 14,2%
conrespectal mesanterior


https://ourworldindata.org/coronavirus-data

POLITICAS DEVACUNACION CONTRA COVID

-19 EN LATAM

Colombia hace parte del segundo grupo de paises con mayor de disponibilidad de vacunas contra el COVID -19

Nota Datoscon corteal 25de mayode 2021

Fuente Oxford COVID -19 GovernmentResponsdracker

0 - Sin disponibilidad de vacunas

1 0 Disponibilidad para unde los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

2 0 Disponibilidad para dade los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

3 08 Disponibilidad para todoks
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

4 9 Disponibilidad para los tres grupos
mas disponibilidad adicional parcial

5 8 Disponibilidad universal

El indice de Politicade Vacunaciorde la Universidadde
Oxford registrala politica de entregade vacunaspara
diferenteggrupospoblacionalesEsteindicadortomavalores
desdecerohastacincodependiendale la disponibilidadde
vacunas para trabajadoresclave, grupos clinicamente
vulnerabley personasle laterceraedad

A En Latinoaméricdos paisesonmayordisponibilidadde
vacunasonChile, CostaRicay Uruguay De estosChile
y Uruguay lideran el proceso de distribucion y
administraciomle lasvacunagontrael COVID-19, detal
maneraque, el porcentajede poblacidonvacunadaes de
50,2%%y 39,16%, respectivamente

A Colombia, Brasil, Argentina, Periy Puerto Rico son
algunosde los paisesque ocupanel segunddugaren
disponibilidadde vacunagn AméricalLatina En el caso
colombiano, el proceso de inmunizacién contra el
COVID-19, queinici6 el 17 de febrero, ya alcanzola
segund&tapagueincluyetrabajadorey estudiantedela
saludy de apoyoa la primeralineay, poblacionde 60
afiosen adelante

A FinalmenteNicaraguayYenezuelay Haiti sonlos paises
mas rezagadosde la regién con disponibilidad de
vacunassolamentepara los trabajadoresclave, grupos
clinicamenteulnerables gruposde ancianos


https://covidtracker.bsg.ox.ac.uk/

NOTATECNICA:NEGOCIACIONES DE ESTADOS UNIDOS E IRAN
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Con el levantamiento de las sanciones de EE.UU. la produccion irani podria ubicarse cerca de los 4 MBPD
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A Con la llegadaa la presidenciade JosephBiden, se

han iniciado una serie de conversacioneen Viena

entre EstadosUnidos e Iran pararetomarel acuerdo
nuclear oficialmentdlamado Plande Accionlintegral

Conjunto (JCPOA por las siglasen inglés),que fue

firmado en el 2015 con el mandatodel expresidente
Barack Obama y retirado en 2018 por la

administraciombonald Trump.

A Conlarestauraciodel JCPOA ,sebuscaeliminaruna

seriede sancionegjue limitaronla economiade Iran,
enespeciaéntérminosde comercianternacional

A En relacion con el sector O&G, la produccion de

crudo se vio negativamenteafectadaa raiz de la
obstaculizaciéa las exportacioney lastransacciones
internacionalesEn efecto,el suministrocercancalos
3,8 MBPD a inicios del 2018 experiment6 una
contraccionde masdel 20% cuandose reinstauraron
lassanciones finalesdel mismoaria

A Ahora, con estenuevo acuerdose esperaque Iran

retomesuritmo de producciénprevioa lassanciones
enun tiempoaproximadode tresmesesCaberesaltar
gue, dada la situacioncon las sanciones)ran fue
excluido del acuerdode restriccionde oferta de la
OPEP+,por lo quepor el momento,no habrianingin
tipo de control al suministroirani, lo que ocasionaria
gue segenererpresionesa la bajaen las cotizaciones
del petréleo


https://asb.opec.org/ASB_Charts.html?chapter=10

CONTEXTO INTERNACIONAL- BALANCE PETROLERO CAMPETROL

CONCLUSIONES - CONTEXTO INTERNACIONAL

A Sibienenelinicio del primer trimestrede 2021auneranevidentesos efectosocasionadopor lasegundala
de contagiosde COVID-19, el répido avanceen el procesode distribuciény vacunaciorcontrael virus
impulséunarecuperacionle la demandade crudoy susperspectivagermitiendoqueel balancede mercado
mantuvierdatendencialel trimestreanteriory seobservarain excesale demanda

A Enlineaconlo anterior,los preciosinternacionaledel crudoexperimentarompresionesal alzaa medidaque
las perspectivade consumomejorabanLa cotizaciérBrent, por ejemplo,semantuvopor encimade los 60
USD/BLY alcanzdin maximode cercade 71USD/BL, superandéosprondésticosleagenciaganalistas

A Sibien,los nuevosivelesde preciosresultariariavorablegarala actividadde taladrosa nivel mundial,enlos
primeros mesesde 2021 se observéuna tendencianegativaen este segmentode operacionesen el
consolidadalobal Lo anteriorcomorespuesta la nuevaolade contagiosle COVID -19 en Canadala cual
afect@considerablementd contecdeequiposnoperacion

A Porel contrario,en EE.UU. semantuvda tendencigositivagraciasilosnivelesavorablesle precios)o que
contrastaconlos paiseOPEP,guienesnantuvierorsuactividadestableconunaligeratendenciaala bajaen
lineaconel acuerdaderecortegjuecondiciondasoperacionesnlospaisesiembrosdelcartel

A Conbaseenlo anteriory teniendoen cuentael panoramaactualde recuperaciomle los precios esevidente
gue lademandamundial de crudo semantienecomoel principaldeterminantedel mercadolL os avancegn
la distribuciony administracionglobal de las vacunascontrael COVID-19 han representadain foco de
esperanzparaarecuperacioalelaeconomianundial

A Es importanteser prudentes puessolo hastamediadosdel segundosemestredel 2021 se alcanzariain
porcentajesignificativode personasinmunizadas Sumadoa lo anterior, cabe destacarque si bien la
vacunaciorha avanzadoexistela posibilidadde que se experimentermnuevosrevesesn el consumode
petroleoquegenerempresioneslabaja,comolanuevavariantelelvirusencontradanindia.
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WORKSHOPS
BIENES Y SERVICIOS

Ofrecemos a nuestras companiias afiliadas la posibilidad de desarrollar eventos y/o talleres en

los que podran dar a conocer a sus publicos de interés las principales tendencias del mercado

en materia de inversiones en Bienes y Servicios Petroleros, asi como los temas de coyuntura
en materia economica, juridica, social y/o ambiental que impactan al sector.
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A Duranteel primertrimestrede 2021
la producciénnacionalde petrdleo
se ubico en 745 KBOPD en
promedio, una disminucion anual
de 146% (1276 KBOPD). La
produccion comercializadade gas
promedio se ubic6 en 11037
MPCD, un incremento de 0,4%
(4,72 MPCD) con respecto al
mismoperiodoen202Q

AN ’ l 'S I R IA A En el primer trimestrede 2021 se
registr0 un promedio de 104

taladros activos en Colombia,

' superioral del trimestreanteriorde
e P E I R O L E RA 98 taladros,e inferior al promedio
o del mismo periodode 2020de 118

equipos

‘ N ‘ O LO I\/I B IA A Con corte al primer trimestre del
a‘ % <, - . — ‘ ji

afio, se han perforado en total
cuatro pozos exploratorios, una
disminuciénde 42,9% con respecto

Vs : al acumuladoen el mismo periodo
S O = ; de 2020(sietgp0z0s)

N
1

A En este periodo se adquirié un
acumuladode 289 km de sismica,
lo cualrepresentain incrementade
795% enrelacional acumuladadel

Wl - primertrimestrede2020(161km).




RONDA COLOMBIA 2021

La subasta traera consigo un cambio en la minuta contractual con el fin de incentivar la exploracion

Durante el mes de marzo fue realizadoel lanzamientooficial de la cuarta
edicion del PPAA, que lleva por nombre Ronda Colombia2021 En este
nuevo procesose ofertardn32 areas,dentro de las que se encuentran20
bloguesparacontratosE&P y 12 bloquesque seofreceranparacontratosde
Evaluaciéimécnica(TEAS).

De acuerdaconla ANH, el total derecursogrospectivosle petroleoenestas
areases de alrededor de 1.600 millones de barriles,de los que el 67%
perteneceral areaoffshore Casosimilar se da parael gas,parael que se
calculan13 tera pies cubicosen recursosprospectivosen los que el 94%
provienedel offshore

Por otraparte,paraesteprocesda ANH publicOunanuevaminutaquebusca
el incrementode la actividadde exploraciénparalos proximos afios Los

mayorescambioscon respectoa la minuta actualincluyenla separaciordel

ContratoE&P en un Contratode Exploraciény Evaluaciéry un Contratode

Produccion de Hidrocarburos Sin embargo,la estructurade la minuta
garantizéa continuidadentrelasactividadede exploraciory produccion

Dentro de los cambiosse encuentratambiénla sustituciondel Programa
ExploratorioMinimo (PEM) por el Valor Econémicode ExclusividadVEE)
Estelltimo serdun pagoquedeberarealizala compafiiaoperadoraala ANH
comocriterio parala adjudicaciérde areasdentrodel procesacompetitivo El
pagodel VEE seréatotalmentereembolsablgor la perforacionde pozosA3 y
A2. Son 16 las compafiasactualmentehabilitadasparala presentaciorde
ofertasen laRonda

Bloques ofertados en la Ronda Colombia 2021

oy 32

Areas ofertadas

ia 1 0 6OOMMBO
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https://experience.arcgis.com/experience/52b4241f6f9145f89a2fedc2f44e5124/

ACTIVIDAD EXPLORATORIAEN COLOMBIA
Durante el primer trimestre de 2021 se observo un repunte de la adquisicion sismica

Pozos exploratorios perforados

3 3

1 1
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Sismica adquirida en Colombia
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A Duranteel primer trimestrede 2021se

perforaron un total de cuatro pozos
exploratorios, una disminucion de
42,9% con respectoal acumuladodel
mismoperiodoen 2020(sietepozos)

En este periodo se adquiri6 un
acumuladode 289 km de sismica,lo
cualrepresentan incrementade 79,5%
en relacion al acumuladodel primer
trimestrede 2020(161km).

Por otra parte,la adquisicidrsismicaen
el primer trimestre de 2021 se
concentro en tres proyectos CPO5
(LIanosOrientales) PUT-8 (Putumayo)
y SSIN7 (SinG¢SanJacinto)

En el mes de abril se inici6 la
perforacion de dos nuevos pozos
exploratoriosy seadquirié un total de
377 km de sismicalo cualevidenciael
crecimientale la actividadexploratoria


https://sinergiapp.dnp.gov.co/

ACTIVIDAD DETALADROSEN COLOMBIA

Las condiciones de orden publico del pais se sintieron durante buena parte
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Drilling Workover
En espera Activos Activos Activos Activos Activos Activos
obs. obs. abs. obs. pry. Abr pry. May pry. Jun pry. Abr pry. May pry. Jun pry. Abr pry. May pry. Jun

sep20 1 6 15 22 66
oct-20 0 1 20 21 71
now-20 0 2 20 22 78 100
dic-20 0 2 20 22 80 102
ene21 0 1 18 19 80 99
feb-21 0 1 21 22 82 104
mar-21 0 6 22 28 83 111
abr-21 0 3 26 29 85 114
may21 4 1 22 27 29 80 85 107 114
jun-21 0 1 26 27 30 27 80 85 81 107 115 108
juk21 30 28 28 85 81 81 115 109 109
ago21 30 29 82 82 112 111
sep21 29 83 112
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A Enelsegunddrimestrede 2021seregistro
un promedio de 109 taladrosactivosen
Colombia, superior al del trimestre
anteriorde 104taladrosy al promediodel
mismoperiodode 2020de 43equipos

A Los impactosnegativosle lascondiciones

de orden publico del pais se sintieron
durantebuenaparte del trimestre,lo que
impidié una recuperacioren la actividad
totalde taladros

A El nimero de taladros activos en

Colombiaenjuniode 2021seubic6enlos

107 equipos(27 de drilling), establdrente
alregistralemayo

A Las condicionesde preciosde los Ultimos

mesescontintansiendofavorablegparala
actividad,lo que impulsé la contratacion
de dos nuevoszquiposenjunio.

A Parael cuartotrimestrede 2021, seespera

qgue las grandes compafias de E&P
evidencien un incremento en las
actividades De estamanera, esperamos
que los ultimos mesesde 2021 registren
una tendenciaal alzaen la actividadde
taladroen Colombia



PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA
Durante el primer trimestre la produccion se mantuvo estable

KBOPD
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A Duranteel primer trimestrede 2021, la

produccion nacional de petroleo se
ubicé en 7455 KBOPD en promedio,
unadisminucionanualde 14,6% (8731
KBOPD).

A La disminuciénse dio principalmente

en los campos Rubiales, Quifa,
Chichimene SW y Castilla Norte,
ubicado®nel departamentalel Meta

A Caberesaltarque paraabril de 2021se

observé una produccién de 7455

KBOPD, lo cual evidencia una
disminucionde 6,4% en relaciona abril

de 2020(7962 KBOPD). A finalesde

estemesse presentarorvariacioneen

la produccién de los campos Castilla
Norte, Chichimene Casabey Cohembi
debido a trabajosde mantenimientos
programadoy fallaseléctricas


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

CARGAA REFINERIA
Se mantuvo un comportamiento estable con volumenes cercanos a los estimados pre
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A Para el primer trimestre de 2021 se

cargaroren promedio3611 KBOPD a
lasrefineriagdel pais,representandon
incremento de 4,3% con respectoal
primertrimestrede 202Q

Durante este trimestre se mantuvo la
senda de mejora operativa, la cual
respondio tanto al incremento de la
demandaen los principalesproductosa
nivel nacionalcomoa la necesidagbor
unaestabilidaen lasoperaciones

Las inversionesen este segmentose
concentraron en la continuidad
operativa para mantener la eficacia,
confiabilidad e integridad en las
operaciones,asi como la puestaen
marchadel proyectode Interconexion
delasPlantagle Crudode Cartagena

En el mes de abril de 2021 la carga
promedio llegé a 3713 KBOPD, lo

cual representbuna recuperaciéondel

64,4% con respecto a los 2258

KBOPD cargado®n el mismoperiodo
de202Q


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

PRODUCCION DE GAS

Durante los meses de febrero y marzo se alcanzaron maximos historicos de produccion

MPCD

1200

1150

1100

1050

1000

950

900

850

800

750

700

Enero

Febrero

Marzo

Produccion comercializada de gas natural

Abril

Mayo Junio Julio Agosto

Rango 2016-2020 ====2020 ==—2021

FuenteMME

Septiembre Octubre

Noviembre Diciembre

A Duranteel primer trimestrede 2021 la
produccioncomercializadg@romediose
ubicéen 1.111 MPCD, un incremento
de 0,5% conrespectal mismoperiodo
en2020(1.106MPCD)

A La produccion de gas mostré un
comportamientocreciente,acorde con
los nivelesde los Ultimos cincoafios,lo
cual a suvez,reflejauna demandamas
estable

A Cabedestacague,durantelos mesesie
febreroy marzosealcanzaromaximos
histéricos de produccion En efecto,
duranteel mesde febrerosesuperaron
los 1.100MPCD.

A La producciénfiscalizadade gaspara
esteperiodo fue de 1.930 MPCD, una
caidade 4,6% con respectoal primer
trimestrede 2020(2.022MPCD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

DEMANDA DE GAS NATURAL

El consumo disminuy6 debido a la variacion en la generacion térmica
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A Para el primer trimestre del afio, la
demandade gasfue de 901 GBTUD,
una disminucionde 8,3% con respecto
almismoperiodoen202Q

A Este trimestre se caracterizépor la
disminucionfrente al T1 de 2020 del
consumo en los sectores Petroleo
(17,8%) y Generaciommérmica(35,4%)

A Sinembargohubo un incrementoen el
consumadel sectorComercialde 26,2%
(44 GBTUD en T1 de 2021 vs 35
GBTUD enT12020

A Para el mes de abril de 2021 la
demandase ubic6 en 846 GBTUD,
15,4% por encimade lo consumidoen
el mismomesde 2020(733 GBTUD).
No obstante,se esperaque para los
mesesde mayoy junio seveareflejada
una disminucién en la demanda
producto del incremento en los
embalseparala produccionde energia
hidroeléctricaasicomo la situacionde
ordenpublicaen el pais


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

REGALIAS

Los ingresos del Estado por concepto de regalias de hidrocarburos se redujeron en 33,6% en el Q4
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Las regaliasson una fuente importante de recursospara las regionespor cuentade la expansionde la actividad mineroenergética Bajo estosrecursos,que incrementan
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considerablementia disponibilidadde inversionen lasregionessebuscaapoyarenla planeaciondel desarrolloregionalpor mediode unaarticulaciorentre Naciony Territorio.
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A Segunia ANH, la generaciorde regaliasen el
cuarto trimestrede 2020 cay6un 33,6% con
respecto al mismo periodo de 2019
equivalenteal 0,47%0del PIB.

A Mas especificamentda suma de regaliasde
petréleo generadasen el cuarto trimestre del
afio pasadodisminuyéun 41,9% anual, para
ubicarse en 822 mil millones de pesos,
equivalentea 0,36%del PIB.

A Ahora bien, por departamentosel de mayor
generaciorde regaliadue el Casanareon un
33,3% del total, seguidode Meta con 285% y
Santandecon8,3%.

A En comparacioncon el tercer trimestre la
generaciéonde regaliasincrementd en 8,9%
comoresultadadel fortalecimientda reapertura
delasactividadesconomicas

A Caberesaltar,que las regaliasson una fuente
primaria de ingresospara los departamentoy
municipios, tanto productores, como no
productores de hidrocarburos, y financian

proyectos en pro del desarrollo territorial
sostenible


http://solarvorp.anh.gov.co/app2/

RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL
Un mejor escenario de precios ha permitido consolidar el crecimiento de la petrolera
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A Duranteel primer trimestrede 2021

el Grupo Ecopetrol generd una
utilidad neta de 3.086 MM COP,
resultadosuperior en un 83% a la
obtenida durante todo 2020 (1.688
MMCOP).

Los resultadosobtenidosse dieron
principalmentepor un entorno de
preciosmas favorable,asicomo las
estrategias de optimizacién
evidenciadadurante202Q

Por otra parte, el breakevende caja
fue de 334 USD/BI para este
periodo, una disminucion de 20%
conrespectal valorregistradcen el
mismo periodo de 2020 (41,6
USD/BI).

Finalmente, la produccion de

hidrocarburosdel grupo se ubic6 en

676 KBPDE, una contraccionde

2,7% con respectoa los volumenes
producidosen el mismo periodode

2020(695KBPDE)


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

PRODUCCION DE PETROLEO EN LATINOAMERICA
El nuevo escenario de precios impulsé un crecimiento promedio del 3,8% en los paises productores de la region
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A Duranteel primer trimestredel 2021

la producciéon de petroleo en la

regiontuvo unaimportantevariacion
interna,yaque,sibienalgunogaises
aprovecharorel mejor escenariale

precios para incrementar la
produccion,otros vieron mermados
susvolumenegproducidos Conestos
resultados,en promedio hubo un

crecimientode 3,8% con respectoal

cuartotrimestrede 2020

Dentro de los paisescon mayor
impacto negativo se encuentran
Perd, Ecuador y Colombia Cabe
destacar,que la caidaen Peru se
produjo por una disminuciénen el
volumende GNL producido en el
campoCamisea

Por otra parte,Venezueldue el pais
con el mayor incremento en la
produccion por segundo trimestre
consecutivoEstavariacionresponde
a la estrategiade crecimiento e
inversion del gobierno venezolano,
conla metade llevarla producciéna
1,5MBOPD parafinalesde 2021


https://www.anh.gov.co/estadisticas-del-sector/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-producci%C3%B3n
https://sie.energia.gob.mx/bdiController.do?action=cuadro&cvecua=PMXB1C02
https://www.eia.gov/outlooks/steo/
https://www.perupetro.com.pe/wps/portal/corporativo/PerupetroSite/estadisticas/producci%C3%B3n%20hidrocarburos/producci%C3%B3n%20diaria/!ut/p/z1/04_Sj9CPykssy0xPLMnMz0vMAfIjo8zi_YxcTTw8TAy93AN8LQwCTUJcvEKADCdfI_1wsAIDHMDRQD8Kt_5AIzOofjwWROE3Pji1GGhGFCFlXvpR6Tn5SRAfOeYlGVuk60cVpaalFqUW6ZUWAYUzSkoKiq1UDVQNysvL9dLz89NzUvWS83NVDbBpycgvLtGPQFWpX5AbGlERkBtuUeyoCACG5aSj/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins-anp/boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-natural
https://www.argentina.gob.ar/economia/energia/hidrocarburos/produccion-de-petroleo-y-gas

NOTATECNICA
Los nuevos descubrimientos en caribe: los casos de Guyana, Surinam y Trinidad y Tobago

La incursionde la comparfigExxonMobilenel paissudamericande Guyanaun
territorioconunapoblacionmenora 800 mil habitantesha dejadoa supasouno
delosdescubrimientomasimportantesde los ultimosafios el bloque Stabroek

Produccion actual de Guyana, Surinamthidad y Tobago
Trinidad y Tobago 55,6 KBOPD
(Abril 2021)

El desarrollode estaareainicié en 2015 con la perforaciondel pozo offshore
Liza-l. Desdeentoncessehanrealizaddl9 descubrimientos; seestimammasde
9 BnBOe en recursosrecuperablesgcon un plan de desarrolloque pretende
alcanzaun plateaude 750 KBOPD en 2025 En concordanciaonlos planes,
en 2020 inicio la primera fasedel proyectocon la puestaen marchade la
plataformaliza Destiny,con la cual se ha llegadoa una produccionactualpor
encimade los 120 KBOPD, y un crecimientodel PIB de 434%, aun con el
impactode la pandemia

El éxito obtenidoen Guyanaha impulsadola busquedade hidrocarburosen
otrosterritoriosdel caribe El primer destinoha sido Surinam paisquecomparte
estamismacuencay en el que Total ha realizadocuatrodescubrimientogon
recursos estimadosen 1,4 BnBOe. Por su parte, ExxonMobil realiz6 un
descubrimientadicional enel que estimarecursogle 6,5 BnBOe.

Otro de los paisesmpactadogositivamentédna sido Trinidad y Tobago,cuyos
descubrimientopor compafiiacomoBP y BHP Billiton alnse encuentraren

evaluacionpero se calculanrecursosde masde 3,5 TCF de gasnatural (0,6

BnBOe).

FinalmentegstosdescubrimientosuponenparaColombiaunaoportunidadpara
impulsar el desarrollo de su industria offshore, asi como aprovecharel
conocimientode las compafiiagle B&S presentesn el paisparaconvertiral
Caribecolombianoen un Aub energéticoy suministrarlos serviciosnecesarios
paralos desarrollogmergentesn estogaises

BnBOe y NUmero de
Descubrimientos

Surinam
14 KBOPD

Guyana
120 KBOPD

Potencial de reservas en los descubrimientos onsiie
de Guyana, Surinam y Trinidad y Tobago

19 &

7,9

2 @b

Guyana Surinam Trinidad y Tobago
W Recursos Prospectivos (BnBOe) ¢ Numero de descubrimientos

Fuente: ExxonMobil, Morgan Stanley, Total



CONCLUSIONES - INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIA

A

Sibienlosnivelesactuale sle demandale combustible haincrementada nivelespre-COVID, laproduccion
de petrdleo nacional se ha mantenidoestableen nivelesde alrededorde 745 KBOPD. Esta situacion
representainaoportunidadidoneaparaimpulsarproyectosde reactivaciory mejorade la competitividaden

toda la cadenade valor del sector,en pro de que el petrdleo contindie siendo un motor importante del

desarrollderritorialsosteniblegantoenlasregionegroductoragomoenel restodelpais

Las condicionesde preciosde los Ultimos meseshan permitido que la actividadde taladrosen Colombia
contindeexpandiéndoseEl segmentale workover,al igualque el de Drilling, se han mantenidoestablegon
unaligeratendenciaal alzaenlo corrido de 2021, alcanzandmivelesmaximosdesdeniciosde 202Q previoa
lacrisisdelCOVID -19y el desplomealeprecios

El gasnaturalhaalcanzadanaximoshistoricosde producciéndurante2021, lo que muestreel fortalecimiento
gue ha recibido el mercadointerno de estehidrocarburo En estesentido,y de caraa la transformacion
energéticagiue estaimpulsandola industria,se requiereseguirdesarrollandaampanasie exploracion,que
permitan mantenerlos nivelesde produccidnnecesarioen el corto y mediano plazo para garantizala
autosuficiencia

Los nuevosdescubrimientogffshoreen el Caribesudamericandge han puestosobrela mesaa Colombiael
reto de mejorarla competitividagharapoder seguirsiendoun paisreceptorde lainversiérextranjeraA suvez,
estosdesarrollohantraido consigeel interésde lasprincipalescompariiasle la industriaa nivel globalenla
exploraciorenaguasiltraprofundassituacidrquelanacionpuedeaprovechaparampulsarsusecursos

Asi mismo, las compariascolombianaspodran aprovecharestos proyectos,junto al conocimientoy la

tecnologialisponible paraproveerlos Bienesy Serviciogjue serequerirdndurantetodo el ciclo de vidade
estoyacimientos
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A Duranteel primertrimestrede 2021
se generaronen promedio 1963
GWh/dia, unavariacionpositivade
0,3%enrelacionalageneracionlel
mismo periodo en 2020 (1958
GWh/dia).

A Parael primer trimestrede 2021, la
mayor cantidad de proyectosen
energiasenovablesorrespondera
energiasolar fotovoltaica Existen
216proyectosolaresequivalental
67,3%deltotaldeiniciativas

A En 202Q los paisescon mayor
variacionen su capacidadnstalada
fueron Chile, Argentina, México y
Colombiacon 11,3% 10,9% 10,6%
y 9,7%, respectivamente




GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
Se mantuvieron niveles estables, similares a los observados antes de la coyuntura del COVID
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A Duranteel primer trimestrede 2021se

generaron en promedio 1963
GWh/dia, representando asi, una
variacion de 0,3% en relacion a la
generaciémel mismoperiodo en 2020

(1958 GWh/dia)

Este periodo se caracterizdpor el

incremento de generacion edlica,
debido principalmentea la puestaen

marcha del Parque Eolico Jepichari
plantainstaladaen el departamentale

La Guajira,concapacidadie 19,5 MW .

Esta planta permanecio seis meses
suspendidadebido a no cumplir la

resolucion060 de 2019de la CREG, la

cual implica la adopcion de nuevas
tecnologiasnsistemasde estetipo.

A Caberesaltarque, el incrementoen el

nivel de los embalseparala generacion
de energia hidroeléctrica permitieron
que esta energia aumentara su
generaciénen 194%, y permitieron
disminuir la generaciontermoeléctrica
en 328%, en relacion al primer
trimestrede 2020


http://portalbissrs.xm.com.co/oferta/Paginas/Historicos/Historicos.aspx

PROYECTOS DE RENOVABLES REGISTRADOSEN LA UPME

La mayor cantidad de
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de energias renovables tienen un rango de potencia de 1 a 10 MW

A Parael primer trimestrede 2021 la

mayor cantidad de proyectos en
energiasrenovablescorrespondena
energiasolar fotovoltaica Existen216
proyectossolaresequivalental 67,3%
deltotal deiniciativas

En Colombia, para el mismo periodo
de tiempo la mayoriade proyectosse
encuentraren el rangode potenciade
1al0MW (135proyectos)

La segunda mayor cantidad de
proyectos corresponde a energia
hidraulica con 74  proyectos,
equivalental 11,5%del total

De acuerdaconlafasede desarrollogl
54,4% seencuentraren la primerafase
(prefactibilidad), el 438% en la
segunddase(factibilidad)y el 1,9% en
la tercerafasede desarrollo(Ingenieria
dedetalle)

Para202], setieneexpectativérentea
los resultadosde la nuevasubastade
energiasenovables


https://www1.upme.gov.co/Paginas/Registro.aspx

CAPACIDAD INSTALADA EN COLOMBIA
Las fuentes hidricas representan el 68% de la capacidad instalada en Colombia

Capacidad efectiva por tipo de generacion (MW)
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A En Colombia, la mayor capacidad

instalada es la de generacion
hidraulicaconun totalde 11.944,79
MW ., equivalenteal 68% de la
capacidadotalinstalada

La generaciomor fuentestérmicas
correspondeal 30,4% del total de la

capacidad efectiva de Colombia,

equivalent@ 5.346MW .

La energiasolary edlicarepresentan
en conjuntoel 0,6% del total de la
capacidadnstaladagon 8552 MW
de energiasolarfotovoltaicay 18,42
deedlica

ParaColombiala concentracioren
los recursos hidricos para la
generaciéule energidimpiaimplica
una vulnerabilidadante los eventos
climéaticoscomo el Fendmenodel
Nifio. No obstantecon las subastas
de energias renovables no
convencionales, la  capacidad
instaladade energiasolay edlica
superaridos2.500MW en2022


http://paratec.xm.com.co/paratec/SitePages/generacion.aspx?q=capacidad

COMPARATIVO REGIONAL:CAPACIDAD INSTALADA DE ENERGIA RENOVABLE
Chile, Argentina, México y Colombia  impulsaron el crecimiento de la capacidad instalada en 2020

A En 202Q los paisexon mayorvariaciéren su

Tasa de crecimiento anual de capacidad instalada en energia renovable en Latinoamérica capacidadinstaladafueron Chile, Argentina,

90% Méxicoy Colombiacon 11,3%, 10,9% 106%
y 9,7%, respectivamente

80% ~ - .

A El afiode mayorcrecimientgarala regionfue

el 2016 (en promedio 14,1% impulsado

70% principalmentegoor el incrementade capacidad
instaladaen Ecuador,CostaRicay Pertcon

60% 78,4%, 22, 7%y 21,9%, respectivamente

50% A La fuente de energiaque ha impulsadoel

crecimiento de la capacidad instalada de
energiagenovablesen América Latina es la
hidroeléctricaseguidade los biocombustibles
y laenergiasolarfotovoltaica

40%

30%
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’.'(’/i\‘ " . A’ del impulsoa la energiasolary edlicacon las
o e e A e R -~ subastade energiasenovablesle 2019
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A A pesarde que la tasade crecimientopara
— Argentina ==—Brasil ====Chile ===Colombia ===Costa Rica ====Ecuador == MgxicO === Uruguay Colombiaseaplantentreel 2016y el 2019 en
el 2020 hubo un crecimiento significativo
impulsadopor las politicas lideradaspor el

Ultimo dato disponible es la capacidad instalada en 2020 Ministeriode Mmasy Energla

Fuente:lRENA


https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Statistics-Time-Series

C 2

NOTATECNICA:TERCERA SUBASTA DE ENERGIA RENOVABLE
Condiciones gue regiran para la subasta de energia renovable de 2021

Podran participar proyectosde FuentesNo
Convencionales de Energia Renovable
(FNCER) que tenganuna capacidadgual o
mayora5 MW y esténinscritosenel registro
de proyectos de generacionde energia
eléctricade la UPME, minimo en la fase2.
Ademas deberancontarcon el conceptade
conexiona la red de transmisiomacionalo
transmision regional aprobado por la
UPME.

Los participantegn calidadde compradores
no tendrancondicionegjue limiten la oferta
conla que deseerparticipar,mientrasque la
ofertade los vendedoresio podrasuperarda
capacidad instalada de su proyecto de
generacion

Fuente:Ministerio de Minas y Energia

Adicionalmente,tendran la posibilidad de
participaraquellosproyectosde generacion
gue hayan adquirido obligacionesen las
subastagle Cargo por Confiabilidady de
Contratosde Largo Plazode 2019 solo si
deseanpresentarofertaspara el bloque 3.

Se mantendrala posibilidad de prérroga
hastapor 2 afiosparala fechade puestaen
operacionde los proyectosde generacion
gue resultenadjudicadosen la subastasin
que se ejecutela garantiaSin embargo,el
generadoestaréen la obligacionde cumplir
con los compromisosde energiaadquiridos
duranteestetiempa


https://www.minenergia.gov.co/en/web/10180/historico-de-noticias?idNoticia=24288520

INDUSTRIA ENERGETICA EN COLOMBIBALANCE PETROLERO CAMPETROL
CONCLUSIONES - INDUSTRIA ENERGETICA EN COLOMBIA

A A pesarde la coyunturaactual,los proyectosde incorporaciénde energiasolary
edlicano sefrenaron y tendrangarantizadau conexionsegurinformé el Gobierno
Nacional

A Desde Campetrol creemosque incrementarla capacidadinstaladade energias
limpias es fundamentalpara garantizael serviciode energiadel pais, ayudara
interconectamunicipiosque ainno cuentancon el servicioy hacerque la matriz
energéticaolombianaseamenosvulnerablea cambiosclimaticosy mucho mas
eficiente

A En lineacon lo anterior,aplaudimosla implementaciorde la nuevasubastasle
energiarenovabledel Ministerio de Minas y Energiaque tendra lugar en los
proximosmesesEsperamosjue conestasesigacontribuyendalaevolucionde la
generaciodeenergigal cumplimientadelasmetasgdel AcuerdodeParis

A Asi mismo, esperamosque con estasiniciativas se logre involucrar a las
comunidades,contribuir al desarrollo subnacional,fomentar el desarrollo de
industriagocaleseimpulsadacreaciordeempleos

A Por otra parte, de acuerdocon las estadisticasle la UPME, el desarrollode
proyectosde energiaedlicase ha quedadorezagada comparaciérde la energia
solar,peseal granpotencialjuetieneel pais

A Por tal razon, desdeel gremiovemosla necesidadde que se promuevanotras
iniciativagjue favorezcam estafuenteenergéticacomo laimplementaciérde una
subastaxclusivparaestduente
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y bueneos vecinos para la comunidad.
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Production success is all about ensuring
continuity. In today's oilfield operations any
delay or interruption is costly.

P r Odu Ci n g From generating early revenue streams with

Production Facilities, to meeting the highest
The international production targets in demanding conditions

provider of specialized  gownhole with EOR and Artficial Lift everything
production systems &

solutions

we do is geared towards getting wells online and
keeping them productive for as long as possible.
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A Duranteel trimestremovil de febreroa abril
de 2021el valor de lasexportacionesotales
incrementden un 27,5% frente al mismo
periodo de 202Q encabezadaspor la
expansiomel 31,2%enlasexportacioneBo
tradicionales

-

A La balanzacomercialen el marzode 2021,
registréun déficitde 1,3 billonesde dolares,
lo quesecomparaconel déficitfue de 967,6
millones de doélares FOB del mismo
periodoen2020Q

A La TRM registroun promedio de $3.552
pesospor dolar duranteel primer trimestre
de 2021 Esto significbuna apreciaciordel
2,9% con respectoal promedio del cuarto
trimestre de 2020 ($3.661), y una
depreciaciondel 05% frente al primer
trimestrade2020($3.533.

A El retiro del proyectode ReformaSocialy
Tributariapor partedel Gobiernogenerain
panoramancierto parael balancefiscaldel
pais Como respuesta, la calificadora
Standard & P o o rdécglio reducir la
calificaciénde deuda,retirandoel gradode
inversion del pais por primera vez desde
1999




EXPORTACIONESTOTALESY PETROLERAS
Inicia una nueva senda de recuperacion impulsada por las mejores condiciones internacionales

Variacion anual de las exportacionesy participacion del sector petrolero

0% 100% A Duranteel trimestremovil defebrero
a abril de 2021 el valor de las
exportacionedotalesincrementéen

40% 90% un 27,5% frenteal mismoperiodode

202Q encabezadapor la expansion
del 31,2% en las exportacionesno
80% tradicionales

20%

0%

o A El valor de las ventasexternasde
0

_ petroleo y derivados registré un
§ -20% © incremento del 35% anual Lo
S 60% o anterior como consecuencide unos
; 40% 5 mvglesde precios mas altos 'y unas
> mejores condiciones del comercio
50% internacional
-60%

A Es importante resaltar que en el
-80% 40% acumuladode los primeros cuatro
meses de 2021 se registran unas
100% 30% exportacionegle crudo y _derivados
por un valor de 3.673 millones de
‘ | | I | | ‘ | | délares,superioraIo§3.251millones
120% e e 0 o 1 © © © © e © e e~ e~ Do P DD e Do 00O e oy 20 de_2020per0|nfer|oraloss.422
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s Part.% Petréleo (eje der.) - Petréleo y sus derivados ——=Tradicionales =—Total A Como, qusecuenclade esFo, la
participaciordel petroleoy derivados
Fuente DANE, calculoSCAMPETROL . . » . » o en el total de exportacionesue de

Nota Variaciénanualdel valoren doélaresFOB de lasexportacionesDado quelasexportacioneson muy volatilesy estacionalegn la graficay en el analisissetieneen .
cuentael promediomavil detresmesesParticipaciérde lasexportacionesie petréleo crudo y susderivadosenlasexportacionegotales 31% en lo corrido de 2021 hasta

abril.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNASALANCE PETROLERO CAMPETROL

IMPORTACIONESTOTALESY PETROLERAS

Las importaciones de combustibles cayeron en marzo 9,6% con respecto al mismo periodo en 2020

Variacién anual de las importaciones y participacion del sector petrolero
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[ Part % Combustibles (eje der.} Total Combustibles y Prod de industrias extractivas=== Agropecuarios, alimentos y bebidas

Nota Variaciénanualdel valoren délaresCIF de lasimportacionesDado quelasimportacioneson muy volatilesy estacionalegn la graficay en el analisissetieneen

cuentael promediomovil detresmesesParticipaciérdeimportacionesie combustibley produccidonde industriasextractivagnlasimportacionegotales
Fuente DANE, calculoCampetrol
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A En marzo, el valor de las

importacionegotalesaument437,5%
frente al mismo periodo de 202Q
Esto,principalmentecomoreflejodel
incremento de 432% de las
importacionesle Manufacturas

El valor de las comprasexternasde
combustiblesy de insumospara la
produccién de industriasextractivas
registré una caidade 9,6% en el
primer trimestre de 2021 con
respecta@l mismotrimestrede 202Q

La contraccion anual en las
importaciones de combustibles se
explicopor la caidade 19,5% de las
importacionegle petroleo,productos
derivadosdel petréleoy productos
conexos

A Como consecuenciade esto, la

participacionde los combustiblesy
demds industrias extractivasen el
total de importacionegpasode 9,4%
en primer trimestrede 202Q a 6,4%
enel mismoperiodoen2021


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones
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BALANZA COMERCIAL
El aumento en las compras externas de manufacturas deteriord la balanza comercial

Balanza Comercial A Labalanzaomerciaknel marzode 2021, registro
500 6.000 un déficit de 1,3 billones de ddlares,lo que se
comparacon el déficit fue de 967,6 millones de
délares=FOB del mismoperiodoen202Q

5.000 A . e

o I I . Conrespectal cuartotrimestrede 202Q el déficit
Ill de la balanza comercial experimenté una

| reduccionde aproximadament8,8%. Lo anterior,

4.000 se explica principalmentepor el incrementode

8,3% en las exportacionesal compararsecon el
altimo trimestredel afio pasado
-r.r 3.000
{'N 2.000

-500

En el periodo eneroa marzode 2021 seregistré
un déficiten la balanzacomerciakolombianale 3

billones de ddlares FOB, en comparacional

mismoperiodo2020dondesepresentdun déficit
de 2,4 billonesde délares=OB.

-1.000

Millones de dblares
T

Millones de ddlares

-1.500 A

1000 Este comportamientoobedeceprincipalmenteal

aumentoen las comprasexternas especialmente
de manufacturaguyaparticipaciénfue del 77,9%
sobre el valor total de las importaciones Asi
-2.000 0 mismo, las compras externas de productos

™ ™ < < 0 7o) © ~ ~ © 0 o o o IS . . .

) 2 < . T oy i p g N 7 o ) o N agropecuarios, alimentos y bebidas, cuya

G g £ S g = = 2 g = 2 2 o S g participaciénes de 155%, crecieronun 41,1%
I Balanza =—=Exportaciones (eje derecho) = |mportaciones (eje derecho) anual

Nota Dado quelas exportacione® importacionesson muy volatilesy estacionale®n la graficade BalanzaComercialy en el analisissetiene en cuentael
promediomovilde tresmeses
Fuente DANE, céalculosCampetrol


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
Fuerte impacto de la coyuntura global y nacional en 2020

La coyuntura
adversaa nivel
global y nacional,
por causade la
pandemia
impacto
fuertemente la
entrada de
capitales al pais
durante 2020,
especificamente
los destinados a la
Inversion
Extranjera
Directa.

6.000 IED y participacion del sector petrolero
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== Sector petrolero e T o2 H Part%
Fuente Bancode la Republica

Nota Ultimosdatosdisponiblesal cierrede 2020

Histéricamentda IED destinadal sectopetrolerocolombiangposeeunamayordependenciaelascondicionesconémicaglobaley delos
planesy programasle inversionde lascompafiia€&P, es decir, del precioBrent del afio anterior Sin embargocuandoel preciocaepor
debajodeloscostosde producciony antelasgrandescrisisglobalesla reaccionesmasinmediata

A En el consolidadode 202Q la Inversién

ExtranjeraDirecta (IED) en Colombia
fue de 7.690 millones de ddlares Lo
anteriorevidenciaunacontracciéranual
del 46%, conrespectal consolidadale
2019(14.313millonesde ddlares)

Por suparte,lalED del sectorpetrolero
registrounaentradade capitalegpor 895
millones de dolares en 202Q en
contraste con los 2755 millones de
délaresen 2019 Con esteregistrose
evidencia una contraccion anual del
67,5%.

La participacion del sector petrolero
dentro de la IED total, se ubic6 en un
11,6% del total, la méas baja desde el
2005

Las condicionesdesfavorablesa nivel

nacionalsumadas la altaincertidumbre
de los mercadogglobalesdurantedicho

periodo,impulsadopor la crisissanitaria
y econdmicaa nivel mundial,generaron
un impacto negativoen los flujos de

capital, como respuestaa la mayor

aversioral riesgo


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa

TIPO DE CAMBIO (TRM)
En lo corrido de 2021 se rompe la correlacion negativa entre Brent y dolar en Colombia

Comportamiento TRM 'y Brent A La TRM registréun promediode $3.552 pesos

4.300 90 por délar duranteel primer trimestrede 2021
Esto significo una apreciaciondel 2,9% con
4.100 respectoal promedio del cuarto trimestre de

2020 ($3661), y una depreciaciéndel 0,5%
frente al primer trimestre de 2020 ($3.533.
Ahora bien, el promedio de TRM en abril de
2021 seubict en los $3.650 pesospor dolar,y
enmayoen los$3.735pesospor dolar.

3.900

3.700

T

Desdediciembrede 2020 se ha observadaina
tendenciayeneralizadal alzaenla TRM apesar
de que los preciosdel crudo se hanvalorizado,
rompiendola histéricacorrelaciéninversaentre
ambagariables

3.500

3.300

Pesos por dolar

USD por barril

5100 A Lo anterior se explico inicialmente por las
expectativade inflacionen EE.UU., asociad@a
un mayor crecimiento econémico, lo que
deterior6 el mercadode tesorosde EE.UU., y
generuevagerspectivade taperingpor parte
de la FED, fortaleciendo el dolar.
Adicionalmentea partir de abril el riesggpaisse
ha incrementadaotablementegcon la caidadel
proyectode reformactributaria,dejandocon un
futuro incierto las finanzaspublicasdel pais e
incentivadola pérdida del grado de inversion

== TRM Brent (eje der.) por parte de S&P Esto, sumado a las

- blcaEiA condicionesde orden publico y sanitario,han

Bancode aRepdblic debilitadoal pesocolombiano
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

COMPARATIVOREGIONAL -TIPO DE CAMBIO
Fuerte volatilidad de las monedas de la region LATAM en los primeros meses de 2021

A En lo corrido de 2021 las monedas
latinoamericanas experimentaron una
fuerte volatilidad, en conjunto con una
pérdidageneralizadde valorfrenteal dolar
estadounidense

Tasa de cambio proncipales monedas de la region
(diciembre 31 de 2020 = 100)

114

A Dentro de los paisesanalizadosa moneda

conmayordepreciaciorpromedioen 2020

fue el pesocolombiano,con una pérdida

de valor promedio de 52% EI Real

Brasilero se ubic6 en segundolugar, con

una depreciacion del 4,9%. Cabe

\ mencionar que el pais con menor

104 \rae | depreciacioren su monedafue Chile, con
un 1% promedia

109

"\ A En los primeros meses del afio las
condicioneseconémicagle EE.UU. y sus
99 repercusiones sobre los mercados
emergentes generaron depreciaciones

generalizadgsmralos paisesle laregion

A A partir de marzo se observéuna fuerte
volatilidad en las monedas
latinoamericanas Lo anterior como
respuestae los mercadosantela compleja
situacionsanitariaen Brasil por cuentadel
COVID-19, laseleccionegpresidencialesn

Fuente . y i . iblica calculos Peru,y lasmedidagde politicamonetariay

CAMPETROL cambiari@ndiversopaisesle laregion
A.L.: Promediode lospaisesjue conformanla Grafica(México,Brasil,Chile, Periy Colombia)
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https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

NOTATECNICA

Destinos de exportacion de petroleo colombiano

Es comun que el analisisde las exportacionespetrolerasse lleve a cabo
incluyendolos derivadosdel cruda De estamanera,al considerarel rubro

completode petroleocrudoy susderivadosse puedeobservamunaparticipacion
cercanal 40% enlasexportacionesolombianadurantela tltima décadala cual

caydhasteel 2% enel primersemestrele 2020

Ahorabien,al analizarespecificamentasventaexternagle petroleoenlostres
primerostrimestresde 202Q seobservauna participaciondel 23,2% en el total
de exportacionesyina caidaconsiderabldrente al 33% del mismo periodo de
2019

Entreeneroy septiembrale 2020seexportarom17,6 KBOPD desdeColombia
haciael exterior,unareducciondel 9%con respect@almismoperiodode 2019

Esimportanteresaltarque el principalcompradorde petréleocolombianosigue
siendoEstadodUnidos, con un participaciéndel 40% del total exportadoentre
eneroy septiembrede 202Q superioral 38,8% del mismo periodo de 2019 a
pesade haberregistradanareducciondel 6%anualen el volumenexportado

En segunddugar se encuentraChina, con un 30,7% de participacion,la cual
redujosuscompragie crudocolombiancen un 1,2% anual

Por otro lado, India, quien durante2019registréligerascomprasde crudo del

pais, retomd nuevamentesu nivel de consumoen 202Q lo que denota un

ambientepositivoparael relacionamientanternacionalel pais En efecto,en el

promedio de enero a septiembrede 202Q se observoun incrementode un

6274, equivalentea 16,7 KBOPD adicionalesen comprasde crudo colombiano
por parte de India. De igual manera,es importante destacala aparicionde

Espafalentrodel listado,yaque,en2019estepaisno figurabacomocomprador
de petréleocolombiano

Exportaciones de petroleo por pais
(ene-jun, KBOPD)

592.1
Total 448.9

182,8
139,1

. 71,4
Panama. 65.5

China

Santa LUCiarlJZ.,Sd4
Alemania “ 18’?4
Bahamasll 2112’5

Aruba | gg

m 2020
, p 297,3
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Fuente DANE, anexogle exportaciones
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

A

CONCLUSIONES - ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNAS

Duranteel primer trimestrede 2021 lascuentasexternasolombianadograronrecuperarsarcialmenteluegodel fuerte
impactode la crisisdel anopasadoLo anteriorexplicadopor lasmenoresvolatilidadese incertidumbresimpulsadagpor
un mayorconsumoa nivel globaly unasmejoresperspectivage crecimientoeconémico,en medio de un procesode
vacunaciogontrael COVID-19.

En efecto,los principalessocios comercialesdel pais consolidaronuna reactivaciéneconémica,y en consecuencia
ampliaronnuevamentsu demandade productoscolombianosDe estamaneralasexportacionetevantarorcabezan los
primerosmeseslelano,aunsialcanzalosnivelesle2019previosalacrisis

Por otraparte el efectoprecioimpactopositivamentalasexportacionese petréleoy susderivadosloscualegepresentan
masdel 302 del valorde lasventasexternaslel pais Lo anterior,generdun incrementoconsiderablen lasexportaciones
petrolerasluranteel primertrimestrede 20201

Sinembargo,dadoque la produccionnacionalde crudo se harecuperadoa un ritmo menor al esperadola capacidad
exportadoralelpaissehamanteniddajajmpidiendoretomailosmontosy valoreexperimentadasntesielapandemia

Sibien,el primer trimestremarcéunarecuperacioren lasvariablegxternadascondicionegcondémicasnasfavorablegn
EE.UU., lascualesl mercadoasociaaun posibleprocesade taperingoor partede la Reservdederalgenerarorun ciclo
de depreciaciérenlamonedaColombiana

Por otraparte,comoconsecuencide lainestabilidadocial politicay econdmicasumadaalaincertidumbrefiscaldel pais,
y la pérdidadel gradode inversionpor parte de la calificadorade riesgoS&P, se profundizéla pérdidade valor de la
monedacolombianaluranteel segunddrimestredelafia

En losproximosmesesgonla coyunturaactualdel paisgntérminossanitarioseconémicossocialey de ordenpublico,las
cuentagxternasepodrianverimpactadasegativamentenel cortoy medianoplazq generandoetroceso®n los avances
alcanzadoguranteelprimertrimestre
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