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2020 Q2 8 ELTRIMESTRE DEL OLVIDOY SU POSTERIOR RECUPERACION

Cuandoa finalesdel primer trimestrede 2020la economiacolombianaentréen

cuarentengor cuentadel COVID -19 nadieseimaginabael escenari@ue esto
conllevariaLos impactossobreestesegunddrimestredejandetrasunacifrade

crecimientoecondémicototal del -15,7% vs2019Q2, y del sectorde extraccion
de petréleocrudoy gasnaturaly actividadede apoyodel -15,4%, al tiempoque

lasexportacionesle petrdleoy derivadosayeronun 67,9%, conllevanda que

suparticipaciordisminuyeralel 43%en 2019Q2 hastael 23%.

Sin duda, como sector de petréleo y gas, nos hemos visto fuertemente
impactados,teniendo en cuentatambién la caida en las cotizacionesdel
petroleo A nivelmundialla producciénde crudo en estetrimestrefue de 91,9
MBPD, un 8,5% de reduccidninteranualmientrasel Brent promedidlos 33,5
USD/BI, unareducciéndel 51,4% respectoal segundarimestrede 2019 En
paralelotodala actividadde taladrosy pozosa nivel globalsevino en picada
En cuestionde seismesesdesafortunadamentse borrarontodaslas grandes
expectativagueel buendesempefiae 2019nosaugurabgaara202Q

La demandaglobalserael principal motor de la reactivaciéreconémicay del
sectorpetrolera En lineaconlo anterior,hemosobservadawn comportamiento
positivode la misma,de lamanoconlos estrictosumplimientosalos acuerdos
derecortede la OPEP+,los cualepermitenhablarde que hoy endiael Brent
seencuentreestablgoor encimadelos40 USD/BI.

Sinembargocomopaisy sectorde O&G, noshemossabidoprepararien para
afrontar de la mejor maneraestereto e iniciar con la reactivaciérlo antes

Sibien duranteel segunddrimestredel afiola produccidnnacionalde petréleo
seubic6en 7578 KBOPD en promedio,con cortea julio en el acumuladael

afo es de 801,8 KBOPD, demostrandosignosde recuperacionLo mismo

hemos visto en el comportamientode taladros,pues si bien en el primer

trimestreseencontrabamd3 activoscon corteajulio son55 los taladrosactivos

Respecta la cargaa refineria,si bien en el segunddrimestrefue en promedio

de 255 KBOPD, en julio alcanzabalos 3054 KBOPD promedia La

generaciomle energialéctricfue de 173GWh/diaen promedioen el segundo
trimestreys184GWh/diaenjulio, mostranddambiénunareactivacion

Estos datos comparativosentre el segundotrimestrey julio (Gltimos cortes
disponiblespermitenpensarquelo peoryapasoy que de ahoraen adelanteel
compromisoesde un trabajoconjuntoparainiciar a escalapor la empinada
pendiente de la reactivacién,e impulsar asi variablescomo los pozos
exploratoriosy la adquisicionsismicague se encuentraralin en minimos Sin
embargosi no selograunareactivaciorefectivaen el dltimo cuatrimestredel
afio,la produccionde 2021severaseriamentafectada

Somosmuy positivospero realistagrentea la reactivacionel 6% de nuestras
compafiagonsiderarmgue en el 2020Q3 lesestarqendomejorqueenel Q2.
El 65% creeque al sectorpetrolerole estarayendomejor, y el 61% considera
gueasiseracon el segmentale bienesy serviciopetroleros Asimismo,el 51%
esperajuealaeconomide vayamejoren 2020Q3.

Luegode hablarmasde unavezcontodosy cadauno de nuestrogmasde 120

posible, tal como lo argumentamosen nuestro libro 0 Re a ¢ t iy v aailiadosy condiversosactorede la industria podemosestarsegurosle queel

Competitividaden la Pandemia Sostenibilidaddel SectorPetroleroy de la
Ofertade Bienesy S e r v ireciememént@ublicado Estamogotalmenteen
lineacon el Ministro de Minasy EnergiaDiegoMesa,y con el Presidentale la
ANH, ArmandoZamora,con quienescompartimosconversatoriogen agosto,
en cuantoa que el sectorpetroleroesuna piezaclaveparala reactivaciory el
futuro de laeconomiacolombiana

sectorde O&G, motor de la economianacional,se encuentraen las mejores
manos, las de los mas comprometidosprofesionalescon el desarrollode
Colombia

Sabemogjueel reto esgrande La reactivaciomlemandarde grandegsfuerzos
por partedetodos El sectorde O&G, ensusmasde 100afiosen el paisnunca
hasidoinferior a estoslesafiosEstamodistosparareactivaa Colombia



A Duranteel segunddrimestrede 2020se
observé una produccion mundial
promediode crudode 91,9 MBPD, una
reducciénde 8,5% anual

A En el mismoperiodo, el contratofuturo
genéricadel Brent registréun promedio
de cierre de 335 USD/BL, una
reduccion del 51,4% con respectoal
segunddrimestrede 2019

( :O N I I X I ( ) Rk . A La actividadde taladrosa nivel mundial
. - - ’ contindaexperimentandainatendencia
. % T 1%, e alabajaalcanzandés minimosniveles

desde que se cuentan con registros
estadisticos

A Duranteel segunddrimestrede 2020se
completaronen promedio 399 pozos
por mes,unacaidade 755% frentealos
1.631 pozos que se completaron en
promedioenel mismoperiodode 2019

- A En el segundotrimestre de 2020 la

. producciénpromediode Latinoamérica

R seubic6en 6,6 MBPD, unavariaciorde

—j -4,4% con respectaal segunddrimestre
de 2019(6,9 MBPD)




CONTEXTO INTERNACIONAL

BALANCE DE MERCADO
Se comenzo a corregir el exceso de demanda causado por la pandemia

La recuperacion
del consumo
mundial de
crudo permitio
un exceso de
demanda en el
mercado
durante julio,
presionando al
alza las
cotizaciones del
petroleo

MBPD

Produccion y consumo global de crudo
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A Durante el segundotrimestrede 2020
se observé una produccion mundial
promedio de crudo de 91,9 MBPD,
unareducciénde 8,5%anual

A Paraesteperiodo el consumomundial
fue de 85 MBPD, una reduccionde
156%anual

A Como resultado, el balance del
mercadoregistroun excesode oferta
promedio de 6,9 MBPD, el cual
contrastacon el excesade demandade
0,3 MBPD registradoen el mismo
trimestrede 2019

A Parajulio, se registréuna produccién
mensual global de 887 MBPD, una
contracciorde 11,3%anual

A Paradicho mes el consumoglobal se
ubic6 enlos 934 MBPD, unacaidade
8,9%anual

A De estamaneragl balancede mercado
parajulio de 2020resultéen un exceso
de demandade 4,7 MBPD, lo que
impulséalospreciosinternacionaledel
petroleoal alza


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
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CONTEXTO INTERNACIONAL

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO
Las cotizaciones del crudo comienzan a consolidar su recuperacion

Comportamiento de Precios del Petroleo A Duranteel segundarimestrede 2020el contratofuturo genérico
del Brent registroun promedio de cierre de 33,5 USD/BL, una
reducciondel 51,4% conrespectal segunddrimestrede 2019

A Durante abril se observouna caidadramaticaen las cotizaciones,
especialmenteen el futuro genéricodel WTI, debido a la
incertidumbrepor la faltade disponibilidaden el almacenamiento

de petroleo

A Enlossiguientesnesedascotizacioneseestabilizarofigeramente
al alza,de tal manerague durantejulio seobservéun promediode

— 15 432 USD enel futurogenéricalel Brenty de 40,7 enel WTI
g 10
g Principales movimientos del mercado
> 0 durante el 2Q -20
-5 :
OFERTA | DEMANDA
-10 3
15 Alto cumplimiento
-20 del acuerdo OPEP+ TeZi't?g‘?sf;égEas
i ool Al Unidos y China
-25 suministro
-30
o P © o 9o o o Incertidumbre por FREPETES
T €« @8 @8 8 &6 6 6 6 ¥ 88 8@ ©«8 ® £ § §E £ 5 5 3 S positivas de
FEEEEIISIEEEEERT oA YEEEEITE .,
4 o0 ﬂ ﬁ g Tol S‘q 2 g o 8 : N 8 3 88 - 4 N N O 8 &) 8 ~rudo 33’5 USsD eltz:ﬂr:ggnal;aEeEnalea,
Prom . (2Q - 2020) e
——Brent Forward Genérico ——WTI Forward Genérico ——Brent Forward 3 meses ——Brent Forward 6 meses -51,4%

Var. Anual

Fuente BloombergICE


https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370
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PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

Se espera una reversion del mercado para lo que resta de 2020, a favor de la demanda

Proyeccién de produccion y consumo global de crudo
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PRONOSTICOEIA

A Demanda En 2020 el consumo promedio del afio se
contraeriain 8% frenteal promediode 2019

A Oferta En 2020 la produccion promedio del afio se
contraeriain 6,4%frenteal promediode 2019

A Brent En el promediode 2020el precio spotdel Brent
registrarianacaidadel 35,7% conrespecta 2019

PRONOSTICO OPEP
A Demanda En 2020 el consumo promedio del afio se
contraeriain 10,5%frenteal promediode 2019

PRONOSTICOAIE

A Demanda En 2020 el consumo promedio del afio se
contraeriain 7,8% frenteal promediode 2019

A Oferta En 2020 la produccion promedio del afio se
contraeriain 7,1% frenteal promediode 2019

Prondsticos del mercado
(Promedio 2020)

e | omon [ oreia T smo
2019- ejecutadd 101,25 100,64 64,37
2020 (enéul) 90,4 95,2 40,4
EIA 93,14 94,22 41,42
OPEP 90,63 - -
IEA 93,35 93,54 -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-july-2020
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ACTIVIDAD DE TALADROS GLOBAL
El segmento de perforacion continta siendo afectado negativamente por la coyuntura

- Taladros activos en el mundo A Enjulio sereportaron1.030 taladrosactivosen todo el mundo, unacaidadel 54% con
2.500 | 9 respectal mismomesde 2019
N
a o A El mayorimpactolo sinti6 EE.UU. debido a los altos costosde produccionde sus
¢ o s B operacionesen sumayoriade frackinglascualesno sonecondémicamentgiablesbajo
2.000 > o ° lospreciosactuales
q‘ Ve .7 - -
0 A En EEUU. seobservéunacontracciéndel 735% anualen la actividadde taladrosal
- comparatel datode cierrede julio de 2020frenteal cierrede julio de 2019
1.500 * © .
= . Taladros activos en EE.UU.
@ N - 5 8
] B o 9 1000
= . . . — ) 946
o A - 5
=3 . 900 -2 -3 9 —
() rs -43 —
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¢ @© ° £ ° ¢ = E © £ = 2 s 2 e PSS 2 & 0§ 2 S &
, N ¥ g © 3 0 > & N 5 Q o~ & N
Otros ®mArabia ®OPEP* ®mEE.UU. ¢Global N L S S £ 8 g §~§~ < O $ N
-5 e) o = S Q
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Fuente BakerHughes < O'S dg}“
Nota: Los datoscorresponderal promediomensuabe actividad Histéricamentese observaunamayorcantidadde taladros v?}'
en EE.UU. queen ArabiaSauditay el restode la OPEP debidoa la diferenciaen los yacimientosDado que buenapartede
la actividadde EE.UU. se hacea partir del Fracking,se requierede una gran utilizaciéonde taladrosque deben estar Fuente BakerHughes

perforandoconstantemente Nota Secompareael registrade cierredel mesde andlisi€n202Q frenteal mismomesde 2019


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count
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ACTIVIDAD INTERNACIONAL ENYACIMIENTOS NO CONVENCIONALES
Completamiento de pozos en YNC continua disminuyendo

NUmero de pozos
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FuenteRystadEnergy Secretaria de Energia Argentina

A Duranteel segunddrimestrede 2020 se completaronen promedio 399
pozospor mes, una caidade 755% frente a los 1.631 pozosque se
completarorenpromedioen el mismoperiodode 2019

A En este periodo, el impacto recibido por EEUU representduna
reduccionde 73,7% de los pozoscompletadosen promedio por mes,
pasandale 1.401a368pozos

A Para el mes de julio de 2020 se disminuy6 el nimero de pozos
completadogn83% conrespectajulio de2019

A Concortealatercerasemanale agostale 2020sellevaun promediode
165 unidadesde fracturamientoen servicio,lo cual representauna
disminuciénde 63,6% con respectal promedioen el mismoperiodode
2019 cuandosellevaba52unidadesenservicio

Unidades de fracturamiento en servicio en EE.UU
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FuentePrimaryVision


https://www.rystadenergy.com/newsevents/news/press-releases/frac-is-back-us-fracking-set-for-first-monthly-rise-this-year-the-permian-is-leading-the-recovery/
http://datos.minem.gob.ar/dataset/datos-de-fractura-de-pozos-adjunto-iv
https://www.fracspreadcount.com/learn#:~:text=The%20data%20reported%20in%20the,spreads%20for%20a%20given%20week.
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ESCENARIOS DE PRECIOS CAMPETROL
Las condiciones indican una recuperacion en la segunda mitad de 2020

Teniendo en cuentalos factoresdescritosanteriormente gstablecimo$os

40 Brent (promedio trimestral) siguientesscenarias
120 A Muy critica Promedio Brent en 2020 de 25 USD/BL. El mundo
enfrentariala peor recesion en décadas,el trafico de factoresde
100 produccionseriacasinulo, se presentariaina segundaola de contagios
E\o' 80 por COVID-19, y sobrariamasde 10 millonesde barrilesde crudoenel
2 60 mercadaal cierrede 2020 Descartado
)
40 A Critica Promedio Brent en 2020 de 35 USD/BL. Recesionmundial
20 (menosgraveque en el escenariomuy critico), transitode factoresde
produccion permitido pero limitado, rebrotesde COVID-19 que no
0 T O™ O NMTOO~DO o representaruna segundabla, y menosde 10 millonesde barrilesal dia
2222222220 oarradd Ny quesobranen el mercaddinalizanda202Q Descartado
E8 821238252 EREg22PYEEL
" " A Moderado PromedioBrent en 2020de 43 USD/BL. Crecimientoglobal
- _ ——obs Muy critico Critico Moderado cercanacal -5%, aperturaprogresivalel transitode factoresaplanamiento
uente: EIA, Proyecciones Campetrol

de la curvade contagiossin rebrotesimportantesy excesade ofertade
apenasdos millonesde barrilesal dia en promedio en 202Q Vigente
2020 4050USD/BL, 2021 5060USD/BL, 2022 60-70USD/BL.

DesdeCampetrol,estimamodres posiblesescenariosle precios,teniendo
cuentael comportamientadel mercadomundialde crudoy susprincipales
determinantestalescomo la propagaciondel COVID-19, el desempeiio

econdémicamundialy el contextogeopolitico U SD/EISSIE:e-ns:cIJOrﬁe?jriin;nual)

. , . Muy critico Critico Moderado
A pesarde que los escenariovarianentre si, paratodos esperamosina 2019 64 64 64
tendenciade recuperacioren el ultimo trimestrede 202Q Lo anteriorse 2020 (ene-may) 40 40 40
explicarigoor los ajustesle produccionde la OPEP+y el G20, asicomola 2020 o5 35 43
relajaciongradualde muchasde lasmedidasde cuarentengor el COVID- 2021 35 45 58
19 entodo el mundoy el inicio graduable la reactivaciorecondmicalo que 2022 50 60 68

ha contribuidoen la recuperaciorde los preciosy a una mayorestabilidad

Fuente EIA, Proyeccione€ampetrol
enel mercadagpetrolera

Nota Paraque secumplanlos escenariosle 202Q en lo que restadel afio (jundic) el Brent se

debeubicarenun promediode 14,4 USD/BL parael escenaridluy Critico,en315 USD/BL en
el Criticoy en45,2 USD/BL enel Moderado
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PRODUCCION DE PETROLEO EN LATINOAMERICA
Luego de los impactos de la coyuntura se dio inicio a la reactivacion del sector en toda la region

Algunos paises

de la regién ya Produccion de petréleo en Latinoamérica
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A En el segundotrimestre de 2020 la
producciénpromediode Latinoamérica
se ubicé en 6,6 MBPD, una variacion
de 4,4% con respecto al segundo
trimestrede 2019(6,9 MBPD)

A Los paisesde la region mas afectados
por la situacion actual fueron
Venezuela,Ecuadory Colombia, con
caidas de produccion promedio de
47,8%, 305%Yy 15,6%, respectivamente

A Sin embargo, durante este periodo
México mantuvo su produccion
promedio en 1,69 MPBD, un valor
igual al registrado en el segundo
trimestrede 2020

A De manera similar, la produccién
promedio de Brasil registrd un
incremento de 14%, pasandode 2,5
MBPD en el segunddrimestrede 2019
a 2,9 MBPD en el mismo periodo de
2020

A Parael mesde junio EcuadorMéxicoy
Argentina ya registran valores de
produccion cercanoso superioresal
periodopre-COVID



NOTATECNICA

Panorama electoral en Estados Unidos

El 03 de noviembrede 2020 EstadodUnidos debe acudira lasurnaspara
elegir su proximo presidenteo decidir si el magnateDonald Trump
permaneceen la CasaBlancacuatroafiosmas El panoramageneralde las
eleccionegn el Estadoamericandiasidocompletamentenodificadotrasla
irrupciéndel COVID - 19.

Los sondeoshacionaleson unabuenaherramientgparasabera intencion
del voto popular, sin embargo,no predice el resultadode la eleccion

Teniendoclaraestadiferenciael candidatademaocrataloeBiden ha estado
por delantede Trump enlasencuestasacionalegnla mayorpartedel afia

El veterano,quien fue senadorpor 36 afiosy vicepresidentele Barak
Obama,seguna BBC sehamantenidocon unatasade aprobaciérdel 50%
y una ventajaestablede 10 puntossobre Trump en los ultimos sondeos
nacionalesaumentandolas posibilidadesde un triunfo demécrataen las
eleccionegresidencialede noviembre

Con la llegadade la pandemiadel coronavirus,la aceptacionsobre las
decisionesde Trump han estadodivididas En el escenarionacional,a
mediadosde marzoel actualpresidenteestuvorespaldadaeen susacciones,
ya que, al declararel estadode emergencianacionaldestindalrededorde
US$50.000millonesadisposicidrde los estadoparafrenarla expansiordel
coronavirus

No obstante el indice de aceptaciorhaciaTrump empezda disminuir a
principiosde julio debidoal surgimientale nuevosbrotesen el paisy por la
falta de medidas contundespara detenerlo segunla BBC el 78% de
republicanos retiraron su apoyo a la campafaal actual presidente
estadounidense

% Las lineas muestran la media segun « las encuestas
individuales

)ia de l 15

lecciones

60% ngis
50% Biden
49%
s Trump
409 41%
30Y
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Fuente: Real Clear Politics, sondeos hasta el 22 de agosto BIB|C

Por otro lado,en el ambitointernacionalEstadosJnidosno sehamostrado
como un lider global que coordine decisionesy actue junto con los
organismosgnternacionalepara combatir la expansiondel COVID 19y
buscaruna cura, ya que, la estrategiade Trump de no involucrarsey
desacreditata cooperacioninternacionalha hecho que su contrapartegl
hegemorasiaticoChinasalgaonmayorprotagonismo

Sibien los tltimosmovimientosde Trump han sido duramentecriticadosy

los sondeogesaltarel favoritismoy ventajade Biden sobreel republicano,
aun no hay nada seguro Por lo tanto, habra que evaluary analizarla

evolucionde Trump frentea la respuest@ontrala pandemiay al desarrollo
de suestrategipolitica



NOTATECNICA

Cheques de estimulo economico en Estados Unidos

Los mercados
Internacionales se
mantienen
atentos al
desenlace de las
medidas de
estimulo
econdmico en
Estados Unidos,
puesto que en
caso de aprobarse
podria significar
una nueva senda
de recuperacion
economica

En medio de la crisis econdmica por la que pasala economia
estadounidensesl serviciode impuestosinternos (IRS por su siglaen

inglés) emitird chequesde estimulo econdmico para los ciudadanos
estadounidensesomo una medida de apoyo econémicodebido a las

consecuenciagle la propagaciéndel COVID19. Estos pagos son

autorizadodajola Ley CARESsancionad&l 27 de marzodel 202Q Ley

De Ayuda,Alivio y Seguridadeconémicgpor Coronavirusemitidapor el

Congresdel Senadgy laCamarade Representantes)

El 13 de abrildel 2020el gobiernode los EstadodJnidosinici6 el proceso
de consignaciéronel fin de aliviarlasnecesidadefinancieraprolongadas
por el virus Debido al tiempo que tomabanlastransferenciaslectrénicas,
seempezocon €l envid de chequedisicosy que en algunoscasogueron
reemplazadopor tarjetasle débita

La cuantiadel primer estimulofue de $1,200 délaresy se entregda
personasgjueen sudeclaraciore impuestosnformabanqueal afiotenian
una renta hastade $75,000 délarespor individuo y $150000 dolaressi
presentaria declaracioren pareja,adicionalmenté&500 dolaresextrapor
personaslependientesestositienenhijos

Los ciudadanoslel Estadoamericanacontiniana la esperade la segunda
y terceraronda de chequedde estimulo Durantelos ultimos mesedanto
republicano£omo demadcratasontindanlasnegociacionesn el congreso
paraaprobarel monto y la elegibilidad Sin embargo,dicha negociacion
pareceestarestancadalebido a susdiferenciaspoliticas Es cierto que
ambospartidosestande acuerdoen generatel chequepor $1,200ddlares
maslos $500por cadadependiente
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No obstante,por un lado, el partido republicanoapoyala iniciativade
brindar el apoyoeconomicolinicamente laspersonasjue esténadscritas
laley CARES |acualcertificaa laspersonagon numerode seguridadocial
y quehicieronsudeclaraciéme impuestosiurante2018y 2019

Por otro lado, el partido demécrataexigeuna reformaen la ley ya que

cualquierpersonaen condiciénde inmigranteque pagaimpuestosestaria
excluidade estebeneficioal no tener el nimero de seguridadsocial Se
esperaque durantelos dias8 y 14 de septiembre2020 el Senadoy la

Camarade Representantggonunciensu acuerdobipartidistay el préximo

rescateeconomico



CONCLUSIONES

La demandamundiallogré estableceun ritmo de recuperaciénmejor al pronosticada iniciosde afio, cuandola propagaciérdel COVID -19 obligéa
muchosGobiernosa establecetuarentenasstrictay secontabaconaltaincertidumbreconrespectal ritmo de recuperaciomle la economiaylobal

El acuerdade recortesde la OPEP+,con sualtocompromisay cumplimiento,ayudda disminuirla brechaentreofertay demandaprindandoun mayor
equilibrio al balancede mercadoglobalde cruda Lo anterior gener6una tendenciaal alzaen los preciosinternacionaleslel petroleo,los cuales
posteriormenteseestabilizaropor encimadelos40 USD/BL paralasreferenciag8renty WTI .

El comportamientale lascotizacionedel crudo afectaromegativamentatodala cadenale valordel sectorpetroleroa nivelmundial Ejemplode esto
fuelafuertecaidaexperimentadan la actividadglobalde taladrosSinembargogen los paiseslondeel costode producciénesmasalto, el impactode la
crisis fue de mayor magnitud En efecto, debido al mayor breakevende las operacionesde fracking,la actividadde la industriay produccion
estadounidensgevio reducidaconsiderablemente

En AméricalLatinatambiénse observéel impactode la crisis Las medidasde confinamientosumadas los bajospreciosimpusieronunatendencia
decrecienten la produccionde crudo. Sinembargogcon la recienteestabilidad la evolucionde la pandemiagmpiezaa evidenciarsenarecuperacion
delosprincipalesndicadoresle laindustriaO&G enlaregion

Con basea lo anteriory frenteal panoramaactualde un nuevonormal de preciosbajos,el principalindicadordeterminantadel mercadoesy seguira
siendoparalo querestade 202Q la demandanundialde crudo. En estesentido,serade vitalimportancishacerseguimienta la evolucionquetengda
pandemiagl desempefi@conémicanundialy lasperspectivaa cortoy medianoplazode estos
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A Durante el segundotrimestre de
2020 la produccion nacional de
petroleoseubicoen 757,8 KBOPD
en promedio, una disminucion
anualde 15,7% (8925 KBOPD). La
produccion comercializadade gas
promedio se ubico en 0,95 GPCD,
una disminucion de 7,5% con
respectoal mismo periodoen 2019
(1,03GPCD)

A En el segunddrimestrede 2020se
registréun promediode 43 taladros
activos en Colombia, inferior al
promedio del mismo periodo de
2019de 137equipos

A Concorteal mesdejulio de 2020se

N han perforado un total de ocho

! p0ozos exploratorios, una
disminuciénde 70,4% con respecto
alacumuladadel mismoperiodoen
2019(19pozos)

A En este periodo se adquirid un
acumuladode 161 km de sismica,
lo cual representauna caida de
85,5% en relacional acumuladadel
mismoperiodode 2019(9462 km)




PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA

Los voliumenes producidos alcanzan minimo histérico
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A Duranteel segunddrimestrede 2020la

produccion nacional de petroleo se
ubic6 en 7578 KBOPD en promedio,
unadisminuciénanualde 15,7% (8925
KBOPD)

La reduccion se presento
principalmente en los campos
ChichimeneChichimeneSW y Akacias
(Acacias, Meta) Rubiales y Quifa
(Puerto Gaitan, Meta) Tigana
(Tauramena,Casanarey JacangVilla
Nueva,Casanare)

Parajulio, se observoun leve aumento
con respectoal mes anterior (0,7%),

debidoalasoptimizacionesnRubiales,
Chichimeney Jacana,adicional a la

reactivaciomle Hamaca(Meta),Copa,y

Rumba(Casanare)

La produccionpromedioen lo corrido
del afo fue de 8018 KBOPD,
representandaasi, una caidade 9,7%
conrespectal acumuladdogradoenel
mismo periodo de 2019 (8882
KBOPD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

ACTIVIDAD DETALADROS EN COLOMBIA
Impacto negativo de la coyuntura actual se traslada a la actividad en la primera mitad del ano

Los mejores
precios del Brenty
la aplicacion del
protocolo de
bioseguridad
frente al COVID -
19 permitirian a la
industria retomar
las operaciones
entre agosto y
septiembre,
incrementando la
actividad

160

Actividad de taladros en Colombia

(Estimacion por escenarios de precios)
140 .o
120 oot .
[%2] 0®® °®
g .. ...
2 100 0 o
0] °® °® .
g 0®e® o°° o o°
o 80 . .o ..’
S 60 oo o*
Z ° ..
40 'U..-: '..o
20 e
O‘H’.’ﬂ.“ﬂ.’if1.’ZTQ’”H?”H.’Q.”H.’SiSi“ﬂ?“%:.???????%‘???88883&3&&“@&
® e o o o Muy critico e e 0 e e Critico e e o o o Moderado e Observado
Muy critico Critico Moderado
Brent Taladros Brent Taladros Brent Taladros
2019 64 139 64 139 64 139
2020 (ene-jul) 40 77 40 77 40 77
2020 25 56 35 68 43 77
2021 35 47 45 81 58 104
2022 50 75 60 107 68 132
Fuente Campetrol

Nota Las estimacionese realizarona partir de los escenariosle preciosCampetrolque se analizaroren la seccionanterior Actualmente,
consideranddos preciosy susperspectivasiosencontramogn el escenarianoderadojnclusoasi,no selograriaalcanzatos nivelesegistrados
en 2019 Paraquesecumplanlosescenariode 202Q enlo querestadel afio(agadic) la actividadde taladrossedebeubicaren un promediode

27 equiposparael escenarid/uy Critico,en56 enel Criticoy en77 enel Moderado
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A Enelsegunddrimestrede 2020seregistro

un promedio de 43 taladrosactivosen
Colombia,inferior al promediodel mismo
periodo de 2019 de 137 equipos Lo
anteriorseexplicapor los menoresiveles
en la cotizacion Brent que generaron
recortesen los planesde inversiénde las
empresas E&P, disminuyendo Ia
contrataciénde equiposde perforaciony
workover Lo anteriorsevio profundizado
por laslimitacionesn la operaciény enla
movilidad de personal, debido a las
medidas nacionalesde contenciona la
propagaciomel COVID -19.

En julio se observoun repunte en el

conteode taladroscon 55 equiposactivos
(20 de drilling de los cualesl3 estuvieron
en operacion) Lo anterior evidencioun

incrementomensualde 10 taladrosy una
reducciénanualde 86.

Desde Campetrol realizamos una
estimacionpor escenarioshajo los cuales
se mantendriala tendenciapositivaen lo
gue resta de 202Q Actualmente nos
encontramo®n el escenaridVioderado,y
consideramosjue los escenario€ritico y
Muy Criticoyapuedenserdescartados



RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL
Indicadores positivos a pesar de la coyuntura
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A La utilidad netade Ecopetrolsufrio una
contraccionanualde 99,3% duranteel
segunddrimestrede 2020

A Sin embargoos resultadoginancieros
de la estatalsiguensiendo positivos,a
pesarde las condicionesadversagjue
han propiciado una disminucionanual
de539%enlosingresopor ventas

A Por otra parte, el breakeverle cajase
ubico en 199 USD/BI durante el
primer semestre del afo, una
disminuciénde 5838% con respectoal
valor registradoen el primer semestre
de 2019(483 USD/BI)

A Finalmente, la  produccion de
hidrocarburosdel Grupo se ubic6 en
6775 KBPDE, una variacionde 6,3%
con respecto a los voliumenes
producidos en el mismo periodo de
2019(723KBPDE)


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

INVERSIONES DE ECOPETROL
El nuevo Plan considera inversiones similares a las de 2019

MM USD
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Fuente Ecopetrol
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A La inversiénacumuladaen el primer

semestredel afio fue de 1.318 MM
USD, lo cualrepresentainareduccion
5,3% con respectoal acumuladodel
mismo periodo durante 2019 (1.392
MM USD)

El 829% de las inversionesfueron
destinadas al segmento E&P. Asi
mismo, el 64% de estaserealizaroren
Colombiay el 36%restanteen EE.UU y
Brasil

Lasoperacionese concentraroren los
campos Castilla, Rubiales, Llanito,
Apiay y YariguiCantagallocon énfasis
en workoverslospozos

Las filiales que recibieronla principal
inversiénfueron RodeoMidland Basin
(EEUU) y Hocol

El valorde inversioneproyectadapara
final de messeencuentran el rangode
3.000 8 3400 MM USD, un valor
ligeramente inferior al reportado al
cierrede 2019


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIBALANCE PETROLERO CAMPETROL

ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA
Ausencia de actividad durante el segundo trimestre del afo

Pozos exploratorios perforados (A3 y A2)
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A Con corte al mesde julio de 2020 se
han perforadoun total de ocho pozos
exploratorios, una disminucion de
70,4% con respectoal acumuladodel
mismoperiodoen2019(19 pozos)

A En este periodo se adquirid un
acumuladode 161 km de sismica,lo
cual representauna caidade 85,5% en
relacion al acumulado del mismo
periodode 2019(9462 km)

A Desde el mes de abril no se ha
registradoactividadsismicaen todo el
paisdebidoa la doble coyunturapor la
quepaseel sector

A Caberesaltarque en el mesde julio se
inicié la perforacion de dos pozos
exploratoriosadicionalespor lo cual,
entrarianal conteoluego de que sean
terminados


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994

INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIBALANCE PETROLERO CAMPETROL

CARGA A REFINERIA

Durante el segundo trimestre se obtuvo un minimo de demanda, sin embargo, los niveles se han ido recuperando

El segmento se
vio afectado
principalmente
por la
disminucion en
la demanday la
caida en los
precios de los
derivados
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A Parael segundotrimestrede 2020 se
cargaronen promedio 255 KBOPD a
las refineriasdel pais, representando
unadisminucionde 32,6% conrespecto
alsegunddrimestrede 2019

A El margenbruto agregaddue de 6,2
USD/BI frentea 8,9 USD/BI en 2019

Q2

A Parael mes de julio la cargafue de
3054 KBPOD, 353% superior a la
alcanzadaen abril, el menor valor del
afno

A Ambas refinerias presentaron una
operacion  estable, luego del
mantenimiento de la Unidad de
Hidrégenoenla Refineriade Cartagena

A Con corteal segunddrimestrede 202Q
la cargaa refineriase ha mantenidoen
promedio en 3006 KBOPD, una
disminuciénde 17,4% con respectoal
promediodelmismoperiodoen 2019


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

PRECIOS NACIONALES DEL GAS NATURAL
Precios al alza en los principales campos del pais

indice de precios spot nacionales del gas natural
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Ponderado nacional Cusiana Guajira

Nota Los indicesaquipresentadosondatosdiariosdiario del comportamientale los preciosnacionalesle suministrode gasnaturalcontratadcen el mercadosecundariogalculadocon
informaciénde loscontratodirmes,cuyaduracionesmenora un mes,mediantda metodologiale mediamovil ponderada

Fuente Gestordel mercadode gashatural

A Durante el segundotrimestrede 2020

precio ponderadodel gasnaturalen el
mercado nacional fue de 5,33
USD/MMBTU, un incremento de
23,2% con respectoal mismo periodo
en2019(4,32 USD/MMBTU)

A En esteperiodo, los preciospromedio

para Cusianay La Guajirafueron de
337 'y 528 USD/MMBTU
respectivamente

A Sinembargodurantelos mesesle abril

y mayohubo unacaidaen demandade

gageflejadaen el preciopromediopara
otros campos, que fue de 3,86

USD/MMBTU durante este periodo,

unadisminucionde 26,1% conrespecto
al mismo periodo en 2019 (5,21

USD/MMBTU)

A Con corte al mes de agosto, el

promedio afio corrido del precio
promedio nacional es de 457
USD/MMBTU, unincrementode 6,3%
conrespectal valorde esteperiodoen
2019(4,30USD/MMBTU)


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

PRODUCCION DE GAS
El ritmo de produccion se adapta a las condiciones de demanda del pais

Produccién comercializada de gas natural en Colombia
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A Duranteel segunddrimestrede 2020la
produccioncomercializadaromediose
ubic6 en 0,95 GPCD, unadisminucion
de 7,5% conrespectal mismoperiodo
en2019(1,03GPCD)

A Con corte a julio, el promedio del afio
corrido es de 1,01 GPCD, lo cual
representauna caidade 2,8% frente al
promedioenerod julio de2019

A La mayor caida la registraron los
campos Chuchupa (La Guajira),
Clarinete Panderety Nelson(Sucre)

A La produccionde gasha mostradouna
alta volatilidad durante el segundo
trimestre, pasandode 0,83 GPCD en
abriil a 109 GPCD en junio,
representandan incrementade 31,3%

A La produccionfiscalizadade gaspara
este periodo fue de 1,90 GPCD, una
caidade 13% con respectoal segundo
trimestrede 2019(2,18 GPCD)

A Parajulio, la produccionfiscalizaddue
de 1,79 GPCD, 14,8% menor a la
produccion en julio de 2019 (2,1
GPCD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIBALANCE PETROLERO CAMPETROL

DEMANDA DE GAS NATURAL
Consumo se mantuvo estable en el segundo trimestre

Las pérdidas en Demanda de gas por sectores
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supone la

coyuntura del

COVID -19 se - - . . . . .

han visto

por el aumento

de consumo de
gas en
termoeléctricas I

GBTUD

914

. &
798

contrarrestadas 173 180 -
733

«
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m Industrial m Generacion Térmica m Petroleo Residencial m GNVC

Fuente Gestordel mercadade gasnatural

m Comercial

L 29

A Parael segundotrimestredel afio, la
demandade gasfue de 832 GBTUD,
un incrementode 0,3% con respectaal
mismoperiodoen2019

A Este trimestre se caracterizépor la
disminucionfrente al T2 de 2020 del
consumo en los sectores Petroleo
(8332%), Industrial (228%) y GNVC
(12,0%)

A Sin embargo, el incremento en la
demandaduranteel mismo periodo de
los sectores Generacion Térmica
(84,2%), Comercial (303%) vy
Residencial4,9%), permitid mantener
el consumototalestable

A Para el mes de julio la demandase
ubic6 en 798 GBTUD, 9,8% por
debajode lo consumidoen el mismo
mes de 2019 (882 GBTUD),
principalmentepor las extensiones la
cuarentenaen las principalesciudades
delpais


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

REGIMEN FISCAL
El Government Take para el sector petrolero en Colombia se ubica alrededor de 65%
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Government Take en Colombia 2019

Government Take en Latinoamérica 2019
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Como resultado de la
ponderacion por
participacion  en la
produccion, se obtuvo un
GT promedio en 2019de
65%paraColombia

Por lo tanto, del total de
rentague se generapor la
produccionde petréleoen
Colombig un 65 de la
misma se destina al
Gobierno, mientrasel 3%
restantecorrespondea las
empresagetroleras

El promedioponderadode
GT dela muestrade paises
de Latinoaméricaes de
55%

Nota Parallevara caboel analisig/ por condicionegle privacidadsedecidiéanonimizatosnombresde lascincoprincipalessompafiiasle E&P en Colombia,de lascualesseutilizaronsusEstadog-inancieropublicos consultadosle

susrespectivagaginasvebconcorteal Q1 de 2020

Fuente Colombia,Argentinay Ecuador Estadogdinancieropublicosde lascompafiiassalculosCampetral Brasily GuyanaRystadEnergy



NOTATECNICA
Retos del gas natural: Colombia debe aprovechar cualquier fuente de incorporacion de reservas

El paishagozadade un abastecimientabundantebaratoy confiablede gas

naturalpor masde 40 afios Estehidrocarburoseha convertidoen unabase Potencial de produccion de gas en Colombia
importante de la matriz energéticacolombiana, ocupado hoy en dia 1800

alrededordel 16% del consumoenergéticalel pais,y conun granpotencial

de crecimientcen demandagde caraala transiciorenergéticgue adelantara 1600

el GobiernoNacionalparacumplir conlasmetagpactadagn el Acuerdode

Paris 1400

Sinembargo)asreservasle gascon lasque cuentael paisactualmenteon

de 3,1 TPC, un equivalentea 8,1 afios A la complejasituacionde las 1200
reservasle gassesumala caidaen la producciénde los principalescampos
gue histéricamentehan abastecidoal pais como Chuchupa Ballenas, 2 1000
Cupiagugy Cusiana =
800
Bajo estepanoramaegl paisdebeaprovechatodaslasfuentesquele puedan
aportar reservastalescomo los YNC vy el offshore Paralos primeros, 600
Conoce mas en nuestro libro: Ecopetrolestimaque la producciénde gasnaturalprovenientede los YNC
, podriatenerun p/ateaude 600MPCD, por lo que,podriaaportaralrededor 400
R @t N del 50% de la demandade gasnaturalplanteadalentrode los escenariode
: ot G laUPME. 200
REACTIVACIONY
" COMPETITIVIDAD Por otro lado el Offshore también se podria convertir en una de las 0
EN_ LA PANDEMIA g principalesfuentesde incorporacionde reservasle gasparalos proximos B T T S S S W S
o Sremuooaicron O afios Actualmentesehanrealizadaun total de cuatrodescubrimientosn la P A I A A A A A A
sces L ¢ plataformacontinentaldel Caribe Orca, Kronos Purple Angely Gorgoén,
Jo ‘ siendoOrca el primero que entrarden producciénentre 2024y 2025 con Declaracion de gas 2020 mmm Offshore
_ iy T un potencial de mas de 180 MPCD. Los demds descubrimientosse YNC Demanda de gas promedio
= B e encuentraren evaluacionpero podrianadicionarmasde 600 MPCD a la

e e producciénnacionakn lospréximosanos Fuente: UPME, Ecopetrol y calcudampetrol



https://issuu.com/campetrol/docs/sostenibilidad_-_archivo_final_

CONCLUSIONES

La produccionde petréleofue el principalindicadorimpactadgor la doblecoyunturadel COVID -19y los precios Sinembargoafinal del trimestrelos
nivelesde produccionseestabilizarony parael mesde julio estossolumenesumentarodevementeindicandoasiel inicio de la reactivacionlel sector

Duranteel segunddrimestrede 2020la demandacayda niveleso vistosdesdela puestaen marchade la Refineriade Cartagenan 2015 No obstante,
a partir del mesde mayola cargaa lasrefineriasha mantenidoun ritmo de constant@aumento Parael mesde julio, estacargeha aumentad@B5% con
respectal nivelobtenidoen abril, siendoestedltimo el menordel afia

Lasvariacioneenlademandale gasnaturalhanllevadoa la producciénnacionalde estehidrocarburoa unaaltavolatilidad gfectoque seacrecent@on
lasextensionede lascuarentenasntodo el pais A pesarde lo anterior,los nivelesde consumade gashanido aumentandenesa mesa partir de mayo,
por lo que,enlamedidaquesereactivda economiacolombiangodremosobservaun retornoalosnivelespreviosala coyuntura

El gasnaturaleshoy en diauno de los principalescomponentesie la matrizenergéticaolombianay serael combustibleque permitirAunatransicion
energéticardenadasinponerenriesgoel abastecimientdel pais Parapodercumplirconlo anterior,y consecuentement®nlasmetaspactadasn el
Acuerdode Paris,serdnecesariancrementatos esfuerzogxploratoriosademasie prospectay aprovechacualquierposiblefuentede incorporacion
dereservasle estehidrocarburo

Debido a laslimitacionegjueimponela cuarentengarael controlde la pandemiala conflictividadsocialen lasregioneseha vistoexacerbadeé&Sehan
mezcladoreivindicacionesle tipo social,laboraly ambientalinsatisfechapor afos,con la situaciondel COVID-19. Con el miedo al contagio,las
comunidadesehancerradoala actividadpetrolerajmpidiendoen muchoscasoda realizaciorde la mismaen susterritorios Igualmentela situaciorse
ha prestadoparatratar de lograr reivindicacionegn un escenaridan complejocomo la pandemia La industriaha buscadosolucionesa travésdel
dialogo perosinpresionesle viasde hechoy siempredentrode lalegalidad la normatividadrigente
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A Durante el segundotrimestre de
2020segeneraroren promediol73
GWh/dia, una diferencia negativa
de 9,2% enrelaciona la generacion
del mismo periodo en 2019 (191
GWh/dia)

A En el segunddrimestrela demanda
promedio de energiaeléctricase
ubic6 en 173 GWh/dia, una
disminucionde 7,9% frente a los
196 GWh/dia consumidosen el
segunddrimestrede 2019

A El precio promedio de la energia
eléctricaen la bolsa se ubico en
3085 COP/KWh parael segundo
trimestrede 202Q unavariacionde
92,3% con respecto al mismo
periodo en 2019 (16048
COP/KWh)




GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
Incremento en el uso de termoeléctricas

GWh -dia
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A Durante el segundotrimestrede 2020
se generaron en promedio 173
GWh/dia, una diferencia negativade
9,2% en relacion a la generaciondel
mismoperiodoen2019(191GWh/dia)

A Este periodo se caracterizé por el
incremento de generacion térmica,
aumentando al carb6én como
combustible, pasando de 1275
GWh/diaen2019T2 a 29,35 GWh/dia
en2020T 2, unincrementade 1305%

A De igual forma, el gas aumento su
participacionen la matrizenergétican
74,3%, ubicandosen 28,3 GWh/diaen
promedio

A Caberesaltarque paraesteperiodo las
energiagprovenientesdel bagazoy la
radiacionsolargeneraroren promedio
1,6 GWh/dia 'y 0,48 GWh/dia, lo cual
representaun incrementode 2,7% y
26% con respectaal mismo periodoen
2019 respectivamente

A Para julio la generacionfue de 184
GWhl/dia, una variacionde -5,3% con
respectajulio de 2019(195GWh/dia)



DEMANDA E INTERCAMBIOS ENERGETICOS
Ausencia de actividad durante el segundo trimestre del afo
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Demanda de energia eléctrica promedio en Colombia
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A En el segundotrimestrela demandapromedio de energiaeléctricase
ubicé en 173 GWh/dia, una disminuciénde 7,9% frente a los 196
GWh/diaconsumido®n el segunddrimestrede 2019

A Lasimportacionesle energigparapodersuplirla demandanternafue de
7,1 GWh/dia, por lo cual, increment6426% con respectoa lo 5,0
GWh/diaimportadosen el mismoperiodode 2019

A En julio la demandafue de 191 GWh/dia, por lo que, representauna
disminuciénde 3,5% contrajulio de 20192 Sin embargorepresentaina
recuperaciérde 10,6% conrespectal minimo de demandaalcanzad@n

abrilde 2020
Transacciones internacionales de energia eléctrica

0,141 0,005 0,003 0,008 0,004 0,002 0,005 0,002 O, 032 0,000 0,000 0,001

-7,4

jul-19 ago-19sep-19o0ct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may- ZOJun 20

GWh -dia

® Importaciones (Gwh-dia) ®Exportaciones (GWh-dia)
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PRECIO DE LA ENERGIA ELECTRICA
COVID -19 y temporada de sequias: alta volatilidad en el precio de la energia

A El precio promedio de la enegia

eléctricaen la bolsase ubic6 en 3085
700,00 COP/KWh para el segundotrimestre
de 202Q una variacionde 92,3% con
respectoal mismo periodo en 2019
600,00 (16048 COP/KWh)

Precio de la bolsa de energia eléctrica

A La volatilidad llevé a los precios a
500,00 alcanzar un maximo de 6068
COP/KWh, debido principalmentea la
temporadale sequiaenla CostaCaribe,

e .
= 400,00 incrementando el uso de las
§ termoeléctricasn estazona
o
& 300,00 A Para el mes de julio se obtuvo un
promedio de 15785 COP/KWh, un
200,00 aumentode 27,6% frente a los 12368
' COP/KWh obtenidosnjulio de 2019
100.00 130.33 A Con estos resultados, el precio
' ' promedio del afio se ubicé en 29381
COP/KWh*
0,00
QO Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
N v v N v N N v v v v N v N N v
3 > o v > > > > > > o > > o> > >
\ \ N\ » Q) Q) 9 » » o 2 © ) Q A ) *Con corte a agosto 26 de 2020
N N N PN I AR AR LA SR L S J

Fuente: XM
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La agenda energética posCovid -19: Columna de opinion en Forbes Colombia

En materia
energeética, el
2020 es un afno
disruptivo que
marcara la
necesidad de un
nuevo paradigma
en el que los
hidrocarburos
acompafnados de
las energias
renovales no
convencionales
lideren la
transicion
energeética.

En 202Q diferenteshechoscomo la caidadel petrdleoy la pandemiadel

COVID-19 han sido determinanten el panoramaenergéticaactual De

esto, la demandade crudo ha sido impactadanegativaments, asi, ha

reveladotambién nuevospatronesde consumoenergético Por ejemplo,
sgunlHS Markit, la demanda de crudo podria caeren 9,5 millonesde

barrilesdiariosesteafia Asimismo,la|IEA anticipaunacaidadela demanda
globalde energialel 6%. No obstantelasenergiasenovablesomanpodery

la expectativaes que la demandapor energiasenovablesxperimenteuna
subidade un 1%.

De acuerdoconlo anterior,la coyunturagl aumentode la preocupaciompor
cumplir los Objetivosde Desarrollo Sostenibley el compromisocon la
reduccionde emisionegle CO2, esposibleafirmarquela economissevera
en la necesidad de poner en marcha proyectos de energiasno
convencionalegn especialaquellagjuetienenmejoresrelaciénentrecosto
y eficiencia Por estarazdn,se esperaque en 2040 las energiagenovables
tengarunaparticipaciordel 15,4% del consumamundialde energia

En esteorden de ideas,se debeserconscientale que esnecesariajue los
hidrocarburosy las energiagenovablesno convencionalesoexistaren el
largoplazo,y en esto,el gasnaturales quien serael que tome el papelde
combustiblede transicién En lineacon lo anterior,vemoscomo lasgrandes
petroleragestaninvirtiendoen proyectosie energiaenovableparalelosa su
actividadoroductiva

Campetrol respondea la situacionrmundialy buscaalinearestratégicamente
el objetivoconjuntode la industriacon lastendenciay politicasglobalesEn
consecuencia,Campetrol abre sus puertas a comparfiasde servicios
energéticosy asiseconvierteen unacamarantegralde bienesy serviciogle
petréleo,gasy energia

Finalmente,debe resaltarseque Colombia debe atenderel llamadode la

transiciénenergéticyy empezara ampliar,con urgenciajasreservasle gas
natural que actualmentesolo representan8,1 afos de autosuficiencia
Ademas,otro reto a enfrentares buscarla coordinacionentre industria,
gobiernoy territorio paraquejuntosimpulsenel sectorde energia

Por GermanEspinosa
Presidentd&jecutivade Campetrol

Paraleerla columnacompletadarclick aqui


https://forbes.co/2020/07/27/actualidad/la-agenda-energetica-poscovid-19/

NOTATECNICA

Hacia una reactivacion economica resiliente y sostenible

El plan de
reactivacion
econdmica
resiliente y
sostenible,
apunta a que la
bioeconomia se
convierta en
motor de la
economia
colombiana.

DE DESARROLLO
SOSTENIBLE

DOBJETIVE:

e
‘}(<‘L’

3 EDUCACION
Y BIENESTAR DECALIDAD

N
DELAPOBREZA

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

130 | 1 B
D)re

En respuesta la necesidadlie cumplirlos Objetivosde DesarrolloSostenibley a continuar
con el compromisocon la reducciénde emisionesde CO2 se ha creadouna politica
CONPES enfocadaen crecimientoverde De este,el principal objetivo es impulsarla
productividady la competitividaddel pais,y asi mismo, asegurael uso sostenibledel
capitalnaturaly lainclusiénsocial

17 Mwzispaos

LosoBoeTvos e
OBIJETIVOS
DE DESARROLLO
SOSTENIBLE

racdackds an colabooraciin oan TROLLBACK CONPANY | Iubheiisdstretimi sam ! LA 00
Pass csrkpior (s i b IR, (0 (VT GOt G YA AP\ )

Estanuevapolitica,en especialapuntaa 16 Objetivosde DesarrolloSostenibleque son
trabajo decente y crecimiento econémico, hambre cero, energia asequibley no
contaminante,industria,innovaciére infraestructuragiudades/ comunidadesostenibles
y producciony consumaresponsables

En linea con lo anterior, se establecierondiferentes
estrategiagjue girarianen torno de la bioeconomia
Enfaticamentesebuscaeactivata economiaatravésle
la inversibnen temasambientales entre ellos deben
resaltarse las energias renovables Segun el
Departamentd\Nacionalde Planeacionla bioeconomia
podriaconvertirseen motor del crecimientocempresarial
a tal punto que en 2030 representeel 2,5% del PIB
colombiano

Con baseen esto,dentrode lasestrategiason potencial
parareactivaly repotenciada economiacon el enfoque
de resilienciay sostenibilidadse resaltala generacion
energéticaon fuentesno convencionalesenovabley la
aceleraciorde la movilidadmassostenibles inteligente
Estaestrategiaen especialesla que masconcierneal
sectorde hidrocarburosdebido a que la estrategi&n si
tieneel objetivode disminuirla dependenci&conomica
y fiscalhacialoscommodities

Finalmentegsteplanesperague con suimplementacion
se alcancen diferentes metas Primero, lograr la
diversificacionde la economiay la sostenibilidad
financierade largoplazo,Segundogue al invertiren la
bioeconomia se generen nuevos empleos Tercero,
incrementarla calidad del aire y la salud humana
Finalmentegue con el apoyoa la transformaciomigital
lasemisionegle CO2 y demagyasesereduzcan



CONCLUSIONES

Sibiendebidoa quela coyunturadel COVID -19 haimpactotodala economiacolombianalos nivelesde actividady en consecuencis de demanda
energéticahandisminuido,la demandamensuakigueaumentandoy parael mesde julio esteconsumoyaseencuentraa nivelessimilaresa los vistos
antegdela coyuntura

Los combustible$osiles principalmenteel gasnatural,siguensiendoparteimportanteen la matrizde generacioreléctricaen Colombia,un porcentaje
gue se esperague aumenteen los proximosafnos Sin embargo paramantenerel abastecimientoy la confiabilidaddel sistemaenergéticose hace
necesarigncrementafasreservaslisponiblesle estehidrocarburo

El plan de largoplazodel GobiernoNacionalincluyeuna granapuestéhacialas EnergiasRenovableso Convencionaleparapoder cumplir con los
ODS y el Acuerdode Paris Las cifrasmuestranavance®n la diversificaciorde la matrizenergéticaa pesarde la coyunturapor la cual atraviesal
mundo, avancegjue se veranen aumentoen la medidaque se subastermascontratosy de mayor capacidadgue permitanaprovechatas ventajas
climaticasle Colombia

Durantela reactivaciorcondmicalel paisseraimprescindiblémpulsara puestaen marchade nuevosproyectosie energiasenovablespptimizaciore
integraciérenergéticgproyectoenlosquelaindustriaO&G podraparticiparactivamentesiendopromotor de estaransiciorenergéticardenada
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A Durante el segundotrimestre del afio el
- valorde lasexportacionetotalescay40,6%
frente al mismo periodo de 2019
encabezadgsor la contracciordel 54,7%en
las exportaciones tradicionales Las
importacionestotalescayo 33,3% frente al
mismoperiodode 2019

A La balanza comercial en el segundo
trimestre de 202Q registro un déficit de
4435 millones de délares En ese mismo
periodo en 2019 el déficit fue de 708
millones de délares FOB. Ademas, con
respectoal primer trimestre de 202Q la
balanzacomercialexperimentoun aumento
de aproximadament20%.

A En el primer trimestrede 202Q la Inversion
ExtranjeraDirecta (IED) en Colombiafue
de 3.589 millones de ddlares Lo anterior
evidenciauna expansionanualde 6%, con
respectal primertrimestrede 2019

A La TRM registréun promedio de $3.846
pesogor délarduranteel segunddrimestre
de 2020 Estosignificounadepreciaciordel
8,8% con respectoal primer trimestre de
202Q y de 19% frente al segunddrimestre
de2019




ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL C 43
EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
La menor demanda internacional, las restricciones a la movilidad y el efecto precio impactan las exportaciones

Variacion anual de las exportaciones y participacion del sector petrolero A Duranteel segunddrimestredel afio

60% 100% el valor de las exportacionegotales
cay640,6% frente al mismo periodo
20% 000 de 2019 encabezadaspor la
’ contraccion del 547% en las
000 exportacionetradicionales
0
80%
A EIl valor de las ventasexternasde
0% petréleo y derivados registré una
B v 70% caidadel 67,9%.
®©
2 -20% o
§ 60% f’t A La contraccion anual en las
S 200, § exportacionede petréleoy derivados
g ’ se explico principalmente por el
50% efecto precia Cabe recordar que
-60% duranteel segunddrimestrede 2020
0 el Spot del Brent se ubico en un
80% 40% promedio de 4027 USD/BL, un
37,3% inferior al mismotrimestrede
-100% 30% 2019
“ A Como consecuenciade esto, la
120% TS S TWLWWLOWWHWO©OOoO© o ONNNNNNLN®B®O®O®XewoHmDdoDeg o OO O 20% participaciordel petréleoy derivados
S I T T I A B = T B B B B = T s B R B R B T A B S B B B B o = B, B OV SV oY | total d taci 2
& o & b 4 _é - o & b 4 _é o o 0 b 4 é & =} 0 b 4 é & =} & b 4 4% & o & b 4 _é o en el total de expor aC|on.escayo
2800 LwB2goTLEc2FgoTLwT2FgoTLwT®2FgoTLwE 20 0L w2 hastaun 23% en el segunddrimestre
mmm Part.% Petrdleo (eje der.) — Petroleo y sus derivados — Tradicionales = Total

de 202Q frente al 43% del mismo
periodode 2019
Fuente DANE, calculoCampetrol

Nota Variacionanualdel valoren délaresFOB de lasexportacionesDado que lasexportacionesonmuy volatilesy estacionalegn la graficay en el andlisisetieneen
cuenteel promediomovil de tresmesesParticipaciorde lasexportacionede petroleocrudoy susderivadognlasexportacionettales


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

IMPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS

El aislamiento y el cierre de la mayor parte de la industria afectaron negativamente a las importaciones

Variacion anual de las importaciones y participacion de combustibles
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Nota Variaciénanualdel valoren délaresCIF de lasimportacionesDado que lasimportacionesonmuy volatilesy estacionalegn la graficay en el andlisissetieneen

cuentael promediomovil de tresmesesParticipaciérde importacionesle combustibley produccionde industriagxtractivagnlasimportacionesotales

jun-20 m—

Manufacturas

A Duranteel segunddrimestredel afio
el valor de las importacionegotales
cay06333% frente al mismo periodo
de 2019 Esto, principalmentecomo
reflejode la disminucionde 34,7%en
lasimportacionesnanufactureras

50%
45%
40%

35% A EI valor de las comprasexternasde

combustiblesy de insumospara la
produccion de industriasextractivas
registrunacaidade 59,2%.

30%

%

25% &

Part
T

La contraccion anual en las
importaciones de combustiblesse
explicé por la cuarentenaimpuesta
para evitar la propagacion del
COVID-19, lo queimplicé el cierre
de la mayoria de industrias
nacionales,debilitando la demanda
del paispor bienesextranjeros

20%
15%
10%

5%

A Como consecuenciade esto, la
participacionde los combustiblesy
demas industrias extractivasen el
totalde importacionegpaséde 10,9%
ensegunddrimestrede 2019 a 6,7%
enel mismoperiodoen202Q

0%


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones

BALANZA COMERCIAL
Las caidas en las importaciones recuperan las cuentas externas del pais

Balanza Comercial
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Balanza como % del PIB

Balanza como %PIB sin petrdleo
Fuente DANE, calculosCampetrol

Nota Dado que las exportacioneg importacionesson muy volatilesy estacionaleen la graficade BalanzaComercialy en el analisisse tiene en cuentael
promediomovil de tresmesesSinembargo
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A La balanzacomercialen el segundatrimestrede
202Q registro un déficit de 4435 millones de
ddlares En esemismo periodoen 2019 el déficit
fue de 708 millonesde dolares-OB. Ademéasgcon
respectoal primer trimestrede 202Q la balanza
comercial experimentd un aumento de
aproximadament20%.

A Este comportamientose explico principalmente
por la caidaen lasimportacionesespecialmentka
caida de 596% de las importaciones de
combustibles y producciéon de industrias
extractivas

A Por otro lado, la participacionde la Balanza
Comercialen el PIB se ubicé en -3,53% en el
segunddrimestrede 202Q En contrasteel mismo
periodo de 2019 la participacionde la Balanza

Comerciafuede -2,554

A Lasexportacionesle petréleotambiénjugaronun
papel importante en este trimestre Sin ellas la
participacionde la BalanzaComercialen el PIB
fuede-6,16%.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Por la incertidumbre de los mercados se enfrentan riesgos a la baja en lo que resta de 2020

Durante todo
2020 la IED
tendra riesgos a la
baja, sera la
coyuntura
economica global
y la reaccion de
los mercados, los
gue determinen la
tendencia a corto
y mediano plazo

6.000 IED y participacion del sector petrolero
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Nota Histéricamentda IED destinadal sectorpetrolerocolombianoposeeunamayordependenciae lascondicionesconémicagllobaley
de los planesy programagle inversionde lascompafiag&P, esdecir, del precioBrent del afio anterior Sinembargocuandoel preciocae
por debajode loscostogle produccidny antelasgrandesrisisglobalesia reacciéresmasinmediata

A En el primer trimestre de 202Q la
Inversion ExtranjeraDirecta (IED) en
Colombia fue de 3.589 millones de
dolares Lo anterior evidencia una
expansioranualde 6%, con respectaal
primer trimestrede 2019

A Por suparte,la |ED destinadaal sector
petrolero registré 590 millones de
dolaresen el primer trimestrede 202Q
Con este registro se evidencia una
contraccionanual del 29% frente al
primertrimestrede 2019

A Adicionalmente, la participacion del
sectorpetrolerodentrode la IED total,
seredujode 24% en el primer trimestre
de 2019a16%enel mismotrimestrede
2020

A Si bien, las condiciones externas
desfavorablegque se evidenciancon la
coyuntura actual no impactaron los
flujosde IED enel primer trimestre,en
los siguientesperiodos la aversional
riesgopodriaresultaren unaespeciale
suddenstopde lasinversioneglirigidas
al pais


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNABALANCE PETROLERO CAMPETROL

TIPO DE CAMBIO (TRM)
Fuerte volatilidad de la moneda colombiana y de las monedas de la region en lo corrido de 2020

La alta volatilidad
podria afectar la
competitividad

del pais frente al
resto de la region,
paises como Chile
y Pert han
logrado mantener
estabilidad en su
paridad de tipo de
cambio, lo cual
genera una mayor
confianza para el
inversionista
extranjero

Tasa de cambio proncipales monedas de la regién
(diciembre 31 de 2019 = 100)
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Fuente BancoCentralde Chile, Bancode Méxicq BancoCentralde Brasil BancoCentralde Reservalel Pery Bancode la RepublicacalculoCampetrol
A.L.: Promediode lospaisesgjueconformana Grafica(México,Brasil,Chile,Periy Colombia)

A La TRM registroun promedio de

$3.846 pesospor dolar duranteel

segundotrimestre de 202Q Esto

significounadepreciaciordel 8,8%

conrespectal primer trimestrede

202Q y de 19% frente al segundo
trimestrede 2019

Durante julio se observo una
apreciacion de la moneda
colombiana,con un promedio de
$3.653 en la TRM. Sin embargo,
en agosto la volatilidad de los
mercados internacionalesy la
mayoraversioral riesgogeneraron
una pérdida de valor del peso
colombiano frente al dolar
estadounidensecon una TRM
superioralos $3.700Q

A Al compararcon los paisesde la

region, se observaque, si bien la

moneda colombiana se ha

depreciado significativamentese

encuentranun puntomedioentre

la volatilidady pérdidade valorde

lamonedabrasileray la estabilidad
delamonedaPeruana


https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

CALIFICACION DE DEUDA

Fitch Ratings anticipa contraccion de 7% de la economia colombiana

Calificacion

jun-11

AJAIA

AA/Aa/AA

Calificacion de deuda de Colombia

= Fjtch —Moodgls) — S8 P
e

A Despuésde haberreducidola calificaciénen abril de esteario, la
BBB - (Negativa ) Baa2 (Estal BBB - (Negativa)

calificadoraFitch Ratingsafirma que los prondsticosdel gobierno
colombianosobre la contracciébnson muy optimistas(5,5%). En

cambio,anticipanque la contracciénde la economiacolombiana
seade 7%en 2020

A En cuantoa la recuperacionel gobiernoestimaque seriade 6,6%
2021, en contrastelasestimacionede Fitchsonde maspesimistas
y la ubican en 5% aproximadamenteLa razon de esto, es

principalmente la situacioncon el desempleoy el cierre de
-B/\ \ negocios
B/Baa/BBB (Grado de i%

L4

BB/Ba/BB

B/B/B

dic-11

Fuente

—T

A Los demas calificadoras concuerdan con Fitch en que es
preocupantda situacionde la deudaen Colombia En especial,
resaltaros elevadowvaloresde la deudaque, seguranticipanseria
del 60% del PIB paraesteafio,superiorala mediade paisesonla
mismacalificaciordondela deudaesel 526 del PIB.

A En lineacon esto, Moodys recalcaque despuésde la coyuntura
actual y el comportamientode los precios del petréleo los

N N ™o ®m < < o 1w © © ~ ~ ® ® o o o principalegetosparaque Colombiamantengda calificaciongstan
T % T 3 T SLoTo% T oSmoTo%oTonoToon ¢ en reactivar el crecimiento de la economiay sostener el
c £ £ £ £ £ ¢ & £ L £ & ¢ L £ o ¢ _ n 1a e y sostene
= ° = B8 = v = v = v = v = T = T = compromisocon la reducciondel déficitfiscaly la estabilizacionle
la deudade latrayectoriale la deudapublica
Fitch Ratings, Moody8s, S&P Ratings

A SimilarmenteFitchanunciague si no cumplencon esto,Colombia
podriabajara BB+ endosafios conunaprobabilidaddel 50%.
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NOTATECNICA

Destinos de exportacion de petroleo colombiano

Es comun que el andlisisde las exportacionespetrolerasse lleve a cabo
incluyendolos derivadosdel cruda De estamanera,al considerarel rubro

completode petréleocrudoy susderivadosse puedeobservaunaparticipacion
cercanal 40% en lasexportacionesolombianadurantela tltimadécadala cual

cayohasteel 2% enel primer semestrele 2020

Ahora bien, al analizarespecificamenttas ventasexternasde petrdleoen el
primer semestrade 202Q se observauna participaciéndel 23,3% en el total de
exportacionesyna caidaconsiderablégrente al 33,6% del mismo periodo de
2019

Entreeneroy junio de 2020seexportaronrb497 KBOPD desdeColombiahacia
el exterior,unareducciondel 12,4% conrespectal primer semestrele 2019

Es importanteresaltarque el principal compradorde petréleo colombianoes
EstadodUnidos, con un participaciondel 43,3% del total exportadoduranteel
primer semestrede 202Q sin embargo,durante este periodo se observouna
reducciondel 9,5% conrespectal primer semestrele 2019 lo cualevidencida
desaceleraciae la economianorteamericanpor causale la pandemia

En segunddugar se encuentraChina, con un 29,7% de participacionja cual
incrementdsuscomprasde crudo colombianoen un 9,8% anual Lo anteriorse
explica por la notable reactivacioneconémicadel giganteasiaticoy por la
estrategiale compramasivade crudo, bajo la coyunturade bajospreciosdel
barril.

Por otro lado, India, quiendurante2019no registrocomprasde crudo del pais,
retomo6 nuevamentesu nivel de consumoen 202Q lo que denotaun ambiente
positivoparael relacionamientiternacionatlel pais

Exportaciones de petréleo por pais ( ene-jun,
KBOPD)

— [EEN

Estados | N s

Unidos

. jCE
Demas pal’ses- 90,7

India . 316

Santa Lucial 21,4

Aruba | 2.7

m 2020

Paises BajoJ 1.8 2019

Fuente DANE, anexosle exportaciones

L 49


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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CONCLUSIONES

La crisisecondémicanundialafectéen granmedidael comerciointernacional los mercadodinancierogylobalesEn estesentido Jlasvariableexternagiel
paisrecibieronun primer choqueal encontrarsen un panoramale bajademandade incertidumbrey volatilidad Lo anterior,sumadaa la crisisinternapor
lasrestriccioneala movilidady enla actividadndustrial profundizarorel impactonegativale la coyunturaa nivelnacional

Si bien la balanzacomercialmejoro, fue por causade la menor demandanternaque ocasiondunareduccionen lasimportacionesDe hecho,el flujo de
divisasentrantesal paissi se ha deterioradoconsiderablementeson una disminucionde casiel 70% del valor de las exportacioneslo cual se traslado
directament@aunadepreciaciomlel tipo de cambiocolombiano

Por otro lado,comoerade esperarsda calificaciorde riesgodel paisy el gradode inversidnseencuentraren peligrodebidoa la crisisecondmicalos altos
nivelede desempleq la necesidadie incrementoen el gastqublicoparaatendela pandemiaconlo cualseesperainanuevareformatributariaen el afio
préximo.

En estesentido,las medidasgubernamentalgsaraincrementara competitividaddel paise incentivarla actividadindustrialy la llegadade capitalesde
04 inversionparala generacidre encadenamientgzoductivosa partir de la contrataciérde manode obray de bienesy serviciosiacionaley regionalesge
caralafasedereactivacioserdfundamentaparalograrunarecuperacioecondémicaxitosa




S
» CAMPETROL
) ‘ Petréleo * Gas * Energia 540 PM Mon Aug 31

o>
CAMPETROL
M nicio Campetrol v Afiliados v Publicaciones

& campetrol.org

Petrdleo + Gas « Energia

IQUIERES PARTICIPAR
EN NUESTRO

{CONTACTANOS Y SE PARTE DE LA re—w— -
NUEVA ERA DE TRANSFORMACION DIGITAL! Y

bienes y servicios que hacen parte de la cadena de valor del sector de
hidrocarburos a nivel nacional e internacional.

Clarena Bermudez Rojas Eduardo Luis Amaris Elige segun categoria

eventos@campetrol.org comercial@campetrol.org

+57 3134360928 +57 3163623619 g Bxploracion
Lina Guevara Solarte Sharon Quifiones Lara
comercial3@campetrol.org financiero@campetrol.org

+ 57 3213436775 +57 3045245779


https://campetrol.org/nuestros-afiliados/

A En el segundarimestrede 20201la
economianacional se contrajo en
un 15,7% anual,masde 18 puntos
porcentuales por debajo del
crecimientoobservadaen el mismo
trimestrede 2019de 3,1%.

XLV L AT TR TYY
SONAAA

A Por su parte, la extraccion de
petréleo crudo y gas natural y
actividadesde apoyo registré una
contraccion anual de 154%
profundizandda tendencianegativa
delosprimerostresmesegslelana

D atite ™ A"

\\)

» ‘

A En el segundarimestrede 2020el

PIB de la generacionfransmision,
distribuciény comercializaciorde
energiaeléctrica experimento una
contraccion anual de 8,3%, en
comparaciéncon el registro del
mismo periodo de 2019 cuando
estesegmenta@recioun 3,2%anual

A Durante el segundotrimestre de
2020seobservaunainflacion anual
ala baja En abril la variacionanual
de los preciosfue 3,5% mientras
gueen junio fue de 2,2% Yy enjulio
de 2%.




Var. % anual

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Crecimiento anual PIB

OTOTALY PETROLERO
La actividad economica recibio el golpe de la cuarentena en el segundo trimestre de 2020

Composicion PIB ( var. % anual)

30
2019-11
PIB total
20 m 20201 -15,7 [
Minas y canteras
Y 21,5%
AN AT TR
Carbén mineral
-50,5%
-10
Petréleo Crudo y Gas N.
20 Minerales metaliferos
21,1%
- Otras minas y canteras
30 y -35,9%
40 N N ™ < 0 © © ~ o~ ® o o
DSOS 9S93833399893895592833233§§
58858858858858858858858858¢85s5
Refinacién de crudo*
. z . .z -32’5%
Minas y canteras Petréleo Crudo y Gas N. === PIB total Refinacién de crudo*

FuenteDANE, datos originales a precios constantes no desestacionalizados

*La refinacion de crudo hace parte de una seccion diferente a la de Minas y Canteras, e incluye coquizacion, fabddaciés de fa refinacion

del petroleo y actividades de mezcla de combustibles
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A En el segundotrimestre de 2020 la

economianacionalse contrajoen un

157% anual, mas de 18 puntos
porcentuales por debajo del

crecimiento observadoen el mismo
trimestre de 2019 de 3,1% Cabe
resaltar que durante este periodo la

economia colombiana se vio

fuertemente impactada por el

aislamientosocial obligatorio que se

impuso en el territorio nacional para
evitar una propagaciondescontrolada
delCOVID-19.

El PIB del sectorde Minasy Canteras
en el segundatrimestrede 2020 cayo
un 21,5%. Por su parte, la extraccion
de petrdleo crudo y gas natural y

actividades de apoyo registré una

contraccion anual de @ 154%

profundizandda tendencianegativale

losprimerostresmesegiel afia

El sectorde extraccionde petroleoy
gasrepresentoun 75% del PIB de
minas y canteras,frente al 70% del
mismo periodo de 2019 y un 3,4%%
del PIB total,frenteal 3,48%de 2019


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales

PRODUCTO INTERNO BRUTO
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- ENERGIA
El valor agregado de la generacion de energia eléctrica se contrajo drasticamente

Crecimiento anual PIB

jun-11
oct-11

feb-12

jun-12
oct-12

feb-13
jun-13

oct-13

feb-14
jun-14
oct-14
feb-15

Energia eléctrica*

jun-15
oct-15

feb-16

jun-16
oct-16

feb-17

jun-17
oct-17

jun-18

feb-18
oct-18

— P|B total

feb-19

jun-19
oct-19

feb-20

jun-20

Composicion PIB (var. % anual)

m 2019l m2020-II
. 3,1%
Producto interno bruto
-15,7%
3,2%
Suministro energia**
-9,4%
Gas, vapor y aire acondicionado
-14,6%
3,4%
Energia eléctrica*
-8,3%

Nota El suministrode electricidadgasyapory aire acondicionades
una de las grandesramasque componenel PIB por el lado de la
oferta Dentro de estaramaseencuentrafascategoriade: Gas,vapor
y aireacondicionadpy Energialéctrica

Fuente: DANE, Datos originales a precios constantes no desestacionalizados

*Energia eléctrica incluye Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica

*Suministro de energia incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado
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A En el segunddrimestrede 2020el PIB
de la generacion, transmision,
distribucion y comercializacion de
energia eléctrica experimenté una
contraccion anual de 8,3% en
comparaciércon el registrodel mismo
periodo de 2019 cuando este
segment@recioun 3,2% anual

A Cabe resaltar que, en el segundo
trimestre del afio, la actividad de
energieeléctricarepresentéel 85% del
PIB de suministrode electricidadgas,
vapor y aire acondicionado, esta
participacion se mantuvo inalterada
frentea2019

A El comportamiento negativo de la
generaciontransmisiondistribuciony
comercializacidde energiaeléctricase
explicé por las limitaciones a la
movilidady los nuevosprotocolosde
bioseguridadjue impidieronel normal
desarrollade lasactividades

A Adicionalmentela cuarentenaacional
y las restriccionesa la actividad
industrialy comercial,generaronuna
caidaen el consumcenergético
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MERCADO LABORAL
Las restricciones a las actividades y la crisis econdmica dispararon el desempleo

El mercado Indicadores de empleo en Colombia
0% 63,8% A Segunlos datosdel DANE, en julio se

laboral contintia 60% 57,3% 57,1% perdieron 4,1 millones de empleosen
siendo 50% 46,0% todo el territorio nacionafrenteal mismo
gravemente 40% mes de 2019 y, como consecuenciaa
impactado por la . tasa}'de desemp!eg desestacionalizada
coyuntura actual 19.8% sublodg 10,4% en julio de 2019a 19,8%
’ 20% 10.4% enel mismomesde 202Q
generando una 10% *
alta destruccion 0% - A A pesarde que la tasade desempleo

de empleos Tasa Global de Participacion Tasa de Ocupacion Tasa de Desempleo incrementd aflo a afio en 9,4 puntos
"jul-19 mjul-20 porcentuales, la  cantidad de
Poblacién Ocupada por rama de actividad (miles de personas) desempleadogpersonasque estuvieron

buscandotrabajoy no lo encontraron)

Ramas de actividad Variacibn  Var. % . ‘

incrementdéen un 725% anual,al pasar
Comercio y reparacién de vehiculos 4.199 3.351 -848 -20,2% de 26 miIIonespersonasen julio de 2019
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de serv  2.159 1.470 -689 -31,9% a45 miIIonespersonasnquio de 2020
Alojamiento y servicios de comida 1.705 1.069 -636 -37,3%
Industrias manufactureras 2.472 1.969 -503 -20,3% A Ahora bien, al analizar los datos de
Administracién publica y defensa, educacién y atencion de la salud humana 2.520 2.018 -502 -19,9% ocupacién por sectoresde la economia
Transporte y almacenamiento 1.572 1.263 -309 -19,7% colombianaparajunio, de 2019 a 202Q
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3.361 3.095 -266 -7,9% podemos observar que las ramas con
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos ~ 1.303 1.147 -156 -12,0% mayor destruccion de empleo fueron
Construccién 1464 1351 113 7,7% Comercioy reparacionde vehiculoscon
Actividades financieras y de seguros 330 220 110 -33,3% 848 mil ocupados menos (-20%0),
Actividades inmobiliarias 319 212 107 -33,5% Actividadesrtisticason unacaidade 689
Informacién y comunicaciones 261 270 9 3,4% mil (-32%) y Alojamientoy serviciosde
Suministro de electricidad, gas, agua y gestién de desechos* 472 543 71 15,0% comidacon una contraccionde 636 mil
Poblacién ocupada total 22140 17.984  -4156  -18.8% personag-37,3%).

FuenteDANE, series desestacionalizadas.
*Incluye explotacién de minas y canteras


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia

POLITICA MONETARIA E INFLACION
Ante la menor inflacion y la crisis economica, el Banco de la Republica responde con medidas expansivas
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Tasa de desempleo (eje der)
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A Durante el segundo trimestre de 2020 se
observéunainflacion anuala la baja En abril
la variaciénanual de los precios fue 3,5%,

mientrasque en junio fue de 2,2%Yy enjulio de
2%.

A Por su parte, la tasa de desempleo
desestacionalizaddurante el mismo periodo
fue incrementandalramaticamentegl ubicarse
en 19,9% en abril, 20,8% en junio y 19,8% en
julio.

A Los anterioresindicadoresson indicios claros
de una economiaen crisis y ralentizacion
Debido a esto,y al granmargende maniobra
gue ha permitido el comportamientode los
preciosnacionalesgl Bancode la Republicaha
optadopor unapoliticaexpansivan sutasade
interés de intervencion,la cual fue reducida
desde4,25% en febrerode 202Q hasta2,5% en
julioy 2%afinal de agosto

A Como complementoa la reducciénen la tasa
de interés, el Banco de la Republica ha
realizadmperacionesontraciclicade mercado
para asegurare inyectar liquidez al sistema
financiero colombiano, asi como coberturas
cambiarias,aumentosde cupo y plazos en
operacionesepoy reducciondel encaje


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inflacion-total-y-meta

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES REALHSALANCE PETROLERO CAMPETROL

NOTATECNICA

Ocupacion por actividad econémica 0 Petréleo, Gas y Energia

Durante 2019

la industria
energética
contd con
115.944
personas
laboralmente
ocupadas de
manera
directa
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y

Cantidad de ocupados por actividad en 2019

Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia elé

Extraccion de petréleo crudo

Produccién de gas; distribucién de combustibles gaseosos por tub

Actividades de apoyo para la extraccion de petroleo y de gas na

Fabricacion de productos de la refinacion del petrdl 3.247

i

Fuente DANE, Poblaciérocupadaor actividadecondmica Herramientade Consulta

De acuerdoconla GEIH del DANE, en 2019 (ultimo datodisponible)hubo
un total de 22,2 millonesde personadaboralmenteocupadasen el pais Si
bien, el sectorde petréleo,gasy energiano esintensivoen manode obra,sino
en capital Josaportesdel sectorentérminosde empleosonde granayudapara
lasregionesespecialmentiasproductoras

En efecto,para2019el sectortuvo un total de 115944 persona®cupadasge
los cuales56.309 hicieron parte de la generaciontransmisiondistribuciény
comercializacidrde energiaeléctrica,32509 de la extracciénde petréleo
crudo, 14.346 de la produccionde gasy distribuciénde combustiblegiaseosos
por tuberias9.532 de lasactividadesle apoyoparala extracciorde petrdleoy

56.309

32.509

14.346

9.532

gasnaturaly 3,247 de la fabricaciorde productosde larefinaciéndel petréleo

Ahora bien, es importante recordar que las actividadesde la industria
energéticay en especialde hidrocarburos,generanuna gran variedadde

encadenamientgoductivosen términosde adquisiciérde bienesy servicios,
y de manode obraindirecta,la cualno escontempladalentrode lasramasde

actividadestrictamentele la industria,puestoque hacenpartede rubrostales
comoobrascivilesjngenieriagcomercio transportey demas

De esta manera,los calculosde empleabilidaddel sector en el pais se
encuentrannfravaloradas


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia

CONCLUSIONES

Como pronosticabamosluranteel segunddrimestrede 2020sematerializéel impactode la coyunturade preciosy COVID -19 enla economiacolombiana
Por una parte, el minimo de preciosdel petréleoduranteabril generéque las empresa®rdenaransusprioridadeshacialas eficienciawoperacionaley
optimizacionesle portafolio,acotanddasactividadesnversioney contrataciomle manode obray de bienesy servicios

Por otro lado, lasmedidasdel GobiernoNacionalparacontrolarla propagaciordel COVID -19 impidieron la normal ejecucionde lasoperacionesle la
industriaenergéticaolombianaduranteabril y maya Sin embargoja correctaaplicacionde los protocolosde bioseguridadpermitieronque en junio se
empezaramretomarlasactividades

La empresaprivadase ha enfrentadoa un nuevo paradigmaante la pandemia Si bien las estrategiasecnoldgicas de reinvencién,y los alivios
gubernamentaldsanreducidoel impactonegativograncantidadde compafiay negociodian perdidola sostenibilidadinancierallegandoa declararsen
bancaotao enreorganizaciéonp queasuvezhadisparaddosindicesde desemple@n Colombia

Una de lasprioridadesdel GobiernoNacionalantela crisisactualesminimizarel impactosocial,sin embargo)os altosnivelesde informalidadlaboralhan
profundizadcel efectode la cuarentengpuestoque estoshogaresonmasvulnerablegantelasrestriccionegn la movilidady sonincapacese manteneisus
ingresodajoestacondicioneskEn estesentido el progresadle los tltimosafosenlareduccionde la pobrezay desigualdagodriaverseperdida

Ante a la dificultada la hora de evitarla destrucciérde empleosantela coyunturaactual serequierenpoliticasgubernamentalegue busquernreactivaila
economigy la contrataciorde manode obra Sibienunavezselleveacabounareaperturanacionallasempresasecesitarafuerzalaboral,paravolveralos
nivelede la prepandemissenecesitar@n esfuerzaonjuntoentreel sectorprivadoy el Gobierna
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https://campetrol.org/asuntos-economicos/

A'Si bien la percepcion de nuestras
empresas afiliadas continla siendo
negativagsimportanteresaltaique conla
gradualaperturay la aplicaciéonde los
protocolos de bioseguridad,se observa
unamejoriaen el desempefy panorama
del segmento de bienes y servicios
petroleros

A Los resultadoglel segundatrimestrede
2020 reflejan la nueva dinamica del
mercado, bajo la cual, las empresasse
encuentranexpectantesle cara a una
posiblereactivaciomenel cortoplaza

A Teniendo en cuenta que durante el
segundatrimestredel afio se observoel
mayorimpactode los bajospreciosy de
la cuarentena,las empresas afiliadas
esperan que se haya tocado fondo
duranteesteperiodo y que en el tercer
trimestremejorenlascondiciones

1| YpeTRo/Eismic
¢ !
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A De manerasimilar, el nuevo paradigma
del sectory de la economiacolombiana
evitariague lasactividades;ontrataciore
inversionesontinlencayendaeen picada
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ENCUESTA DE COMPETITIVIDAD DEL SEGMENTO DE B&S 8 SITUACION ACTUAL
Respecto a su presupuesto de 2020, aen qu® porcentaje ha ca

Sesolicitda lascompafiasndicarla caidaporcentualde cadarubro, comparandcel ejecutadalel primer semestrale 2020frenteal presupuestadmicialmente antesde la pandemialLa
gréficgresental promedioponderadale la contracciérparacadaunade lascategorias

Contraccion promedio observada por categoria

Volumen de actividad 50%

50%

Ingresos

Inversiones - CAPEX 46%

Egresos 34%

30%

Personal



ENCUESTA DE COMPETITIVIDAD DEL SEGMENTO DE B&S
Precio y produccion

En promedio,lasempresasonsultadasesperamueel precioBrentpromediode
2020sereduzcain 31%conrespectal promediode 2019

¢ En cuanto espera usted que disminuya el
precio promedio afio de 2020 respecto a
20197

0%-20% - 9%
41%-60% - 9%

61%-80%

81%-100% I 2%

0 PERSPECTIVAS

En promedio,lasempresasonsultadassperarguela produccionde petréleoen
Colombiapromedio de 2020 se reduzcaun 22% con respectoal promedio de
2019

¢ En cuanto espera usted que disminuya la
produccion promedio afio de 2020 respecto a
2019?

41%-60% I 2%
61%-80%

81%-100%. 2%
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ENCUESTA BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL
Luego de tocar fondo, el panorama de B&S apunta hacia un mejor desempeio (primera parte)

¢ Considera que su empresa se encuentra mejor
econdmicamente frente al trimestre anterior?
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¢, Considera que el sector petrolero se encuentra mejor
gue en el trimestre anterior?
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Fuente Campetrol
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Campetrolpresentdos resultadosle
la encuestdrimestralde perspectivas
econOmicasdel sectorde bienesy
serviciogpetroleros

Los resultados de esta encuesta
permitiran analizarla percepcionde
lascompaniadrentea sudesempefio
interno, al del sectorpetroleroy de la
economianacional

Teniendo en cuentaestecriterio, la
presenteencuestaapturaun 67% de
representatividad del total de
empresasfiliadas Campetrol

PercepciérEconémica

A Si bien la percepcionde nuestras
empresasfiliadascontindasiendo
negativagsimportanteresaltaque
con la gradual apertura y la
aplicacion de los protocolos de
bioseguridad, se observa una
mejoria en el desempefo y
panoramadel segmentale bienes
y serviciopetroleros



ENCUESTA BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL

Luego de tocar fondo, el panorama de B&S apunta hacia un mejor desempeio

Problematicas que enfrentan las empresas actualmente

0,0%

13,7%

2,9%

12,2%
14,4%

23,0%

Fuente Campetrol

m Falta de demanda
m Volatilidad en precios del crudo
m Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena
m Infraestructura y costos logisticos
m Costo/Suministro de materias primas
m Plazo de facturacion
Falta de acceso a créditos
Tipo de cambio
m Incertidumbre Tributaria

m Conflictividad social

m Seguridad

{64

(segunda parte)

A Losresultadoslel segunddrimestrede 2020reflejanla nueva

dinamica del mercado, bajo la cual, las empresasse
encuentrarexpectantede caraa una posiblereactivacioren
el cortoplaza

La principal problematicaque enfrentanlas empresasen la

actualidaccontintiasiendola falta de demandasin embargo
estapasode un 335% de los votosen el primer trimestrede

2020aun 23,7%enel segunddrimestreo cualmuestraunos
primerosindiciosde recuperaciéren lasactividades

En segundolugar de importanciaresaltanlas limitaciones
sobrela actividadpor la cuarentengonun 23%, muy superior
al 18,7%del primertrimestredel afia

Por su parte,la volatilidaden los preciosdel crudo, la cualen
el primer trimestreseubicabaen el segunddugarde votacién
conun 26,3%, cay6hasteel tercerlugarenel Q2 de 202Q con
14,4%.

Finalmente esimportanteresaltarque, con la estabilidadde
los precios, por encimade los 40 USD/BL y la gradual
reaperturaaconomicalaspreocupacionede lascompafiase
centran en las demas probleméaticas que afectan sus
operacionegalescomola conflictividadsocial

En efecto,parael 1Q de 2020la conflictividadsocialtuvo un
0,4% de importanciamientrasque en el 2Q de 2020tuvoun
13,7%Yy seubicocomola cuartgproblematicanasimportante



ENCUESTA BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (primera parte)

¢A su empresa le estara yendo econémicamente mejor ¢ El sector petrolero nacional mejorara  en el préximo
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Fuente Campetrol

A Teniendo en cuenta que durante el
segundarimestredel afio se observoel
mayorimpactode los bajospreciosy de
la cuarentena,las empresasafiliadas
esperan que se haya tocado fondo
duranteesteperiodoy que en el tercer
trimestremejorenlascondiciones

A En efecto, un 6% de las afiliadas
esperanque en el tercer trimestre les
vaya mejor econOmicamente, en
contraste con el 3% del trimestre
anterior

A Asi mismo, un 51% de las afiliadas
esperanque en el tercer trimestre la
economianacionalmejore,en contraste
conel 1%deltrimestreanteriot

A Por su parte, un 65% de las afiliadas
esperanque en el tercer trimestre el
sector petrolero nacional mejore, en
contraste con el 8% del trimestre
anterior

A Finalmente, un 61% de las afiliadas
esperanque en el tercer trimestre el
segmentade B&S mejore, en contraste
conel 9%deltrimestreanteriot



ENCUESTA BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL
Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (segunda parte)

El volumen de contratos en el proximo trimestre espera El nUmero de trabajadores que piensa emplear en el
gue sea... proximo trimestre espera que sea...
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Fuente Campetrol

A De manerasimilar,el nuevoparadigma

del sectory de la economiacolombiana
evitaria que las actividades,
contratacione inversionescontinien
cayendceen picada

En efecto, un 4% de las afiliadas
esperangue en el tercer trimestreel
volumen de contratosdisminuya,en
contraste con el 68% del trimestre
anterior

A Asi mismo, un 65% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestreel
nivel de inversioncaiga,en contraste
conel 88%deltrimestreanterior

Por su parte, un 3% de las afiliadas
esperanque en el tercer trimestrela
cantidad de empleados de planta
disminuyagn contrastecon el 76% del
trimestreanteriot

Finalmente,un 18% de las afiliadas
esperan mayores dificultades para
atenderun aumentoinesperadoen la
demandagen contrastecon el 30% del
trimestreanteriot



ENCUESTA BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (tercera parte)

Problematicas que enfrentarian las empresas en el siguiente trimestre

H Falta de demanda

m Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena

m Volatilidad en precios del crudo
m Plazo de facturacion

4,9%
m Conflictividad social

m Infraestructura y costos logisticos

Costo/Suministro de materias primas

21,0%
14,0%

Tipo de cambio

H [ncertidumbre Tributaria

B Falta de acceso a créditos

m Seguridad

12,6%

Fuente Campetrol

A Con respectoa las probleméticasque las compafiias
esperarenfrentaren el proximotrimestre seobservaina
reorganizacionde las prioridades futuras, debido al
cambioenlascondicioney expectativagel mercado

A La principal problematicaque esperarlas empresasn
préximo trimestreson laslimitacionessobrela actividad
por la cuarenten@on un 21%, en contrasteonel 23,7%
del primer trimestredel afio,quela ubico como segunda
enimportancia

A Ahora bien, la faltade demandacon un 182% de los
votos se ubicé en segundolugar, luego de que en el
primer trimestredel afio fuerala principal problematica
conun 335%

A Ejemplode la normalizacioren el orden de prioridades
de lascompafias futuro, esque parael 1Q de 2020la
conflictividad social tuvo un 5,1% de importancia,
mientrasque en el 2Q de 2020tuvo un 14% Yy se ubicé
comolatercergprobleméticanasimportante

A Finalmentela volatilidaden los preciosdel crudo, la cual
en el primer trimestrese ubicabaen el tercerlugarde
votaciéncon un 17,6%, cayOhastael cuartolugaren el
Q2de202Q con12,6%.



CONCLUSIONES

Al igualque el restodel sector,lascompafiasle B&S sevierongolpeadagor la crisisde doblevia Sin embargodadoque estesegment@lnno se
habiarecuperadgor completode la crisisde 2014 el choquede la coyunturaactuakesintio con mayorintensidad

Los nivelesde inversion,contratacionde mano de obra y de volumende actividadcontinGanen sus nivelesminimos, sin embargo,las mejores
condicionesle preciosy la graduakeaperturanacionalgenerarunasperspectivasaspositivagle lo que setenianun trimestreatras De estamanerase
espergjueyasehayatocadofondo en el segunddrimestrede 2020y queen adelanteseevidenciainatendencigositivaquelogresacaala industria el
sectoty el paisdelacrisisactual

Ante estanuevaperspectivalas prioridadesde nuestrosafiliadoshan cambiado En la actualidad|a volatilidadde preciosha dejadode serun factor
determinantepuestoque ha logradoubicarsey mantenersgor encimade los 40 USD/BL. En cambio,la necesidadie retomarlas operacioney
eliminarlaslimitacionesala actividador causale la cuarentenaghatomadoun rol preponderantgarainiciarel procesade reactivacion

La situaciénactuales muy compleja,y nos generaun cambioen nuestroparadigmaoperativo Buscareficienciaserauna actividadpredominanteen
nuestrosectorde ahoraen adelanteTrabajandade la manocontodala cadenale valorde O&G, y actuandainidoscomogremio,el sectorde bienesy
serviciogstarasindudaalgunaala alturade lo que el paisesperade nuestrandustria,serel motor de la reactivaciore la economiay del desarrollo
regional
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