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Si bienduranteel segundotrimestredel añola producciónnacionaldepetróleo

seubicóen 757,8 KBOPD en promedio,concortea julio en el acumuladodel

año es de 801,8 KBOPD, demostrandosignosde recuperación. Lo mismo

hemos visto en el comportamientode taladros,pues si bien en el primer

trimestreseencontraban43 activos,concortea julio son55 los taladrosactivos.

Respectoa la cargaa refinería,si bienen el segundotrimestrefue en promedio

de 255 KBOPD, en julio alcanzabalos 305,4 KBOPD promedio. La

generacióndeenergíaeléctricafuede173GWh/díaenpromedioenel segundo

trimestre,vs184GWh/díaenjulio, mostrandotambiénunareactivación.

Estosdatos comparativosentre el segundotrimestrey julio (últimos cortes

disponibles)permitenpensarquelo peoryapasóy quede ahoraen adelanteel

compromisoesde un trabajoconjuntoparainiciar a escalarpor la empinada

pendiente de la reactivación,e impulsar así variables como los pozos

exploratoriosy la adquisiciónsísmicaque seencuentranaún en mínimos. Sin

embargo,si no selograuna reactivaciónefectivaen el último cuatrimestredel

año,la producciónde2021severáseriamenteafectada.

Somosmuy positivospero realistasfrentea la reactivación. El 69% de nuestras

compañíasconsideranqueen el 2020-Q3 lesestaráyendomejorqueen el Q2.

El 65% creeque al sectorpetrolerole estaráyendomejor, y el 61% considera

queasíseráconel segmentodebienesy serviciospetroleros. Asímismo,el 51%

esperaquea laeconomíale vayamejoren2020-Q3.

Luegode hablarmásde unavezcon todosy cadauno de nuestrosmásde 120

afiliadosy condiversosactoresde la industria,podemosestarsegurosde queel

sectorde O&G, motor de la economíanacional,seencuentraen lasmejores

manos, las de los más comprometidosprofesionalescon el desarrollo de

Colombia.

Sabemosqueel retoesgrande. La reactivacióndemandarádegrandesesfuerzos

por partedetodos. El sectordeO&G, ensusmásde100añosenel país,nunca

hasidoinferioraestosdesafíos. EstamoslistosparareactivaraColombia.

Cuandoa finalesdelprimer trimestrede2020la economíacolombianaentróen

cuarentenapor cuentadel COVID-19 nadieseimaginabael escenarioqueesto

conllevaría. Los impactossobreestesegundotrimestredejandetrásunacifrade

crecimientoeconómicototal del -15,7% vs2019Q2, y del sectorde extracción

depetróleocrudoy gasnaturaly actividadesdeapoyodel -15,4%, al tiempoque

lasexportacionesde petróleoy derivadoscayeronun 67,9%, conllevandoa que

suparticipacióndisminuyeradel43%en2019-Q2 hastael 23%.

Sin duda, como sector de petróleo y gas, nos hemos visto fuertemente

impactados,teniendo en cuenta también la caída en las cotizacionesdel

petróleo. A nivelmundialla producciónde crudoen estetrimestrefue de 91,9

MBPD, un 8,5% de reduccióninteranual,mientrasel Brent promediólos 33,5

USD/Bl, una reduccióndel 51,4% respectoal segundotrimestrede 2019. En

paralelo,toda la actividadde taladrosy pozosa nivel globalsevino en picada.

En cuestiónde seismeses,desafortunadamente,seborrarontodaslasgrandes

expectativasqueel buendesempeñode2019nosaugurabapara2020.

La demandaglobalseráel principalmotor de la reactivacióneconómicay del

sectorpetrolero. En líneaconlo anterior,hemosobservadoun comportamiento

positivode la misma,de la manoconlosestrictoscumplimientosa losacuerdos

de recortesde la OPEP+,loscualespermitenhablarde quehoyendíael Brent

seencuentreestablepor encimadelos40USD/Bl.

Sinembargo,comopaísy sectordeO&G, noshemossabidoprepararbienpara

afrontar de la mejor maneraestereto e iniciar con la reactivaciónlo antes

posible, tal como lo argumentamosen nuestro libro òReactivaci·ny

Competitividaden la Pandemia. Sostenibilidaddel SectorPetroleroy de la

Ofertade BienesyServiciosó,recientementepublicado. Estamostotalmenteen

líneaconel Ministro de Minasy Energía,DiegoMesa,y conel Presidentede la

ANH, ArmandoZamora,con quienescompartimosconversatoriosen agosto,

en cuantoa que el sectorpetroleroesunapiezaclaveparala reactivacióny el

futurodelaeconomíacolombiana.

Luego de hablar 

más de una vez con 

todos y cada uno 

de nuestros más de 

120 afiliados y con 

diversos actores de 

la industria, 

podemos estar 

seguros de que el 

sector de O&G, 

motor de la 

economía nacional, 

se encuentra en las 

mejores manos, las 

de los más 

comprometidos 

profesionales con 

el desarrollo de 

Colombia.

2020 Q2 ðEL TRIMESTRE DEL OLVIDO Y SU POSTERIOR RECUPERACIÓN
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CONTEXTO 

INTERNACIONAL

ÅDuranteel segundotrimestrede2020se

observó una producción mundial

promediodecrudode91,9 MBPD, una

reducciónde8,5%anual.

ÅEn el mismoperiodo,el contratofuturo

genéricodel Brent registróun promedio

de cierre de 33,5 USD/BL, una

reducción del 51,4% con respectoal

segundotrimestrede2019.

ÅLa actividadde taladrosa nivel mundial

continúaexperimentandouna tendencia

a la baja,alcanzandolosmínimosniveles

desde que se cuentan con registros

estadísticos.

ÅDuranteel segundotrimestrede2020se

completaronen promedio 399 pozos

por mes,unacaídade75,5%frentea los

1.631 pozos que se completaron en

promedioenel mismoperiodode2019

ÅEn el segundotrimestre de 2020 la

producciónpromediode Latinoamérica

seubicóen6,6 MBPD, unavariaciónde

-4,4% con respectoal segundotrimestre

de2019(6,9 MBPD)



CONTEXTO INTERNACIONAL

ÅDurante el segundotrimestrede 2020

se observó una producción mundial

promedio de crudo de 91,9 MBPD,

unareducciónde8,5%anual.

ÅParaesteperiodo el consumomundial

fue de 85 MBPD, una reducción de

15,6%anual.

ÅComo resultado, el balance del

mercadoregistróun excesode oferta

promedio de 6,9 MBPD, el cual

contrastacon el excesode demandade

0,3 MBPD registrado en el mismo

trimestrede2019.

ÅPara julio, se registróuna producción

mensualglobal de 88,7 MBPD, una

contracciónde11,3%anual.

ÅPara dicho mes el consumoglobal se

ubicó en los 93,4 MBPD, unacaídade

8,9%anual.

ÅDe estamanera,el balancede mercado

parajulio de 2020resultóen un exceso

de demandade 4,7 MBPD, lo que

impulsóa lospreciosinternacionalesdel

petróleoalalza.
Fuente: EIA. STEO

MBPD = Millonesdebarrilespromediodía

La recuperación 

del consumo 

mundial de 

crudo permitió 

un exceso de 

demanda en el 

mercado 

durante julio, 

presionando al 

alza las 

cotizaciones del 

petróleo

BALANCE DE MERCADO 

Se comenzó a corregir el exceso de demanda causado por la pandemia
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https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/


CONTEXTO INTERNACIONAL

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO 

Las cotizaciones del crudo comienzan a consolidar su recuperación

Fuente: Bloomberg, ICE

Principales movimientos del mercado 

durante el 2Q -20

10

33,5 USD 
Prom . (2Q - 2020)

-51,4%

Var. Anual

Incertidumbre por 
escases del 

almacenamiento de 
crudo

Alto cumplimiento 
del acuerdo OPEP+ 

de recorte al 
suministro

Tensiones políticas 
entre Estados 

Unidos y China

Perspectivas 
positivas de 

recuperación 
económica en Asia, 
Europa y EE.UU.

DEMANDAOFERTA

ÅDuranteel segundotrimestrede 2020el contratofuturo genérico

del Brent registróun promedio de cierre de 33,5 USD/BL, una

reduccióndel51,4%conrespectoal segundotrimestrede2019.

ÅDuranteabril seobservóuna caídadramáticaen lascotizaciones,

especialmenteen el futuro genérico del WTI, debido a la

incertidumbrepor la faltade disponibilidaden el almacenamiento

depetróleo.

ÅEn lossiguientesmeseslascotizacionesseestabilizaronligeramente

al alza,de tal maneraquedurantejulio seobservóun promediode

43,2 USD enel futurogenéricodelBrenty de40,7 enel WTI
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Comportamiento de Precios del Petróleo
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https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370


PRONÓSTICO EIA

ÅDemanda: En 2020 el consumopromedio del año se

contraeríaun 8%frentealpromediode2019.

ÅOferta: En 2020 la producción promedio del año se

contraeríaun 6,4%frentealpromediode2019.

ÅBrent: En el promediode 2020el precio spot del Brent

registraríaunacaídadel35,7%conrespectoa2019.

PRONÓSTICO OPEP

ÅDemanda: En 2020 el consumopromedio del año se

contraeríaun 10,5%frentealpromediode2019.

PRONÓSTICO AIE

ÅDemanda: En 2020 el consumopromedio del año se

contraeríaun 7,8%frentealpromediode2019.

ÅOferta: En 2020 la producción promedio del año se

contraeríaun 7,1%frentealpromediode2019.

PRONÓSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO

Se espera una reversión del mercado para lo que resta de 2020, a favor de la demanda

Pronósticos del mercado

(Promedio 2020)

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL 11

Fuente: EIA. STEO. OPEP. EIA

MBPD = Millonesdebarrilespromediodía
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AGENCIA
DEMANDA

(MBPD)

OFERTA

(MBPD)

BRENT

(MBPD)

2019 - ejecutado 101,25 100,64 64,37

2020 (ene-jul) 90,4 95,2 40,4

EIA 93,14 94,22 41,42

OPEP 90,63 - -

IEA 93,35 93,54 -

https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-july-2020


ACTIVIDAD DE TALADROS GLOBAL

El segmento de perforación continúa siendo afectado negativamente por la coyuntura

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

Fuente: BakerHughes

Nota: Secomparael registrodecierredelmesdeanálisisen2020, frenteal mismomesde2019.

ÅEn julio sereportaron1.030 taladrosactivosen todo el mundo,unacaídadel 54% con

respectoalmismomesde2019.

ÅEl mayor impacto lo sintió EE.UU. debido a los altoscostosde producciónde sus

operaciones,en sumayoríade fracking, lascualesno soneconómicamenteviablesbajo

lospreciosactuales.

ÅEn EE.UU. seobservóuna contraccióndel 73,5% anualen la actividadde taladros,al

compararel datodecierredejulio de2020frenteal cierredejulio de2019.

*PaísesOPEPsinincluir aArabiaSaudita

Fuente: BakerHughes

Nota: Los datoscorrespondenal promediomensualde actividad. Históricamenteseobservaunamayorcantidadde taladros

en EE.UU. queenArabiaSauditay el restode la OPEPdebidoa la diferenciaen losyacimientos. Dado quebuenapartede

la actividadde EE.UU. se hacea partir del Fracking,se requierede una gran utilizaciónde taladrosque debenestar

perforandoconstantemente.
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ÅDuranteel segundotrimestrede 2020secompletaronen promedio399

pozospor mes, una caídade 75,5% frente a los 1.631 pozosque se

completaronenpromedioenel mismoperiodode2019

ÅEn este periodo, el impacto recibido por EE.UU representóuna

reducciónde 73,7% de los pozoscompletadosen promedio por mes,

pasandode1.401a368pozos.

ÅPara el mes de julio de 2020 se disminuyó el número de pozos

completadosen83%conrespectoa julio de2019

ÅCon cortea la tercerasemanade agostode 2020sellevaun promediode

165 unidadesde fracturamientoen servicio, lo cual representauna

disminuciónde 63,6% conrespectoal promedioen el mismoperiodode

2019, cuandosellevaban452unidadesenservicio

Fuente: RystadEnergy, Secretaría de Energía Argentina
Fuente: PrimaryVision

ACTIVIDAD INTERNACIONAL EN YACIMIENTOS NO CONVENCIONALES

Completamiento de pozos en YNC continua disminuyendo
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Brent (promedio trimestral)

obs. Muy crítico Crítico Moderado
Fuente: EIA, Proyecciones Campetrol

Fuente: EIA, ProyeccionesCampetrol

Nota: Paraquesecumplanlos escenariosde 2020, en lo que restadel año (jun-dic) el Brent se

debeubicarenun promediode14,4 USD/BL parael escenarioMuy Crítico,en31,5 USD/BL en

el Críticoy en45,2 USD/BL enel Moderado.

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

ESCENARIOS DE PRECIOS CAMPETROL 

Las condiciones indican una recuperación en la segunda mitad de 2020

DesdeCampetrol,estimamostresposiblesescenariosde precios,teniendo

cuentael comportamientodel mercadomundialde crudo y susprincipales

determinantes,talescomo la propagacióndel COVID-19, el desempeño

económicomundialy el contextogeopolítico.

A pesarde que los escenariosvaríanentre sí, para todos esperamosuna

tendenciade recuperaciónen el último trimestrede 2020. Lo anterior se

explicaríapor los ajustesde producciónde la OPEP+y el G20, asícomola

relajacióngradualde muchasde lasmedidasde cuarentenapor el COVID-

19 en todo el mundoy el inicio gradualde la reactivacióneconómica,lo que

ha contribuidoen la recuperaciónde los preciosy a una mayorestabilidad

enel mercadopetrolero.

Teniendo en cuentalos factoresdescritosanteriormente,establecimoslos

siguientesescenarios:

ÅMuy crítico: Promedio Brent en 2020 de 25 USD/BL. El mundo

enfrentaría la peor recesión en décadas,el tráfico de factores de

producciónseríacasinulo, sepresentaríauna segundaola de contagios

por COVID-19, y sobraríanmásde10millonesdebarrilesdecrudoenel

mercadoal cierrede2020. Descartado.

ÅCrítico: Promedio Brent en 2020 de 35 USD/BL. Recesiónmundial

(menosgraveque en el escenariomuy crítico), tránsitode factoresde

producción permitido pero limitado, rebrotesde COVID-19 que no

representanuna segundaola, y menosde 10 millonesde barrilesal día

quesobranenel mercadofinalizando2020. Descartado.

ÅModerado: PromedioBrent en 2020de 43 USD/BL. Crecimientoglobal

cercanoal -5%, aperturaprogresivadel tránsitode factores,aplanamiento

de la curvade contagiossin rebrotesimportantesy excesode ofertade

apenasdos millonesde barrilesal día en promedio en 2020. Vigente.

2020: 40-50USD/BL, 2021: 50-60USD/BL, 2022: 60-70USD/BL.

El principal 

determinante de 

los precios 

internacionales del 

crudo, a corto y 

mediano plazo, 

será la 

recuperación de la 

economía global y 

la demanda de 

crudo luego del 

impacto del 

COVID -19

Escenarios Brent

(USD/BL - promedio anual)

Muy crítico Crítico Moderado

2019 64 64 64

2020 (ene-may) 40 40 40

2020 25 35 43

2021 35 45 58

2022 50 60 68
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Fuente: RystadEnergy

PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO EN LATINOAMÉRICA

Luego de los impactos de la coyuntura se dio inicio a la reactivación del sector en toda la región
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Producción de petróleo en Latinoamérica

Brasil México Colombia Ecuador Argentina Venezuela Perú

ÅEn el segundotrimestre de 2020 la

producciónpromediode Latinoamérica

se ubicó en 6,6 MBPD, una variación

de -4,4% con respecto al segundo

trimestrede2019(6,9 MBPD)

ÅLos paísesde la región más afectados

por la situación actual fueron

Venezuela,Ecuador y Colombia, con

caídas de producción promedio de

47,8%, 30,5%y 15,6%, respectivamente.

ÅSin embargo, durante este periodo

México mantuvo su producción

promedio en 1,69 MPBD, un valor

igual al registrado en el segundo

trimestrede2020

ÅDe manera similar, la producción

promedio de Brasil registró un

incremento de 14%, pasandode 2,5

MBPD enel segundotrimestrede 2019

a 2,9 MBPD en el mismo periodo de

2020

ÅParael mesde junio Ecuador,Méxicoy

Argentina ya registran valores de

producción cercanoso superioresal

periodopre-COVID

Algunos países 

de la región ya 

recuperaron sus 

niveles de 

producción pre -

COVID, 

mientras otros 

no han podido 

estabilizar sus 

volúmenes 

producidos



El 03 de noviembrede 2020EstadosUnidos debeacudira lasurnaspara

elegir su próximo presidenteo decidir si el magnateDonald Trump

permaneceen la CasaBlancacuatroañosmás. El panoramageneralde las

eleccionesenel Estadoamericanohasidocompletamentemodificadotrasla

irrupcióndelCOVID- 19.

Los sondeosnacionalessonunabuenaherramientaparasaberla intención

del voto popular, sin embargo,no predice el resultadode la elección.

Teniendoclaraestadiferencia,el candidatodemócrataJoeBiden ha estado

por delantedeTrump enlasencuestasnacionalesenlamayorpartedelaño.

El veterano,quien fue senadorpor 36 años y vicepresidentede Barak

Obama,segúnla BBC sehamantenidoconunatasadeaprobacióndel 50%

y una ventajaestablede 10 puntossobreTrump en los últimos sondeos

nacionalesaumentandolas posibilidadesde un triunfo demócrataen las

eleccionespresidencialesdenoviembre.

Con la llegadade la pandemiadel coronavirus,la aceptaciónsobre las

decisionesde Trump han estadodivididas. En el escenarionacional,a

mediadosde marzoel actualpresidenteestuvorespaldadoen susacciones,

ya que, al declararel estadode emergencianacionaldestinóalrededorde

US$50.000millonesadisposiciónde losestadosparafrenarla expansióndel

coronavirus.

No obstante,el índice de aceptaciónhaciaTrump empezóa disminuir a

principiosde julio debidoal surgimientode nuevosbrotesenel paísy por la

falta de medidascontundespara detenerlo. segúnla BBC el 78% de

republicanos retiraron su apoyo a la campaña al actual presidente

estadounidense.

Por otro lado,enel ámbitointernacional,EstadosUnidosno sehamostrado

como un líder global que coordine decisionesy actúe junto con los

organismosinternacionalespara combatir la expansióndel COVID 19 y

buscaruna cura, ya que, la estrategiade Trump de no involucrarsey

desacreditarla cooperacióninternacionalha hecho que su contraparte,el

hegemónasiático,Chinasalgaconmayorprotagonismo.

Si bien los últimosmovimientosde Trump hansidoduramentecriticadosy

los sondeosresaltanel favoritismoy ventajade Biden sobreel republicano,

aún no hay nada seguro. Por lo tanto, habrá que evaluary analizarla

evoluciónde Trump frentea la respuestacontrala pandemiay al desarrollo

desuestrategiapolítica.

La carrera 

presidencial de 

cara a las 

elecciones de 

noviembre en 

Estados Unidos 

se ve irrumpida 

por el COVID -19

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

NOTA TÉCNICA

Panorama electoral en Estados Unidos
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En medio de la crisis económica por la que pasa la economía

estadounidense,el serviciode impuestosinternos (IRS por su siglaen

inglés) emitirá chequesde estímulo económico para los ciudadanos

estadounidensescomo una medida de apoyo económicodebido a las

consecuenciasde la propagación del COVID19. Estos pagos son

autorizadosbajo la Ley CARESsancionadael 27 de marzodel 2020, Ley

De Ayuda,Alivio y SeguridadEconómicapor Coronavirus,emitidapor el

Congreso(elSenadoy laCámaradeRepresentantes).

El 13 deabril del 2020el gobiernode losEstadosUnidosinició el proceso

deconsignaciónconel fin dealiviarlasnecesidadesfinancierasprolongadas

por el virus. Debido al tiempoquetomabanlastransferenciaselectrónicas,

seempezócon él envióde chequesfísicosy que en algunoscasosfueron

reemplazadospor tarjetasdedébito.

La cuantíadel primer estímulo fue de $1,200 dólaresy se entregóa

personasqueensudeclaraciónde impuestosinformabanqueal añotenían

una renta hastade $75,000 dólarespor individuo y $150,000 dólaressi

presentanla declaraciónen pareja,adicionalmente$500 dólaresextrapor

personasdependientes,estosi tienenhijos.

Los ciudadanosdel Estadoamericanocontinúana la esperade la segunda

y tercerarondade chequesde estímulo. Durantelos últimosmesestanto

republicanoscomodemócratascontinúanlasnegociacionesen el congreso

paraaprobarel monto y la elegibilidad. Sin embargo,dicha negociación

pareceestarestancadadebido a susdiferenciaspolíticas. Es cierto que

ambospartidosestánde acuerdoen generarel chequepor $1,200dólares

máslos$500por cadadependiente.

No obstante,por un lado, el partido republicanoapoyala iniciativade

brindarel apoyoeconómicoúnicamentea laspersonasqueesténadscritasa

la leyCARES,la cualcertificaa laspersonasconnumerodeseguridadsocial

y quehicieronsudeclaracióndeimpuestosdurante2018y 2019.

Por otro lado, el partido demócrataexigeuna reforma en la ley ya que

cualquierpersonaen condiciónde inmigranteque pagaimpuestosestaría

excluidade estebeneficioal no tener el número de seguridadsocial. Se

esperaque durante los días 8 y 14 de septiembre2020 el Senadoy la

Cámarade Representantespronunciensuacuerdobipartidistay el próximo

rescateeconómico.

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

NOTA TÉCNICA

Cheques de estímulo económico en Estados Unidos 
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Los mercados 

internacionales se 

mantienen 

atentos al 

desenlace de las 

medidas de 

estímulo 

económico en 

Estados Unidos, 

puesto que en 

caso de aprobarse 

podría significar 

una nueva senda 

de recuperación 

económica
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CONCLUSIONES

En AméricaLatinatambiénseobservóel impactode la crisis. Lasmedidasde confinamiento,sumadasa los bajospreciosimpusieronuna tendencia

decrecienteen la producciónde crudo. Sinembargo,con la recienteestabilidady la evoluciónde la pandemia,empiezaa evidenciarseunarecuperación

delosprincipalesindicadoresdela industriaO&G enla región.

01

02

03

04

05

La demandamundiallogróestablecerun ritmo de recuperaciónmejoral pronosticadoa iniciosde año,cuandola propagacióndel COVID-19 obligóa

muchosGobiernosaestablecercuarentenasestrictasy secontabaconaltaincertidumbreconrespectoal ritmo derecuperacióndela economíaglobal.

El acuerdoderecortesde la OPEP+,consualtocompromisoy cumplimiento,ayudóadisminuirla brechaentreofertay demanda,brindandoun mayor

equilibrio al balancede mercadoglobalde crudo. Lo anterior generóuna tendenciaal alzaen los preciosinternacionalesdel petróleo,los cuales

posteriormenteseestabilizaronpor encimadelos40USD/BL paralasreferenciasBrenty WTI .

Con basea lo anteriory frenteal panoramaactualde un nuevonormalde preciosbajos,el principal indicadordeterminantedel mercadoesy seguirá

siendoparalo querestade 2020, la demandamundialde crudo. En estesentido,seráde vital importanciahacerseguimientoa la evoluciónquetengala

pandemia,el desempeñoeconómicomundialy lasperspectivasacortoy medianoplazodeestos.

El comportamientode lascotizacionesdel crudoafectaronnegativamentea todala cadenadevalordel sectorpetroleroa nivelmundial. Ejemplodeesto

fue la fuertecaídaexperimentadaen la actividadglobalde taladros. Sinembargo,en lospaísesdondeel costodeproducciónesmásalto,el impactode la

crisis fue de mayor magnitud. En efecto,debido al mayor breakevende las operacionesde fracking, la actividadde la industria y producción

estadounidensesevio reducidaconsiderablemente.
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SUSCRÍBETE A NUESTROS

INFORMES

Entérate de los sucesos que mueven la industria 

petrolera y afectan a las compañías de B&S y al sector 

petrolero en nuestros diferentes informes. 

¿Quieres saber más sobre nuestros informes? 

Juan Gallego  | aeconomico1@campetrol.org 

Daniela Borda  | aeconomico2@campetrol.org 



INDUSTRIA

PETROLERA 

EN COLOMBIA

ÅDurante el segundotrimestre de

2020 la producción nacional de

petróleoseubicóen757,8 KBOPD

en promedio, una disminución

anualde15,7%(892,5 KBOPD). La

producción comercializadade gas

promedioseubicó en 0,95 GPCD,

una disminución de 7,5% con

respectoal mismoperiodoen 2019

(1,03GPCD)

ÅEn el segundotrimestrede 2020se

registróun promediode 43 taladros

activos en Colombia, inferior al

promedio del mismo periodo de

2019de137equipos.

ÅConcortealmesde julio de2020se

han perforado un total de ocho

pozos exploratorios, una

disminuciónde 70,4% con respecto

al acumuladodel mismoperiodoen

2019(19pozos)

ÅEn este periodo se adquirió un

acumuladode 161 km de sísmica,

lo cual representauna caída de

85,5% en relaciónal acumuladodel

mismoperiodode2019(946,2 km)



PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO EN COLOMBIA

Los volúmenes producidos alcanzan mínimo histórico
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ÅDuranteel segundotrimestrede2020la

producción nacional de petróleo se

ubicó en 757,8 KBOPD en promedio,

unadisminuciónanualde 15,7% (892,5

KBOPD)

ÅLa reducción se presentó

principalmente en los campos

Chichimene, ChichimeneSW y Akacias

(Acacias, Meta) Rubiales y Quifa

(Puerto Gaitán, Meta) Tigana

(Tauramena,Casanare)y Jacana(Villa

Nueva,Casanare)

ÅParajulio, seobservóun leveaumento

con respectoal mes anterior (0,7%),

debidoa lasoptimizacionesenRubiales,

Chichimene y Jacana,adicional a la

reactivacióndeHamaca(Meta),Copa,y

Rumba(Casanare)

ÅLa producciónpromedioen lo corrido

del año fue de 801,8 KBOPD,

representandoasí, una caídade 9,7%

conrespectoalacumuladologradoenel

mismo periodo de 2019 (888,2

KBOPD)

Los recursos 

más afectados 

han sido aquellos 

con altos costos 

de producción 

como los crudos 

pesados

Fuente: MME
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Los mejores 

precios del Brent y 

la aplicación del 

protocolo de 

bioseguridad 

frente al COVID -

19 permitirían a la 

industria retomar 

las operaciones 

entre agosto y 

septiembre, 

incrementando la 

actividad

Fuente: Campetrol

Nota: Las estimacionesse realizarona partir de los escenariosde preciosCampetrolque seanalizaronen la secciónanterior. Actualmente,

considerandolospreciosy susperspectivas,nosencontramosenel escenariomoderado,inclusoasí,no selograríaalcanzarlosnivelesregistrados

en2019. Paraquesecumplanlosescenariosde2020, en lo querestadel año(ago-dic) la actividaddetaladrossedebeubicarenun promediode

27equiposparael escenarioMuy Crítico,en56enel Críticoy en77enel Moderado.

ACTIVIDAD DE TALADROS EN COLOMBIA

Impacto negativo de la coyuntura actual se traslada a la actividad en la primera mitad del año
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ÅEn el segundotrimestrede2020seregistró

un promedio de 43 taladrosactivosen

Colombia,inferior al promediodel mismo

periodo de 2019 de 137 equipos. Lo

anteriorseexplicapor losmenoresniveles

en la cotización Brent que generaron

recortesen los planesde inversiónde las

empresas E&P, disminuyendo la

contrataciónde equiposde perforacióny

workover. Lo anteriorsevio profundizado

por laslimitacionesen la operacióny en la

movilidad de personal, debido a las

medidas nacionalesde contención a la

propagacióndelCOVID-19.

ÅEn julio se observó un repunte en el

conteode taladros,con 55 equiposactivos

(20 de drilling de los cuales13 estuvieron

en operación). Lo anterior evidencióun

incrementomensualde 10 taladrosy una

reducciónanualde86.

ÅDesde Campetrol realizamos una

estimaciónpor escenarios,bajo los cuales

se mantendríala tendenciapositivaen lo

que resta de 2020. Actualmente nos

encontramosen el escenarioModerado,y

consideramosque los escenariosCrítico y

Muy Críticoyapuedenserdescartados.
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Actividad de taladros en Colombia 

(Estimación por escenarios de precios)

Muy crítico Crítico Moderado Observado

Muy crítico Crítico Moderado

Brent Taladros Brent Taladros Brent Taladros

2019 64 139 64 139 64 139

2020 (ene-jul) 40 77 40 77 40 77

2020 25 56 35 68 43 77

2021 35 47 45 81 58 104

2022 50 75 60 107 68 132



RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL

Indicadores positivos a pesar de la coyuntura
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ÅLa utilidadnetade Ecopetrolsufrióuna

contracciónanualde 99,3% duranteel

segundotrimestrede2020

ÅSin embargo,los resultadosfinancieros

de la estatalsiguensiendopositivos,a

pesarde las condicionesadversasque

han propiciadouna disminuciónanual

de53,9%enlosingresospor ventas

ÅPor otra parte,el breakevende cajase

ubicó en 19,9 USD/Bl durante el

primer semestre del año, una

disminuciónde 58,8% con respectoal

valor registradoen el primer semestre

de 2019(48,3 USD/Bl)

ÅFinalmente, la producción de

hidrocarburosdel Grupo se ubicó en

677,5 KBPDE, una variaciónde -6,3%

con respecto a los volúmenes

producidos en el mismo periodo de

2019(723KBPDE)
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Fuente: Ecopetrol

https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382


INVERSIONES DE ECOPETROL

El nuevo Plan considera inversiones similares a las de 2019
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ÅLa inversión acumuladaen el primer

semestredel año fue de 1.318 MM

USD, lo cual representauna reducción

5,3% con respectoal acumuladodel

mismo periodo durante 2019 (1.392

MM USD)

ÅEl 82,9% de las inversionesfueron

destinadas al segmento E&P. Así

mismo,el 64% de estasserealizaronen

Colombiay el 36%restanteenEE.UU y

Brasil

ÅLasoperacionesseconcentraronen los

campos Castilla, Rubiales, Llanito,

Apiay y Yariguí-Cantagallo,con énfasis

enworkoversa lospozos

ÅLas filiales que recibieron la principal

inversiónfueron RodeoMidland Basin

(EE.UU) y Hocol

ÅEl valorde inversionesproyectadaspara

final demesseencuentraenel rangode

3.000 ð3.400 MM USD, un valor

ligeramente inferior al reportado al

cierrede2019
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Inversiones de Ecopetrol

Producción Refinación Exploración Transporte Corporativo Otros

Proyectado:

3.000 ð3.400

La inversión 

realizada durante 

el primer 

trimestre 

permitió 

mantener estables 

los niveles de 

inversión del año

Fuente: Ecopetrol

https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382


ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA

Ausencia de actividad durante el segundo trimestre del año
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ÅCon corte al mes de julio de 2020 se

han perforadoun total de ocho pozos

exploratorios, una disminución de

70,4% con respectoal acumuladodel

mismoperiodoen2019(19pozos)

ÅEn este periodo se adquirió un

acumuladode 161 km de sísmica,lo

cual representauna caídade 85,5% en

relación al acumulado del mismo

periodode2019(946,2 km)

ÅDesde el mes de abril no se ha

registradoactividadsísmicaen todo el

paísdebidoa la doblecoyunturapor la

quepasael sector

ÅCaberesaltarque en el mesde julio se

inició la perforación de dos pozos

exploratoriosadicionales,por lo cual,

entraríanal conteo luego de que sean

terminados

Fuente: DNP
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CARGA A REFINERÍA

Durante el segundo trimestre se obtuvo un mínimo de demanda, sin embargo, los niveles se han ido recuperando
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ÅPara el segundotrimestrede 2020 se

cargaronen promedio 255 KBOPD a

las refinerías del país, representando

unadisminuciónde 32,6% conrespecto

al segundotrimestrede2019

ÅEl margenbruto agregadofue de 6,2

USD/Bl frente a 8,9 USD/Bl en 2019

Q2

ÅPara el mes de julio la cargafue de

305,4 KBPOD, 35,3% superior a la

alcanzadaen abril, el menor valor del

año

ÅAmbas refinerías presentaron una

operación estable, luego del

mantenimiento de la Unidad de

Hidrógenoenla RefineríadeCartagena

ÅCon corteal segundotrimestrede 2020,

la cargaa refineríaseha mantenidoen

promedio en 300,6 KBOPD, una

disminuciónde 17,4% con respectoal

promediodelmismoperiodoen2019

El segmento se 

vio afectado 

principalmente 

por la 

disminución en 

la demanda y la 

caída en los 

precios de los 

derivados
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Carga a refinería en Colombia

Reficar Refinería de Barrancabermeja

Fuente: MME

https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf


PRECIOS NACIONALES DEL GAS NATURAL

Precios al alza en los principales campos del país

Fuente: Gestordelmercadodegasnatural
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Índice de precios spot nacionales del gas natural 

Ponderado nacional Cusiana Guajira

ÅDurante el segundotrimestrede 2020

precio ponderadodel gasnaturalen el

mercado nacional fue de 5,33

USD/MMBTU, un incremento de

23,2% con respectoal mismo periodo

en2019(4,32USD/MMBTU)

ÅEn esteperiodo, los preciospromedio

para Cusianay La Guajira fueron de

3,37 y 5,28 USD/MMBTU

respectivamente

ÅSinembargo,durantelosmesesde abril

y mayohubo unacaídaen demandade

gasreflejadaenel preciopromediopara

otros campos, que fue de 3,86

USD/MMBTU durante este periodo,

unadisminuciónde 26,1% conrespecto

al mismo periodo en 2019 (5,21

USD/MMBTU)

ÅCon corte al mes de agosto, el

promedio año corrido del precio

promedio nacional es de 4,57

USD/MMBTU, un incrementode6,3%

conrespectoal valorde esteperiodoen

2019(4,30USD/MMBTU)
Nota: Los índicesaquípresentadossondatosdiariosdiario del comportamientode los preciosnacionalesde suministrode gasnaturalcontratadoen el mercadosecundario,calculadocon

informaciónde loscontratosfirmes,cuyaduraciónesmenoraun mes,mediantela metodologíademediamóvil ponderada.
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http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/


PRODUCCIÓN DE GAS

El ritmo de producción se adapta a las condiciones de demanda del país
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ÅDuranteel segundotrimestrede2020la

produccióncomercializadapromediose

ubicó en 0,95 GPCD, una disminución

de 7,5% conrespectoal mismoperiodo

en2019(1,03GPCD)

ÅCon corte a julio, el promediodel año

corrido es de 1,01 GPCD, lo cual

representauna caídade 2,8% frente al

promedioeneroðjulio de2019

ÅLa mayor caída la registraron los

campos Chuchupa (La Guajira),

Clarinete,Panderetay Nelson(Sucre)

ÅLa producciónde gasha mostradouna

alta volatilidad durante el segundo

trimestre,pasandode 0,83 GPCD en

abril a 1,09 GPCD en junio,

representandoun incrementode31,3%

ÅLa producción fiscalizadade gaspara

esteperiodo fue de 1,90 GPCD, una

caídade 13% con respectoal segundo

trimestrede2019(2,18GPCD)

ÅParajulio, la producciónfiscalizadafue

de 1,79 GPCD, 14,8% menor a la

producción en julio de 2019 (2,1

GPCD)

Las variaciones 

en la demanda 

de gas han 

propiciado un 

comportamiento 

volátil en la 

producción

Fuente: MME
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DEMANDA DE GAS NATURAL

Consumo se mantuvo estable en el segundo trimestre
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ÅPara el segundotrimestre del año, la

demandade gasfue de 832 GBTUD,

un incrementode 0,3% con respectoal

mismoperiodoen2019

ÅEste trimestre se caracterizópor la

disminuciónfrente al T2 de 2020 del

consumo en los sectores Petróleo

(33,2%), Industrial (22,8%) y GNVC

(12,0%)

ÅSin embargo, el incremento en la

demandaduranteel mismoperiodo de

los sectores Generación Térmica

(84,2%), Comercial (30,3%) y

Residencial(4,9%), permitió mantener

el consumototalestable

ÅPara el mes de julio la demandase

ubicó en 798 GBTUD, 9,8% por

debajode lo consumidoen el mismo

mes de 2019 (882 GBTUD),

principalmentepor lasextensionesa la

cuarentenaen las principalesciudades

delpaís

Las pérdidas en 

demandas que 

supone la 

coyuntura del 

COVID -19 se 

han visto 

contrarrestadas 

por el aumento 

de consumo de 

gas en 

termoeléctricas 
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Demanda de gas por sectores

Industrial Generación Térmica Petroleo Residencial GNVC Comercial

Fuente: Gestordelmercadodegasnatural

http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/


RÉGIMEN FISCAL

El Government Take para el sector petrolero en Colombia se ubica alrededor de 65%

Å Como resultado de la

ponderación por

participación en la

producción, se obtuvo un

GT promedio en 2019 de

65%paraColombia

Å Por lo tanto, del total de

rentaque se generapor la

producciónde petróleoen

Colombia, un 65% de la

misma se destina al

Gobierno,mientrasel 35%

restantecorrespondea las

empresaspetroleras

Å El promedioponderadode

GT de la muestrade países

de Latinoamérica es de
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Fuente: Colombia,Argentinay Ecuador: Estadosfinancierospúblicosde lascompañías,cálculosCampetrol; Brasily Guyana: RystadEnergy

Nota: Parallevaracaboel análisisy por condicionesdeprivacidad,sedecidióanonimizarlosnombresde lascincoprincipalescompañíasdeE&PenColombia,de lascualesseutilizaronsusEstadosFinancierospúblicos,consultadosde

susrespectivaspáginaswebconcortealQ1 de2020
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El paíshagozadodeun abastecimientoabundante,baratoy confiabledegas

naturalpor másde 40 años. Estehidrocarburosehaconvertidoenunabase

importante de la matriz energéticacolombiana, ocupado hoy en día

alrededordel 16% del consumoenergéticodel país,y conun granpotencial

decrecimientoendemanda,decaraa la transiciónenergéticaqueadelantará

el GobiernoNacionalparacumplir con lasmetaspactadasenel Acuerdode

Paris.

Sin embargo,lasreservasde gascon lasquecuentael paísactualmenteson

de 3,1 TPC, un equivalentea 8,1 años. A la complejasituaciónde las

reservasde gassesumala caídaen la producciónde losprincipalescampos

que históricamentehan abastecidoal país como Chuchupa, Ballenas,

Cupiaguay Cusiana.

Bajoestepanorama,el paísdebeaprovechartodaslasfuentesquele puedan

aportar reservas,talescomo los YNC y el offshore. Para los primeros,

Ecopetrolestimaque la producciónde gasnaturalprovenientede los YNC

podríatenerun plateaude600MPCD, por lo que,podríaaportaralrededor

del 50% de la demandade gasnaturalplanteadadentrode losescenariosde

la UPME.

Por otro lado el Offshore también se podría convertir en una de las

principalesfuentesde incorporaciónde reservasde gaspara los próximos

años. Actualmentesehanrealizadoun totalde cuatrodescubrimientosen la

plataformacontinentaldel Caribe: Orca, Kronos, Purple Angel y Gorgón,

siendoOrca el primero queentraráen producciónentre2024y 2025, con

un potencial de más de 180 MPCD. Los demás descubrimientosse

encuentranen evaluación,pero podríanadicionarmásde 600 MPCD a la

producciónnacionalenlospróximosaños.

Ante el posible 

riesgo de perder la 

autosuficiencia 

energética de gas 

natural en el país, 

aprovechar los 

YNC y el offshore, 

junto a la 

exploración 

normativa podría 

ser la solución

NOTA TÉCNICA

Retos del gas natural: Colombia debe aprovechar cualquier fuente de incorporación de reservas

Conoce más en nuestro libro:
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Potencial de producción de gas en Colombia

Declaración de gas 2020 Offshore

YNC Demanda de gas promedio

Fuente: UPME, Ecopetrol y cálculos Campetrol

https://issuu.com/campetrol/docs/sostenibilidad_-_archivo_final_


CONCLUSIONES

El gasnaturaleshoy en díauno de los principalescomponentesde la matrizenergéticacolombiana,y seráel combustiblequepermitiráunatransición

energéticaordenada,sinponerenriesgoel abastecimientodel país. Parapodercumplir con lo anterior,y consecuentementecon lasmetaspactadasenel

Acuerdode Paris,seránecesarioincrementarlosesfuerzosexploratorios,ademásde prospectary aprovecharcualquierposiblefuentede incorporación

dereservasdeestehidrocarburo.

01

02

03

04

La produccióndepetróleofueel principalindicadorimpactadopor la doblecoyunturadelCOVID-19y losprecios. Sinembargo,a finaldel trimestrelos

nivelesdeproducciónseestabilizaron,y parael mesdejulio estosvolúmenesaumentaronlevemente,indicandoasíel inicio dela reactivacióndelsector.

Duranteel segundotrimestrede2020la demandacayóa nivelesno vistosdesdela puestaenmarchade la RefineríadeCartagenaen2015. No obstante,

a partir del mesde mayola cargaa lasrefineríasha mantenidoun ritmo de constanteaumento. Parael mesde julio, estacargaha aumentado35% con

respectoalnivelobtenidoenabril,siendoesteúltimo el menordelaño.

Lasvariacionesenla demandadegasnaturalhanllevadoa la producciónnacionaldeestehidrocarburoaunaaltavolatilidad,efectoqueseacrecentócon

lasextensionesde lascuarentenasentodoel país. A pesarde lo anterior,losnivelesdeconsumodegashanido aumentandomesamesapartirdemayo,

por lo que,enla medidaquesereactivela economíacolombianapodremosobservarun retornoa losnivelespreviosa la coyuntura.
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Debidoa laslimitacionesqueimponela cuarentenaparael controlde la pandemia,la conflictividadsocialen lasregionessehavistoexacerbada. Sehan

mezcladoreivindicacionesde tipo social,laboraly ambientalinsatisfechaspor años,con la situacióndel COVID-19. Con el miedo al contagio,las

comunidadessehancerradoa la actividadpetrolera,impidiendoenmuchoscasosla realizaciónde lamismaensusterritorios. Igualmente,la situaciónse

ha prestadopara tratarde lograr reivindicacionesen un escenariotan complejocomo la pandemia. La industriaha buscadosolucionesa travésdel

diálogo,perosinpresionesdevíasdehechoy siempredentrodela legalidady la normatividadvigente.
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INDUSTRIA

ENERGÉTICA

EN COLOMBIA

ÅDurante el segundotrimestre de

2020segeneraronenpromedio173

GWh/día, una diferencia negativa

de 9,2% en relacióna la generación

del mismo periodo en 2019 (191

GWh/día)

ÅEn el segundotrimestrela demanda

promedio de energíaeléctrica se

ubicó en 173 GWh/día, una

disminución de 7,9% frente a los

196 GWh/día consumidosen el

segundotrimestrede2019

ÅEl precio promedio de la energía

eléctricaen la bolsa se ubicó en

308,5 COP/KWh para el segundo

trimestrede 2020, una variaciónde

92,3% con respecto al mismo

periodo en 2019 (160,48

COP/KWh)



GENERACIÓN DE ENERGÍA ELÉCTRICA

Incremento en el uso de termoeléctricas

INDUSTRIA ENERGÉTICA EN COLOMBIA - BALANCE PETROLERO CAMPETROL 35

ÅDurante el segundotrimestrede 2020

se generaron en promedio 173

GWh/día, una diferencia negativade

9,2% en relación a la generacióndel

mismoperiodoen2019(191GWh/día)

ÅEste periodo se caracterizó por el

incremento de generación térmica,

aumentando al carbón como

combustible, pasando de 12,75

GWh/díaen2019T2 a 29,35 GWh/día

en2020T2, un incrementode130,5%

ÅDe igual forma, el gas aumentó su

participaciónen la matrizenergéticaen

74,3%, ubicándoseen28,3 GWh/díaen

promedio

ÅCaberesaltarque paraesteperiodo las

energíasprovenientesdel bagazoy la

radiaciónsolargeneraronen promedio

1,6 GWh/día y 0,48 GWh/día, lo cual

representaun incremento de 2,7% y

26% con respectoal mismoperiodoen

2019, respectivamente

ÅPara julio la generaciónfue de 184

GWh/día, una variaciónde -5,3% con

respectoa julio de2019(195GWh/día)

Fuente: XM
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ÅEn el segundotrimestrela demandapromedio de energíaeléctricase

ubicó en 173 GWh/día, una disminución de 7,9% frente a los 196

GWh/díaconsumidosenel segundotrimestrede2019

ÅLasimportacionesdeenergíaparapodersuplir la demandainternafuede

7,1 GWh/día, por lo cual, incrementó42,6% con respectoa lo 5,0

GWh/día importadosenel mismoperiodode2019

ÅEn julio la demandafue de 191 GWh/día, por lo que, representauna

disminuciónde 3,5% contrajulio de 2019. Sin embargorepresentauna

recuperaciónde10,6%conrespectoal mínimodedemandaalcanzadoen

abrilde2020

Fuente: XM
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DEMANDA E INTERCAMBIOS ENERGÉTICOS

Ausencia de actividad durante el segundo trimestre del año



PRECIO DE LA ENERGÍA ELÉCTRICA

COVID -19 y temporada de sequías: alta volatilidad en el precio de la energía
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ÅEl precio promedio de la energía

eléctricaen la bolsase ubicó en 308,5

COP/KWh para el segundotrimestre

de 2020, una variaciónde 92,3% con

respecto al mismo periodo en 2019

(160,48COP/KWh)

ÅLa volatilidad llevó a los precios a

alcanzar un máximo de 606,8

COP/KWh, debidoprincipalmentea la

temporadadesequíaenla CostaCaribe,

incrementando el uso de las

termoeléctricasenestazona

ÅPara el mes de julio se obtuvo un

promedio de 157,85 COP/KWh, un

aumentode 27,6% frente a los 123,68

COP/KWh obtenidosenjulio de2019

ÅCon estos resultados, el precio

promedio del año se ubicó en 293,81

COP/KWh*

Fuente: XM
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Finalmente,debe resaltarseque Colombia debe atenderel llamado de la

transiciónenergéticay empezara ampliar,con urgencia,lasreservasde gas

natural que actualmentesolo representan8,1 años de autosuficiencia.

Además,otro reto a enfrentares buscarla coordinaciónentre industria,

gobiernoy territorioparaquejuntosimpulsenel sectordeenergía.

PorGermánEspinosa

PresidenteEjecutivodeCampetrol

Paraleerla columnacompleta,darclickaquí.

En materia 

energética, el 

2020 es un año 

disruptivo que 

marcará la 

necesidad de un 

nuevo paradigma 

en el que los 

hidrocarburos 

acompañados de 

las energías 

renovales no 

convencionales 

lideren la 

transición 

energética.

En 2020, diferenteshechoscomo la caídadel petróleoy la pandemiadel

COVID-19 han sido determinantesen el panoramaenergéticoactual. De

esto, la demandade crudo ha sido impactadanegativamentey, así, ha

reveladotambién nuevospatronesde consumoenergético. Por ejemplo,

segúnIHS Markit, la demanda de crudo podría caeren 9,5 millonesde

barrilesdiariosesteaño. Asímismo,la IEA anticipaunacaídade la demanda

globaldeenergíadel 6%. No obstante,lasenergíasrenovablestomanpodery

la expectativaesque la demandapor energíasrenovablesexperimenteuna

subidadeun 1%.

De acuerdoconlo anterior,la coyuntura,el aumentode la preocupaciónpor

cumplir los Objetivosde Desarrollo Sostenibley el compromisocon la

reducciónde emisionesde CO2, esposibleafirmarquela economíaseverá

en la necesidad de poner en marcha proyectos de energías no

convencionales. En especial,aquellasquetienenmejoresrelaciónentrecosto

y eficiencia. Por estarazón,se esperaque en 2040 las energíasrenovables

tenganunaparticipacióndel15,4%delconsumomundialdeenergía.

En esteorden de ideas,sedebeserconscientede que esnecesarioque los

hidrocarburosy las energíasrenovablesno convencionalescoexistanen el

largoplazo,y en esto,el gasnaturalesquien seráel que tome el papelde

combustiblede transición. En líneacon lo anterior,vemoscomolasgrandes

petrolerasestáninvirtiendoen proyectosde energíarenovable,paralelosa su

actividadproductiva.

Campetrol,respondea la situaciónmundialy buscaalinearestratégicamente

el objetivoconjuntode la industriacon lastendenciasy políticasglobales. En

consecuencia,Campetrol abre sus puertas a compañíasde servicios

energéticos,y asíseconvierteen unacámaraintegralde bienesy serviciosde

petróleo,gasy energía.

NOTA TÉCNICA

La agenda energética posCovid -19: Columna de opinión en Forbes Colombia
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NOTA TÉCNICA

Hacia una reactivación económica resiliente y sostenible

En línea con lo anterior, se establecierondiferentes

estrategiasque giraríanen torno de la bioeconomía.

Enfáticamente,sebuscareactivarla economíaa travésde

la inversiónen temasambientales, entre ellos deben

resaltarse las energías renovables. Según el

DepartamentoNacionalde Planeación,la bioeconomía

podríaconvertirseen motor del crecimientoempresarial

a tal punto que en 2030 representeel 2,5% del PIB

colombiano.

Con baseen esto,dentrode lasestrategiascon potencial

parareactivary repotenciarla economíacon el enfoque

de resilienciay sostenibilidadse resaltala generación

energéticacon fuentesno convencionalesrenovablesy la

aceleraciónde la movilidadmássosteniblee inteligente.

Estaestrategia,en especial,es la que másconcierneal

sectorde hidrocarburosdebidoa que la estrategiaen sí

tieneel objetivode disminuirla dependenciaeconómica

y fiscalhacialoscommodities.

Finalmente,esteplanesperaqueconsuimplementación

se alcancen diferentes metas. Primero, lograr la

diversificación de la economía y la sostenibilidad

financierade largoplazo,Segundo,que al invertir en la

bioeconomía se generen nuevos empleos. Tercero,

incrementar la calidad del aire y la salud humana.

Finalmente,quecon el apoyoa la transformacióndigital

lasemisionesdeCO2 y demásgasessereduzcan.

En respuestaa la necesidaddecumplir losObjetivosdeDesarrolloSostenibley acontinuar

con el compromisocon la reducciónde emisionesde CO2 se ha creadouna política

CONPES enfocadaen crecimientoverde. De este,el principal objetivo es impulsar la

productividady la competitividaddel país,y así mismo, asegurarel uso sostenibledel

capitalnaturaly la inclusiónsocial.

Estanuevapolítica,en especial,apuntaa l6 Objetivosde DesarrolloSostenibleque son:

trabajo decente y crecimiento económico, hambre cero, energía asequible y no

contaminante,industria,innovacióne infraestructura,ciudadesy comunidadessostenibles

y produccióny consumoresponsables.
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El plan de 

reactivación 

económica 

resiliente y 

sostenible, 

apunta a que la 

bioeconomía se 

convierta en 

motor de la 

economía 

colombiana. 



CONCLUSIONES

Durantela reactivacióneconómicadel paísseráimprescindibleimpulsarla puestaenmarchadenuevosproyectosdeenergíasrenovables,optimizacióne

integraciónenergética,proyectosenlosquela industriaO&G podráparticiparactivamente,siendopromotordeestatransiciónenergéticaordenada.

01

02

03

04

Si biendebidoa quela coyunturadel COVID-19 ha impactotodala economíacolombiana,losnivelesde actividad,y en consecuencialosde demanda

energética,handisminuido,la demandamensualsigueaumentando,y parael mesde julio esteconsumoyaseencuentraa nivelessimilaresa los vistos

antesdela coyuntura.

Los combustiblesfósiles,principalmenteel gasnatural,siguensiendoparteimportanteen la matrizde generacióneléctricaen Colombia,un porcentaje

que seesperaque aumenteen los próximosaños. Sin embargo,paramantenerel abastecimiento,y la confiabilidaddel sistemaenergético,sehace

necesarioincrementarlasreservasdisponiblesdeestehidrocarburo.

El plan de largoplazodel GobiernoNacionalincluyeunagranapuestahacialasEnergíasRenovablesno Convencionalesparapoder cumplir con los

ODS y el Acuerdode Paris. Lascifrasmuestranavancesen la diversificaciónde la matrizenergética,a pesarde la coyunturapor la cualatraviesael

mundo, avancesque severánen aumentoen la medidaque sesubastenmáscontratosy de mayorcapacidad,que permitanaprovecharlasventajas

climáticasdeColombia.
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ECONOMÍA 

COLOMBIANA:
VARIABLES EXTERNAS

ÅDurante el segundotrimestre del año el

valorde lasexportacionestotalescayó40,6%

frente al mismo periodo de 2019,

encabezadaspor lacontraccióndel54,7%en

las exportaciones tradicionales. Las

importacionestotalescayó 33,3% frente al

mismoperiodode2019.

ÅLa balanza comercial en el segundo

trimestre de 2020, registró un déficit de

443,5 millones de dólares. En esemismo

período en 2019 el déficit fue de 708

millones de dólares FOB. Además, con

respectoal primer trimestre de 2020, la

balanzacomercialexperimentóun aumento

deaproximadamente20%.

ÅEn el primer trimestrede 2020, la Inversión

ExtranjeraDirecta (IED) en Colombia fue

de 3.589 millones de dólares. Lo anterior

evidenciauna expansiónanualde 6%, con

respectoalprimer trimestrede2019.

ÅLa TRM registróun promedio de $3.846

pesospor dólarduranteel segundotrimestre

de 2020. Estosignificóunadepreciacióndel

8,8% con respectoal primer trimestre de

2020, y de 19% frenteal segundotrimestre

de2019.
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ÅDuranteel segundotrimestredel año

el valor de las exportacionestotales

cayó40,6% frenteal mismo periodo

de 2019, encabezadas por la

contracción del 54,7% en las

exportacionestradicionales.

ÅEl valor de las ventasexternasde

petróleo y derivados registró una

caídadel67,9%.

ÅLa contracción anual en las

exportacionesdepetróleoy derivados

se explicó principalmente por el

efecto precio. Cabe recordar que

duranteel segundotrimestrede 2020

el Spot del Brent se ubicó en un

promedio de 40,27 USD/BL, un

37,3% inferior al mismotrimestrede

2019.

ÅComo consecuenciade esto, la

participacióndel petróleoy derivados

en el total de exportacionescayó

hastaun 23% en el segundotrimestre

de 2020, frente al 43% del mismo

periodode2019.

EXPORTACIONES TOTALES Y PETROLERAS

La menor demanda internacional, las restricciones a la movilidad y el efecto precio impactan las exportaciones

Fuente: DANE, cálculosCampetrol

Nota: Variaciónanualdel valoren dólaresFOB de lasexportaciones. Dado quelasexportacionessonmuy volátilesy estacionales,en la gráficay en el análisissetieneen

cuentael promediomóvilde tresmeses. Participacióndelasexportacionesdepetróleocrudoy susderivadosenlasexportacionestotales
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ÅDuranteel segundotrimestredel año

el valor de las importacionestotales

cayó33,3% frenteal mismo periodo

de 2019. Esto,principalmentecomo

reflejode la disminuciónde34,7%en

lasimportacionesmanufactureras.

ÅEl valor de las comprasexternasde

combustiblesy de insumospara la

producción de industriasextractivas

registróunacaídade59,2%.

ÅLa contracción anual en las

importaciones de combustiblesse

explicó por la cuarentenaimpuesta

para evitar la propagación del

COVID-19, lo que implicó el cierre

de la mayoría de industrias

nacionales,debilitando la demanda

delpaíspor bienesextranjeros.

ÅComo consecuenciade esto, la

participaciónde los combustiblesy

demás industrias extractivasen el

totalde importacionespasóde 10,9%

ensegundotrimestrede 2019, a 6,7%

enel mismoperiodoen2020.

IMPORTACIONES TOTALES Y PETROLERAS

El aislamiento y el cierre de la mayor parte de la industria afectaron negativamente a las importaciones

Fuente: DANE, cálculosCampetrol

Nota: Variaciónanualdel valoren dólaresCIF de lasimportaciones. Dado quelasimportacionessonmuy volátilesy estacionales,en la gráficay en el análisissetieneen

cuentael promediomóvilde tresmeses. Participacióndeimportacionesdecombustiblesy producciónde industriasextractivasenlasimportacionestotales.
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ÅLa balanzacomercialen el segundotrimestrede

2020, registró un déficit de 443,5 millones de

dólares. En esemismoperíodoen 2019el déficit

fuede708millonesdedólaresFOB. Además,con

respectoal primer trimestrede 2020, la balanza

comercial experimentó un aumento de

aproximadamente20%.

ÅEste comportamientose explicó principalmente

por la caídaen lasimportaciones,especialmentela

caída de 59,6% de las importaciones de

combustibles y producción de industrias

extractivas.

ÅPor otro lado, la participación de la Balanza

Comercialen el PIB se ubicó en -3,53% en el

segundotrimestrede2020. En contraste,el mismo

período de 2019, la participaciónde la Balanza

Comercialfuede-2,55%.

ÅLasexportacionesde petróleotambiénjugaronun

papel importante en este trimestre. Sin ellas la

participaciónde la BalanzaComercialen el PIB

fuede-6,16%.

BALANZA COMERCIAL

Las caídas en las importaciones recuperan las cuentas externas del país

Fuente: DANE, cálculosCampetrol

Nota: Dado que lasexportacionese importacionesson muy volátilesy estacionales,en la gráficade BalanzaComercialy en el análisisse tieneen cuentael

promediomóvil de tresmeses. Sinembargo
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Participación sector petrolero

Durante todo 

2020 la IED 

tendrá riesgos a la 

baja, será la 

coyuntura 

económica global 

y la reacción de 

los mercados, los 

que determinen la 

tendencia a corto 

y mediano plazo

ÅEn el primer trimestre de 2020, la

Inversión ExtranjeraDirecta (IED) en

Colombia fue de 3.589 millones de

dólares. Lo anterior evidencia una

expansiónanualde 6%, con respectoal

primer trimestrede2019.

ÅPor suparte,la IED destinadaal sector

petrolero registró 590 millones de

dólaresen el primer trimestrede 2020.

Con este registro se evidencia una

contracción anual del 29% frente al

primer trimestrede2019.

ÅAdicionalmente, la participación del

sectorpetrolerodentrode la IED total,

seredujode 24% en el primer trimestre

de2019a16%enel mismotrimestrede

2020.

ÅSi bien, las condiciones externas

desfavorablesque se evidenciancon la

coyuntura actual no impactaron los

flujosde IED en el primer trimestre,en

los siguientesperiodos la aversiónal

riesgopodríaresultaren unaespeciede

suddenstopde lasinversionesdirigidas

alpaís.

INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA

Por la incertidumbre de los mercados se enfrentan riesgos a la baja en lo que resta de 2020

Fuente: Bancode laRepública

Nota: Históricamentela IED destinadaal sectorpetrolerocolombianoposeeunamayordependenciade lascondicioneseconómicasglobalesy

de los planesy programasde inversiónde lascompañíasE&P, esdecir,del precioBrent del añoanterior. Sinembargo,cuandoel preciocae

por debajodeloscostosdeproduccióny antelasgrandescrisisglobales,la reacciónesmásinmediata.
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa


ÅLa TRM registróun promedio de

$3.846 pesospor dólar duranteel

segundotrimestre de 2020. Esto

significóunadepreciacióndel 8,8%

con respectoal primer trimestrede

2020, y de 19% frente al segundo

trimestrede2019.

ÅDurante julio se observó una

apreciación de la moneda

colombiana,con un promedio de

$3.653 en la TRM. Sin embargo,

en agosto la volatilidad de los

mercados internacionales y la

mayoraversiónal riesgogeneraron

una pérdida de valor del peso

colombiano frente al dólar

estadounidense,con una TRM

superiora los$3.700.

ÅAl compararcon los paísesde la

región, se observaque, si bien la

moneda colombiana se ha

depreciado significativamente,se

encuentraenun puntomedioentre

la volatilidady pérdidade valorde

la monedabrasilera,y la estabilidad

dela monedaPeruana.
Fuente: BancoCentraldeChile, BancodeMéxico, BancoCentraldeBrasil, BancoCentraldeReservadelPerú, Bancode la República, cálculosCampetrol

A.L.: Promediodelospaísesqueconformanla Gráfica(México,Brasil,Chile,Perúy Colombia)
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La alta volatilidad 

podría afectar la 

competitividad 

del país frente al 

resto de la región, 

países como Chile 

y Perú han 

logrado mantener 

estabilidad en su 

paridad de tipo de 

cambio, lo cual 

genera una mayor 

confianza para el 

inversionista 

extranjero

TIPO DE CAMBIO (TRM)

Fuerte volatilidad de la moneda colombiana y de las monedas de la región en lo corrido de 2020
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CALIFICACIÓN DE DEUDA

Fitch Ratings anticipa contracción de 7% de la economía colombiana
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Calificación de deuda  de Colombia
Fitch Moodys S&P

B/B/B

BB/Ba/BB

A/A/A

AA/Aa/AA

BBB - (Negativa)Baa2 (Estable)BBB - (Negativa )

BBB/Baa/BBB (Grado de inversión)

ÅDespuésde haberreducidola calificaciónen abril de esteaño, la

calificadoraFitch Ratingsafirma que los pronósticosdel gobierno

colombianosobre la contracciónson muy optimistas(5,5%). En

cambio,anticipanque la contracciónde la economíacolombiana

seade7%en2020.

Å En cuantoa la recuperación,el gobiernoestimaqueseríade 6,6%

2021, en contraste,lasestimacionesde Fitchsonde máspesimistas

y la ubican en 5% aproximadamente. La razón de esto, es

principalmente la situación con el desempleoy el cierre de

negocios.

ÅLos demás calificadoras concuerdan con Fitch en que es

preocupantela situaciónde la deudaen Colombia. En especial,

resaltanloselevadosvaloresde la deudaque,segúnanticipan,sería

del 60%del PIB paraesteaño,superiora la mediade paísescon la

mismacalificacióndondela deudaesel 52%delPIB.

ÅEn línea con esto,Moodys recalcaque despuésde la coyuntura

actual y el comportamiento de los precios del petróleo los

principalesretosparaqueColombiamantengala calificación,están

en reactivar el crecimiento de la economía y sostener el

compromisocon la reduccióndel déficit fiscaly la estabilizaciónde

la deudadela trayectoriadela deudapública.

ÅSimilarmente,Fitchanunciaquesi no cumplenconesto,Colombia

podríabajaraBB+ endosaños conunaprobabilidaddel50%.
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Es común que el análisisde las exportacionespetrolerasse lleve a cabo

incluyendolos derivadosdel crudo. De estamanera,al considerarel rubro

completode petróleocrudoy susderivadossepuedeobservarunaparticipación

cercanaal 40%en lasexportacionescolombianadurantela últimadécada,la cual

cayóhastael 29%enel primersemestrede2020.

Ahora bien, al analizarespecíficamentelas ventasexternasde petróleo en el

primer semestrede 2020, seobservauna participacióndel 23,3% en el total de

exportaciones,una caídaconsiderablefrente al 33,6% del mismo periodo de

2019.

Entreeneroy junio de2020seexportaron549,7 KBOPD desdeColombiahacia

el exterior,unareduccióndel12,4%conrespectoalprimersemestrede2019.

Es importanteresaltarque el principal compradorde petróleocolombianoes

EstadosUnidos,con un participacióndel 43,3% del total exportadoduranteel

primer semestrede 2020, sin embargo,duranteesteperiodo se observóuna

reduccióndel9,5% conrespectoal primer semestrede2019, lo cualevidenciala

desaceleracióndela economíanorteamericanapor causadelapandemia.

En segundolugar se encuentraChina, con un 29,7% de participación,la cual

incrementósuscomprasde crudocolombianoen un 9,8% anual. Lo anteriorse

explica por la notable reactivacióneconómicadel giganteasiáticoy por la

estrategiade compramasivade crudo, bajo la coyunturade bajospreciosdel

barril.

Por otro lado,India, quiendurante2019no registrócomprasde crudodel país,

retomó nuevamentesu nivel de consumoen 2020, lo que denotaun ambiente

positivoparael relacionamientointernacionaldelpaís. Fuente: DANE, anexosdeexportaciones
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NOTA TÉCNICA

Destinos de exportación de petróleo colombiano

Las condiciones 

mundiales han 

generado una 

reducción de la 

demanda por 

petróleo 

colombiano de los 

principales socios 

comerciales del 

país
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones


CONCLUSIONES

Por otro lado,comoerade esperarse,la calificaciónde riesgodel paísy el gradode inversiónseencuentranenpeligrodebidoa la crisiseconómica,losaltos

nivelesdedesempleoy la necesidadde incrementoenel gastopúblicoparaatenderla pandemia,conlo cualseesperaunanuevareformatributariaenel año

próximo.

La crisiseconómicamundialafectóen granmedidael comerciointernacionaly losmercadosfinancierosglobales. En estesentido,lasvariablesexternasdel

paísrecibieronun primerchoqueal encontrarseenun panoramadebajademanda,de incertidumbrey volatilidad. Lo anterior,sumadoa la crisisinternapor

lasrestriccionesa la movilidady enla actividadindustrial,profundizaronel impactonegativodelacoyunturaanivelnacional.
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En estesentido,las medidasgubernamentalespara incrementarla competitividaddel paíse incentivarla actividadindustrialy la llegadade capitalesde

inversiónparala generaciónde encadenamientosproductivos,a partir de la contrataciónde manode obray de bienesy serviciosnacionalesy regionales,de

carala fasedereactivaciónseráfundamentalparalograrunarecuperacióneconómicaexitosa.

Si bien la balanzacomercialmejoró,fue por causade la menordemandainternaqueocasionóunareducciónen lasimportaciones. De hecho,el flujo de

divisasentrantesal paíssí se ha deterioradoconsiderablemente,con una disminuciónde casiel 70% del valor de las exportaciones,lo cual se trasladó

directamenteaunadepreciacióndel tipo decambiocolombiano.

01

02

03

04
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ECONOMÍA 

COLOMBIANA:
VARIABLES REALES

ÅEn el segundotrimestrede 2020 la

economíanacional se contrajo en

un 15,7% anual,másde 18 puntos

porcentuales por debajo del

crecimientoobservadoen el mismo

trimestrede2019de3,1%.

ÅPor su parte, la extracción de

petróleo crudo y gas natural y

actividadesde apoyo registró una

contracción anual de 15,4%

profundizandola tendencianegativa

delosprimerostresmesesdelaño.

ÅEn el segundotrimestrede 2020el

PIB de la generación,transmisión,

distribución y comercializaciónde

energíaeléctrica experimentóuna

contracción anual de 8,3%, en

comparación con el registro del

mismo periodo de 2019, cuando

estesegmentocrecióun 3,2%anual.

ÅDurante el segundotrimestre de

2020seobservóunainflación anual

a la baja. En abril la variaciónanual

de los precios fue 3,5%, mientras

queen junio fue de 2,2% y en julio

de2%.



ÅEn el segundotrimestre de 2020 la

economíanacionalse contrajo en un

15,7% anual, más de 18 puntos

porcentuales por debajo del

crecimiento observadoen el mismo

trimestre de 2019 de 3,1%. Cabe

resaltarque durante este periodo la

economía colombiana se vio

fuertemente impactada por el

aislamientosocial obligatorio que se

impuso en el territorio nacionalpara

evitar una propagacióndescontrolada

delCOVID-19.

ÅEl PIB del sectorde Minasy Canteras

en el segundotrimestrede 2020 cayó

un 21,5%. Por su parte, la extracción

de petróleo crudo y gas natural y

actividades de apoyo registró una

contracción anual de 15,4%

profundizandola tendencianegativade

losprimerostresmesesdelaño.

ÅEl sectorde extracciónde petróleo y

gas representóun 75% del PIB de

minas y canteras,frente al 70% del

mismo periodo de 2019, y un 3,49%

delPIB total,frenteal 3,48%de2019.

ECONOMÍA COLOMBIANA: VARIABLES REALES - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

PRODUCTO INTERNO BRUTO ðTOTAL Y PETROLERO

La actividad económica recibió el golpe de la cuarentena en el segundo trimestre de 2020

Fuente: DANE, datos originales a precios constantes no desestacionalizados

*La refinación de crudo hace parte de una sección diferente a la de Minas y Canteras, e incluye coquización, fabricación de productos de la refinación 

del petróleo y actividades de mezcla de combustibles
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Minas y canteras Petróleo Crudo y Gas N. PIB total Refinación de crudo*
-32,5%

-35,9%

21,1%

-15,4%

-50,5%

-21,5%

-15,7%

-1,7%

8,1%

-7,1%

3,1%

-3,5%

1,2%

3,1%

Refinación de crudo*

Otras minas y canteras

Minerales metalíferos

Petróleo Crudo y Gas N.

Carbón mineral

Minas y canteras

PIB total

Composición PIB ( var. % anual)

2019-II

2020-II

https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales


ÅEn el segundotrimestrede2020el PIB

de la generación, transmisión,

distribución y comercialización de

energía eléctrica experimentó una

contracción anual de 8,3%, en

comparacióncon el registrodel mismo

periodo de 2019, cuando este

segmentocrecióun 3,2%anual.

ÅCabe resaltar que, en el segundo

trimestre del año, la actividad de

energíaeléctricarepresentóel 85% del

PIB de suministrode electricidad,gas,

vapor y aire acondicionado, esta

participación se mantuvo inalterada

frentea2019.

ÅEl comportamiento negativo de la

generación,transmisión,distribucióny

comercializaciónde energíaeléctricase

explicó por las limitaciones a la

movilidad y los nuevosprotocolosde

bioseguridadqueimpidieronel normal

desarrollode lasactividades.

ÅAdicionalmente,la cuarentenanacional

y las restricciones a la actividad

industrial y comercial,generaronuna

caídaenel consumoenergético.Fuente: DANE, Datos originales a precios constantes no desestacionalizados

*Energía eléctrica incluye Generación, transmisión, distribución y comercialización de energía eléctrica

**Suministro de energía incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

PRODUCTO INTERNO BRUTO - ENERGÍA

El valor agregado de la generación de energía eléctrica se contrajo drásticamente

Nota: El suministrode electricidad,gas,vapory aireacondicionadoes

una de las grandesramasque componenel PIB por el lado de la

oferta. Dentro deestaramaseencuentranlascategoríasde: Gas,vapor

y aireacondicionado; y Energíaeléctrica.

ECONOMÍA COLOMBIANA: VARIABLES REALES - BALANCE PETROLERO CAMPETROL 54

-8,3%

-14,6%

-9,4%

-15,7%

3,4%

2,2%

3,2%

3,1%

Energía eléctrica*

Gas, vapor y aire acondicionado

Suministro energía**

Producto interno bruto

Composición PIB (var. % anual)

2019-II 2020-II

-16

-11

-6

-1

4

9

ju
n
-1

1

o
c
t-

1
1

fe
b
-1

2

ju
n
-1

2

o
c
t-

1
2

fe
b
-1

3

ju
n
-1

3

o
c
t-

1
3

fe
b
-1

4

ju
n
-1

4

o
c
t-

1
4

fe
b
-1

5

ju
n
-1

5

o
c
t-

1
5

fe
b
-1

6

ju
n
-1

6

o
c
t-

1
6

fe
b
-1

7

ju
n
-1

7

o
c
t-

1
7

fe
b
-1

8

ju
n
-1

8

o
c
t-

1
8

fe
b
-1

9

ju
n
-1

9

o
c
t-

1
9

fe
b
-2

0

ju
n
-2

0

v
a

r.
 %

 a
n

u
a

l

Crecimiento anual PIB

Energía eléctrica* PIB total



ÅSegúnlos datosdel DANE, en julio se

perdieron 4,1 millones de empleos en

todo el territorio nacionalfrenteal mismo

mes de 2019, y, como consecuencia,la

tasa de desempleo desestacionalizada

subióde 10,4% en julio de 2019a 19,8%

enel mismomesde2020.

ÅA pesar de que la tasa de desempleo

incrementó año a año en 9,4 puntos

porcentuales, la cantidad de

desempleados(personasque estuvieron

buscandotrabajo y no lo encontraron)

incrementóen un 72,5% anual,al pasar

de 2,6 millonespersonasen julio de 2019

a4,5 millonespersonasenjulio de2020.

ÅAhora bien, al analizar los datos de

ocupaciónpor sectoresde la economía

colombianapara junio, de 2019 a 2020,

podemos observar que las ramas con

mayor destrucción de empleo fueron:

Comercioy reparaciónde vehículoscon

848 mil ocupados menos (-20%),

Actividadesartísticasconunacaídade689

mil (-32%) y Alojamiento y serviciosde

comidacon una contracciónde 636 mil

personas(-37,3%).

Fuente: DANE, series desestacionalizadas.

*Incluye explotación de minas y canteras

MERCADO LABORAL

Las restricciones a las actividades y la crisis económica dispararon el desempleo
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El mercado 

laboral continúa 

siendo 

gravemente 

impactado por la 

coyuntura actual, 

generando una 

alta destrucción 

de empleos

Población Ocupada por rama de actividad (miles de personas)

63,8%

57,1%

10,4%

57,3%

46,0%

19,8%
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Tasa Global de Participación Tasa de Ocupación Tasa de Desempleo

Indicadores de empleo en Colombia

jul-19 jul-20

Ramas de actividad jul -19 jul -20 Variación Var. %

Comercio y reparación de vehículos 4.199 3.351 -848 -20,2%

Actividades artísticas, entretenimiento, recreación y otras actividades de servicios2.159 1.470 -689 -31,9%

Alojamiento y servicios de comida 1.705 1.069 -636 -37,3%

Industrias manufactureras 2.472 1.969 -503 -20,3%

Administración pública y defensa, educación y atención de la salud humana 2.520 2.018 -502 -19,9%

Transporte y almacenamiento 1.572 1.263 -309 -19,7%

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 3.361 3.095 -266 -7,9%

Actividades profesionales, científicas, técnicas y de servicios administrativos 1.303 1.147 -156 -12,0%

Construcción 1.464 1.351 -113 -7,7%

Actividades financieras y de seguros 330 220 -110 -33,3%

Actividades inmobiliarias 319 212 -107 -33,5%

Información y comunicaciones 261 270 9 3,4%

Suministro de electricidad, gas, agua y gestión de desechos* 472 543 71 15,0%

Población ocupada total 22.140 17.984 -4.156 -18,8%

https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia


POLÍTICA MONETARIA E INFLACIÓN

Ante la menor inflación y la crisis económica, el Banco de la República responde con medidas expansivas
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ÅDurante el segundo trimestre de 2020 se

observóuna inflación anuala la baja. En abril

la variación anual de los precios fue 3,5%,

mientrasqueen junio fue de 2,2% y en julio de

2%.

ÅPor su parte, la tasa de desempleo

desestacionalizadadurante el mismo periodo

fue incrementandodramáticamente,al ubicarse

en 19,9% en abril, 20,8% en junio y 19,8% en

julio.

ÅLos anterioresindicadoresson indicios claros

de una economía en crisis y ralentización.

Debido a esto,y al granmargende maniobra

que ha permitido el comportamientode los

preciosnacionales,el Bancode la Repúblicaha

optadopor unapolíticaexpansivaen su tasade

interés de intervención,la cual fue reducida

desde4,25% en febrerode 2020, hasta2,5% en

julio y 2%afinaldeagosto.

ÅComo complementoa la reducciónen la tasa

de interés, el Banco de la República ha

realizadooperacionescontracíclicasdemercado

para asegurare inyectar liquidez al sistema

financiero colombiano, así como coberturas

cambiarias,aumentosde cupo y plazos en

operacionesrepoy reduccióndelencajeFuente: Bancode laRepública
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Fuente: DANE, Poblaciónocupadapor actividadeconómicaðHerramientadeConsulta

Durante 2019 

la industria 

energética 

contó con 

115.944 

personas 

laboralmente 

ocupadas de 

manera 

directa

De acuerdocon la GEIH del DANE, en 2019(último datodisponible)hubo

un total de 22,2 millonesde personaslaboralmenteocupadasen el país. Si

bien,el sectorde petróleo,gasy energíano esintensivoen manode obra,sino

encapital,losaportesdel sectorentérminosdeempleosondegranayudapara

lasregiones,especialmentelasproductoras.

En efecto,para2019el sectortuvoun totalde 115.944personasocupadas,de

los cuales56.309 hicieron partede la generación,transmisión,distribucióny

comercializaciónde energíaeléctrica,32.509 de la extracciónde petróleo

crudo,14.346de la producciónde gasy distribuciónde combustiblesgaseosos

por tuberías,9.532de lasactividadesde apoyoparala extracciónde petróleoy

gasnaturaly 3,247dela fabricacióndeproductosdela refinacióndelpetróleo.

Ahora bien, es importante recordar que las actividadesde la industria

energética,y en especialde hidrocarburos,generanuna gran variedadde

encadenamientosproductivosen términosde adquisiciónde bienesy servicios,

y de manode obraindirecta,la cualno escontempladadentrode lasramasde

actividadestrictamentede la industria,puestoque hacenpartede rubrostales

comoobrasciviles,ingeniería,comercio,transportey demás.

De esta manera, los cálculosde empleabilidaddel sector en el país se

encuentraninfravalorados.

NOTA TÉCNICA

Ocupación por actividad económica ðPetróleo, Gas y Energía
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3.247 

9.532 

14.346 

32.509 

56.309 

Fabricación de productos de la refinación del petróleo

Actividades de apoyo para la extracción de petróleo y de gas natural

Producción de gas; distribución de combustibles gaseosos por tuberías

Extracción de petróleo crudo

Generación, transmisión, distribución y comercialización de energía eléctrica

Cantidad de ocupados por actividad en 2019

https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia


CONCLUSIONES

01

02

03

04

Comopronosticábamos,duranteel segundotrimestrede2020sematerializóel impactodela coyunturadepreciosy COVID-19en la economíacolombiana.

Por una parte,el mínimo de preciosdel petróleoduranteabril generóque lasempresasordenaransusprioridadeshacialaseficienciasoperacionalesy

optimizacionesdeportafolio,acotandolasactividades,inversionesy contratacióndemanodeobray debienesy servicios.

La empresaprivada se ha enfrentadoa un nuevo paradigmaante la pandemia. Si bien las estrategiastecnológicasy de reinvención,y los alivios

gubernamentaleshanreducidoel impactonegativo,grancantidadde compañíasy negocioshanperdidola sostenibilidadfinanciera,llegandoa declararseen

bancarotao enreorganización,lo queasuvezhadisparadolosíndicesdedesempleoenColombia.

Una de lasprioridadesdel GobiernoNacionalantela crisisactualesminimizarel impactosocial,sinembargo,losaltosnivelesde informalidadlaboralhan

profundizadoel efectode la cuarentena,puestoqueestoshogaressonmásvulnerablesantelasrestriccionesen la movilidady sonincapacesdemantenersus

ingresosbajoestascondiciones. En estesentido,el progresodelosúltimosañosenla reduccióndela pobrezay desigualdadpodríaverseperdido.

Por otro lado, lasmedidasdel GobiernoNacionalparacontrolarla propagacióndel COVID-19 impidieron la normal ejecuciónde lasoperacionesde la

industriaenergéticacolombianaduranteabril y mayo. Sin embargo,la correctaaplicaciónde los protocolosde bioseguridad,permitieronque en junio se

empezaranaretomarlasactividades.
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Ante a la dificultada la hora de evitarla destrucciónde empleosantela coyunturaactual,serequierenpolíticasgubernamentalesquebusquenreactivarla

economíay la contratacióndemanodeobra. Sibienunavezselleveacabounareaperturanacional,lasempresasnecesitaránfuerzalaboral,paravolvera los

nivelesdelapre-pandemiasenecesitaráun esfuerzoconjuntoentreel sectorprivadoy el Gobierno.
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ÅSi bien la percepción de nuestras

empresas afiliadas continúa siendo

negativa,esimportanteresaltarquecon la

gradualaperturay la aplicaciónde los

protocolos de bioseguridad,se observa

unamejoríaenel desempeñoy panorama

del segmento de bienes y servicios

petroleros.

ÅLos resultadosdel segundotrimestrede

2020 reflejan la nueva dinámica del

mercado,bajo la cual, las empresasse

encuentranexpectantesde cara a una

posiblereactivaciónenel cortoplazo.

ÅTeniendo en cuenta que durante el

segundotrimestredel año se observóel

mayor impactode los bajospreciosy de

la cuarentena, las empresas afiliadas

esperan que se haya tocado fondo

duranteesteperiodo y que en el tercer

trimestremejorenlascondiciones.

ÅDe manerasimilar, el nuevo paradigma

del sectory de la economíacolombiana

evitaríaquelasactividades,contratacióne

inversionescontinúencayendoenpicada.

ENCUESTA

CAMPETROL



Sesolicitóa lascompañíasindicarla caídaporcentualde cadarubro, comparandoel ejecutadodel primer semestrede 2020frenteal presupuestadoinicialmente,antesde la pandemia. La

gráficapresentael promedioponderadodelacontracciónparacadaunadelascategorías.
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46%

50%

50%

Personal
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Inversiones - CAPEX

Ingresos

Volumen de actividad

Contracción promedio observada por categoría
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ENCUESTA DE COMPETITIVIDAD DEL SEGMENTO DE B&S ðSITUACIÓN ACTUAL

Respecto a su presupuesto de 2020, àen qu® porcentaje ha ca²do sué



En promedio,lasempresasconsultadasesperanqueel precioBrent promediode

2020sereduzcaun 31%conrespectoalpromediode2019.

En promedio,lasempresasconsultadasesperanquelaproduccióndepetróleoen

Colombiapromedio de 2020se reduzcaun 22% con respectoal promedio de

2019.
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¿En cuánto espera usted que disminuya el 

precio promedio año de 2020 respecto a 
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¿En cuánto espera usted que disminuya la 

producción promedio año de 2020 respecto a 

2019?
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ENCUESTA DE COMPETITIVIDAD DEL SEGMENTO DE B&S ðPERSPECTIVAS

Precio y producción



Campetrolpresentalos resultadosde

la encuestatrimestralde perspectivas

económicasdel sector de bienes y

serviciospetroleros.

Los resultados de esta encuesta

permitirán analizarla percepciónde

lascompañíasfrentea sudesempeño

interno,al del sectorpetroleroy de la

economíanacional.

Teniendo en cuentaestecriterio, la

presenteencuestacapturaun 67% de

representatividad del total de

empresasafiliadasaCampetrol.

PercepciónEconómica:

ÅSi bien la percepciónde nuestras

empresasafiliadascontinúasiendo

negativa,esimportanteresaltarque

con la gradual apertura y la

aplicación de los protocolos de

bioseguridad, se observa una

mejoría en el desempeño y

panoramadel segmentode bienes

y serviciospetroleros.

ENCUESTA ECONÓMICA CAMPETROL

Luego de tocar fondo, el panorama de B&S apunta hacia un mejor desempeño (primera parte) 
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ÅLos resultadosdel segundotrimestrede 2020reflejanla nueva

dinámica del mercado, bajo la cual, las empresas se

encuentranexpectantesde caraa una posiblereactivaciónen

el cortoplazo.

ÅLa principal problemáticaque enfrentanlas empresasen la

actualidadcontinúasiendola faltade demanda,sin embargo

estapasóde un 33,5% de los votosen el primer trimestrede

2020aun 23,7%enel segundotrimestre,lo cualmuestraunos

primerosindiciosderecuperaciónenlasactividades.

ÅEn segundolugar de importancia resaltanlas limitaciones

sobrela actividadpor la cuarentenaconun 23%, muysuperior

al 18,7%delprimer trimestredelaño.

ÅPor suparte,la volatilidaden los preciosdel crudo,la cualen

el primer trimestreseubicabaen el segundolugarde votación

conun 26,3%, cayóhastael tercerlugarenel Q2 de2020, con

14,4%.

ÅFinalmente,es importanteresaltarque, con la estabilidadde

los precios, por encima de los 40 USD/BL y la gradual

reaperturaeconómica,laspreocupacionesde lascompañíasse

centran en las demás problemáticas que afectan sus

operaciones,talescomola conflictividadsocial.

ÅEn efecto,parael 1Q de 2020la conflictividadsocialtuvoun

0,4% de importancia,mientrasqueen el 2Q de 2020tuvoun

13,7%y seubicócomola cuartaproblemáticamásimportante.

ENCUESTA ECONÓMICA CAMPETROL

Luego de tocar fondo, el panorama de B&S apunta hacia un mejor desempeño (segunda parte) 
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Falta de acceso a créditos
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Fuente: Campetrol



ÅTeniendo en cuenta que durante el

segundotrimestredel año seobservóel

mayorimpactode los bajospreciosy de

la cuarentena,las empresasafiliadas

esperan que se haya tocado fondo

duranteesteperiodo y que en el tercer

trimestremejorenlascondiciones.

ÅEn efecto, un 69% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestre les

vaya mejor económicamente, en

contraste con el 3% del trimestre

anterior.

ÅAsí mismo, un 51% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestre la

economíanacionalmejore,en contraste

conel 1%del trimestreanterior.

ÅPor su parte, un 65% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestre el

sector petrolero nacional mejore, en

contraste con el 8% del trimestre

anterior.

ÅFinalmente, un 61% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestre el

segmentode B&S mejore,en contraste

conel 9%del trimestreanterior.

ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (primera parte)
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¿A su empresa le estará yendo económicamente mejor 
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¿El sector petrolero nacional mejorará en el próximo 
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¿El segmento de bienes y servicios mejorará en el 

próximo trimestre ?

Igual No Sí

Fuente: Campetrol



ÅDe manerasimilar,el nuevoparadigma

del sectory dela economíacolombiana

evitaría que las actividades,

contratacióne inversionescontinúen

cayendoenpicada.

ÅEn efecto, un 49% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestreel

volumen de contratosdisminuya,en

contraste con el 68% del trimestre

anterior.

ÅAsí mismo, un 65% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestreel

nivel de inversióncaiga,en contraste

conel 88%del trimestreanterior.

ÅPor su parte, un 39% de las afiliadas

esperanque en el tercer trimestre la

cantidad de empleados de planta

disminuya,en contrastecon el 76% del

trimestreanterior.

ÅFinalmente,un 18% de las afiliadas

esperan mayores dificultades para

atenderun aumentoinesperadoen la

demanda,en contrastecon el 30% del

trimestreanterior.

ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (segunda parte)
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El volumen de contratos en el próximo trimestre espera 

que sea...

El mismo Mayor Menor
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El nivel de inversión en maquinaria y equipo en el 

próximo trimestre espera que sea...

El mismo Mayor Menor
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El número de trabajadores que piensa emplear en el 

próximo trimestre espera que sea...
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ÅCon respectoa las problemáticasque las compañías

esperanenfrentarenel próximotrimestre,seobservauna

reorganizaciónde las prioridades futuras, debido al

cambioenlascondicionesy expectativasdelmercado.

ÅLa principal problemáticaque esperanlas empresasen

próximo trimestreson laslimitacionessobrela actividad

por la cuarentenaconun 21%, encontrasteconel 23,7%

del primer trimestredel año,quela ubicócomosegunda

enimportancia.

ÅAhora bien, la falta de demandacon un 18,2% de los

votos se ubicó en segundolugar, luego de que en el

primer trimestredel año fuerala principalproblemática

conun 33,5%.

ÅEjemplode la normalizaciónen el ordende prioridades

de lascompañíasa futuro, esqueparael 1Q de 2020la

conflictividad social tuvo un 5,1% de importancia,

mientrasqueen el 2Q de 2020tuvo un 14% y seubicó

comola terceraproblemáticamásimportante.

ÅFinalmente,la volatilidaden lospreciosdel crudo,la cual

en el primer trimestrese ubicabaen el tercer lugar de

votacióncon un 17,6%, cayóhastael cuartolugaren el

Q2 de2020, con12,6%.

ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL

Se espera que en el tercer trimestre el panorama mejore ligeramente (tercera parte)
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CONCLUSIONES

La situaciónactualesmuy compleja,y nosgeneraun cambioen nuestroparadigmaoperativo. Buscareficienciasseráunaactividadpredominanteen

nuestrosectordeahoraenadelante. Trabajandode la manocontodala cadenadevalordeO&G, y actuandounidoscomogremio,el sectordebienesy

serviciosestará,sindudaalguna,a la alturade lo queel paísesperade nuestraindustria,serel motor de la reactivaciónde la economíay del desarrollo

regional.

01

02

03

04

Al igualqueel restodel sector,lascompañíasde B&S sevierongolpeadaspor la crisisde doblevía. Sin embargo,dadoqueestesegmentoaúnno se

habíarecuperadopor completodela crisisde2014, el choquedela coyunturaactualsesintióconmayorintensidad.

Los nivelesde inversión,contrataciónde mano de obra y de volumende actividadcontinúanen susnivelesmínimos,sin embargo,las mejores

condicionesdepreciosy la gradualreaperturanacionalgeneranunasperspectivasmáspositivasde lo queseteníanun trimestreatrás. De estamanera,se

esperaqueyasehayatocadofondoenel segundotrimestrede2020y queenadelanteseevidencieunatendenciapositivaquelogresacara la industria,el

sectory el paísdelacrisisactual.

Ante estanuevaperspectiva,lasprioridadesde nuestrosafiliadoshan cambiado. En la actualidad,la volatilidadde preciosha dejadode serun factor

determinante,puestoque ha logradoubicarsey mantenersepor encimade los 40 USD/BL. En cambio,la necesidadde retomarlasoperacionesy

eliminarlaslimitacionesa laactividadpor causadela cuarentena,hatomadoun rol preponderanteparainiciarel procesodereactivación.
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