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Fuentes: Bloomberg

Los precios del crudo disminuyeron por perspectivas
recesion economica

de

En la semana del 5 al 9 de diciembre, el Brent y el WTI registraron un
precio promedio de 77,1 USD/BL y 71,9 USD/BL, respectivamente,
equivalente a un descenso de 9,9% y 9,7%, con tendencia a la baja,
frente a la semana anterior. El Brent cerro el viernes 2 de diciembre

en 85,6 USD/BL y en la jornada del viernes 9 de diciembre cerré en
76,7 USD/BL, mientras el WTI pas6 de 8o USD/BL a 71,8 USD/BL.

Las referencias de crudo Dubai y canasta OPEP se ubicaron en 74,9 USD/BL y
74,8 USD/BL, respectivamente, al cierre del viernes 9 de diciembre.

Durante la semana pasada el comportamiento de los precios internacionales
estuvo determinado porque las perspectivas de recesion econémica prevalecieron
sobre las preocupaciones de una escasez de suministro con el cierre del oleoducto
maés importante de Canad4 y Estados Unidos, y la posibilidad de una reduccion
de las exportaciones de crudo proveniente de Rusia con la entrada en vigor de la

sancion del precio limite impuesta por el G7.

Por otra parte, en China continaa la flexibilizacion de medidas de restricciéon a
la movilidad en el marco de la politica de Cero COVID iniciada hace tres afos.
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Porcentaje de poblacion vacunada
en LATAM

Total contagios

#casos/100.000
habitantes

Recuperados

Pert 3.586.242 11.148 -
México 7.156.730 5.539 6.412.560
*? Ecuador 909.882 5.478 -
" Paraguay 718.164 10.544 -
Bolivia 1.118.388 10.121 1.079.476
Colombia 6.323.357 12.887 6.145.467
Brasil 35.615.590 17.017 34.354.889
Chile 4.958.816 27.473 4.883.016
) Argentina 9.766.975 22.062 0.591.684
Venezuela 548.348 1.899 541.338
0% . 100% Uruguay 095.402 28.794 986.371

*Tabla ordenada en funcién de la tasa de mortalidad.

Fuente: CoronavirusApp

Durante la semana del 5 al 9 de diciembre, las

corto plazo.

Sumado a esto,

varios analistas

cotizaciones del crudo experimentaron presiones al
alza causadas por el cierre del oleoducto Keystone
después de un derrame que arroj6 mas de 14.000
barriles de petréleo a un arroyo de Kansas,
convirtiéndose en el mayor incidente de esta indole
en Estados Unidos en casi una década. Cabe resaltar
que Keystone es la linea principal que transporta
cerca de 622 mil barriles diarios de crudo canadiense
pesado desde Alberta al medio oeste de Estados
Unidos y la costa del Golfo. De esta manera, los
agentes del mercado mostraron preocupacion pues
una interrupcion en el mayor oleoducto de
Norteamérica podria afectar los inventarios en un
centro de almacenamiento clave de Estados Unidos y
reducir el suministro de crudo a dos centros de
refinacion de petroéleo.

Ahora bien, los precios del petroleo subieron después
de que la compania anunciara el cierre, pero el
repunte se disip6 cuando los analistas senalaron que
es probable que el Golfo de Estados Unidos tenga
suficiente inventario para manejar interrupciones a

afirmaron que la seccion de la linea que va a las
refinerias del Medio Oeste podria reiniciarse pronto.

Por otra parte, el mercado permanece a la
expectativa de las acciones que tomara Rusia luego
de que la Union Europea y el G7 definieron un precio
limite para el crudo ruso en 60 USD/BL. Hasta la
fecha, Mosct ha mostrado su resistencia a aceptar
esta medida y ha anunciado publicamente que no
estaria dispuesto a proveer petroleo a aquellos paises
que impongan un precio maximo de compra.
Ademas, la administracion rusa estaria evaluando la
posibilidad de establecer un precio minimo a sus
exportaciones en un intento de contrarrestar la
sancion.

Respecto a lo anterior, varios analistas se han
pronunciado y argumentan que la medida del G7 no
seria suficiente para cumplir su propoésito de
restringir los ingresos de Rusia. En efecto, con el
Kremlin disminuyendo sus exportaciones en
respuesta al tope de precios como dijo que haria, los

precios del petroleo podrian subir mas, debilitando

COVID'19 cn LATAM* (12 de diciembre)

Tasa de Tasa de Poblacion
recuperacion Mortalidad vacunada

- 213.281 5,9% 93,7%
87,7% 330.667 4,6% 76,7%

- 35.725 3,9% 92,1%

- 19.621 2,7% 58,5%
93,9% 22,253 2,0% 66,6%
97,3% 141.943 2,0% 91,3%
96,3% 690.946 1,9% 93,2%
91,5% 62.715 1,3% 100%
98,2% 130.041 1,3% 93,5%
98,6% 5.830 1,1% 76,8%
98,8% 7.541 0,8% 86,0%

ain mas cualquier esfuerzo por restringir los
ingresos de Rusia mientras contintia lo que Rusia
Ilama su operacion militar especial en Ucrania.

Finalmente, segin la EIA, los inventarios
estadounidenses con corte al 2 de diciembre
disminuyeron en 5,2 millones de barriles, mientras
el mercado esperaba un descenso de 3,3 millones de
barriles. Este resultado, en contraste con las
expectativas y estimaciones de los agentes, evidencia
que la demanda actual del pais norteamericano es
mayor a la pronosticada, lo que genera tendencias al
alza sobre los precios del petréleo.

Variacion semanal de inventarios de petroleo en EE.UU. (MBPD)
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DEMANDA

Variacidon semanal de inventarios de gasolina en EE.UU. (MBPD)
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Si bien el resultado en inventarios indica una mayor
demanda interna de crudo en Estados Unidos, los
datos presentados en el informe semanal de la EIA,
reflejan un comportamiento negativo para el
consumo. En efecto, en la semana terminada el 2 de
diciembre los inventarios de gasolina crecieron en
5,3 millones de barriles, continuando la tendencia de
la semana anterior. Similarmente, los inventarios de
combustible destilado experimentaron  un
incremento semanal de 6,2 millones de barriles.

En adicién, en el mismo periodo, la carga de las
refinerias, promedi6 16,6 millones de barriles, 53 mil
barriles menor al promedio de la semana terminada
el 25 de noviembre. Paralelamente, las importaciones
promediaron seis millones de barriles diarios,
equivalente a una disminucion de aproximadamente
24 mil barriles con respecto a la semana anterior.
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Por otra parte, la semana pasada las cotizaciones
recibieron presiones al alza debido a la flexibilizacion
de las medidas de contencion del COVID-19 en
China. En efecto, las ciudades chinas contintian
relajando las restricciones ahora en su tercer ano
bajo la politica de Cero Covid del gobierno.

Adicionalmente, la demanda de combustible en el
tercer mayor importador de petrdleo crudo del
mundo, India, aument6 un 10,2% en noviembre
respecto al afio anterior, segin datos oficiales
publicados el viernes. Particularmente, el consumo
de gasolina aument6 un 8,1% interanual en
noviembre de acuerdo con la Célula de Anaélisis y
Planificacion del Petroleo (PPAC) del Ministerio de
Petroleo de la India. Cabe mencionar que la
recuperacion de la demanda en India esta
impulsando el aumento de las importaciones de

compras en los ultimos meses, especialmente las
importaciones de crudo con grandes descuentos de
Rusia.

No obstante, la incertidumbre en el mercado
permanece respecto a la estabilidad de la economia
mundial. De hecho, contintan fortaleciéndose dia a
dia las perspectivas de recesion economica, lo que
impulsa al alza la aversion al riesgo, dificultando la
venta de activos riesgosos como el crudo.

petroleo crudo en el pais, con un aumento de las

Casos diarios de COVID-19 en el mundo
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I Confirmados diarios - promedio 7 dias e Muertes diarias - promedio 7 dias (eje derecho)

Dado que las series de nuevos contagios y muertes son muy volatiles, en la grafica se muestra el promedio movil de siete dias.
Fuente: Universidad de Oxford

NOTICIAS DE INTERES

El petroleo se estabiliza después de las caidas, ya que la debilidad de la economia compensa los
riesgos de suministro

Los precios del petroleo se estabilizaron el lunes después de varias semanas de caidas, ya que el debilitamiento de la
economia mundial compenso los problemas de suministro derivados del cierre de un oleoducto clave que abastece a
Estados Unidos y las amenazas rusas de un recorte de la produccion. Los futuros del crudo Brent bajaban 15 centavos
a 75,95 dolares el barril a las 1310 GMT. El crudo West Texas Intermediate de EE. UU. cotizaba a 71,39 délares el
barril, 37 centavos mas. Reuters

!’ CAMPETROL
|

;YA CONOCES
NUESTRAS
INFOGRAFIAS?

Produccion de petroleo libia en 1,2 millones de barriles por dia, dice ministro de petroéleo

Libia esta produciendo alrededor de 1,2 millones de barriles por dia de petréleo, dijo el ministro de Petrdleo,
Mohamed Oun, a los periodistas al margen de una reunién de la OAPEC el lunes. "Esperamos volver a los niveles de
2010, que fue de 1,6 millones de bpd, dentro de dos o tres anos", agregd. Agregd que esperaba que la decision de Libia
de levantar la fuerza mayor en la exploracion de petréleo y gas, que se anunci6é la semana pasada, alentaria a las
compaiiias petroleras extranjeras a regresar al pais. Reuters

Descubre la perspectiva
de Campetrol frente a los

temas mas relevantes de la
industria Qil & Gas.

El délar abrié jornada a $4.820 en promedio tras un aumento de $4 frente a la TRM

Los mercados han tenido varias jornadas de calma, los analistas consultados por LR aseguraron que es probable que
hoy se mantenga igual. Sin embargo, todos los ojos estaran puestos sobre el dato de inflacion de Estados Unidos que
sale mafana y que sera un factor determinante en la subida de tasas de interés que anunciara la Reserva Federal el 13
de diciembre. La Republica
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Fuente: Banco de la Reptblica

En la semana del 5 al 9 de diciembre, la TRM se
depreci6 1,2%, al pasar de $4.767 pesos al inicio de la
semana, a $4.826 al cierre de la jornada del viernes,
mostrando una  tendencia al alza. Este
comportamiento fue principalmente resultado del
incremento de la incertidumbre en el mercado
internacional por las expectativas sobre las proximas
acciones de politica monetaria de la Reserva Federal.

Si bien en la semana anterior los agentes del
mercado se inclinaron por una relajacion en el
aumento de tasas, estas perspectivas cambiaron
luego de que funcionarios de la Fed advirtieron a los

2-dic

5-jul
17-dic

7-dic
22-dic
6-ene
21-ene
5-feb
20-feb
7-mar
22-mar
6-abr
21-abr
6-may
21-may
5-jun
20-jun
20-jul
4-ago
19-ago
3-sep
18-sep
3-oct
18-oct
2-nov
17-nov

inversores que no vuelvan a acumular riesgos con la
esperanza de que el banco central estadounidense se
esté acercando a pasar a una politica mas facil.

En el panorama nacional, el DANE dio a conocer
el dato de inflacién para noviembre. En el acumulado
de los ultimos 12 meses la inflacién alcanzé un
12,53%, su nivel mas alto desde marzo de 1999, y
muy superior al 5,26% en el mismo periodo del ano
previo y a la meta del Banco Central, de un 3%. De
este modo, se fortalecen las expectativas de que el
Banco Central decrete un nuevo incremento de su
tasa de interés en su reunion de diciembre.

1-ene
16-ene
31-ene
15-feb
2-mar
17-mar
1-abr
16-abr
1-may
16-may
31-may
15-jun
30-jun
15-jul
30-jul
14-ago
29-ago
13-sep
28-sep
13-oct
28-oct
12-nov
27-nov
12-dic

Sumado a esto, los agentes se mantienen a la
expectativa sobre la decision de ajuste del salario
minimo. La ministra de trabajo, Gloria Inés Ramirez
afirmé que “desde el Gobierno se tienen propuestas
claras, como desamarrar las alzas de algunos
productos y servicios del salario minimo; avanzar con
los subsidios para agroinsumos y fertilizantes, y
transferencias efectivas para las poblaciones mas
vulnerables y afectados por la ola invernal, entre
otros”.
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Desarrollo Sostemble, Power Group con la vista
puesta en el futuro

Cun la mirada puesta en el futuro, Enrique Garzon, Gerente General de Power Group nos cuenta cémo han trabajado en
un modelo de transicién energética y reduccion de la huells de carbono y de emisién de gases de efecto invernadero
que, ademds de apuntar a la produccion de energia hibrida, busca aportar a la potabilizacién de agua en un futuro préximo.

:Qué impulsé a Power Group a construir una estrategia  ;Cual ha sido ¢l reto n-ds grande que | ha :fronudu Power
de desarrollo sostenible? Group alahorade ?

BALANCE PETROLERO

2022-QI: Capitalizando las oportunidades frente a la subida
de precios

Junio, 2022

CONFIDENCIALIDAD:

Nosotros estibamos viendo el efecto medio ambental que
hemos vivido en los Gltimos aiios y, ahora, con la pandemia
sali6 mucho més a flote este tema. Por eso, siempre
peasando en el futuro, y con los siesgos altos de depender
de los bustibles fosiles, podri cer en los
mércados mundiales, lo cual nos unpulm a generar esta
nueva estrategia.

Cuiiles son los principales objetivos sociales y ambientales
de la compaiifa?

Uno de los principales objetivos sociales, que ya veafamos
trabajindolos hace décadas atrds, es reducir la huella de
carbono y de efecto invernadero, ademds de contribuir
con la matriz energética, en conjunto con el desarrollo de
nuevas tecnologias.

Es algo que lo hemos visto hace tiempo atrés, con gobiernos
pasados y esperamos que con este nuevo Gobierno tenga mis
impulso. a raiz de toda la problemdtica que estamos teniendo
las empresas del sector y es la falta de desarrollo local. No
hay mucho en materia de desarrollo ¢ investigacién por parte
del Gobierno y el impulso que daria este. ademds no hay
preocupacion por implementar estas pricticas en la industria
y no estamos preparados para estos cambios. Necesitamos
mis apoyo del Gobierno, deade se le inyecte a estos estudios
dinero, porgue hemos tenido que trabajar con las ufias, para
desarrollar todas estas tecnologias.

Qué reconocimientos ha tenido Power Group, respecto a
sus iniciativas y pricticas ambientales y sociales?

Han sado 2. El pnmero, en 2018, recibimos la condecoracion
de Gran Cruz Extraordinaria Orden al Mérito Ambiental

{Escribense pars rsyee soemacién acerc de SPOT

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los
derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier
medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en prision hasta por noventa (90) meses y en
multas de hasta trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).


https://campetrol.org/documentos/Iniciativas_Sostenibilidad_Campetrol_2022%20(1).pdf
https://campetrol.org/website/service/infome-de-taladros/
https://campetrol.org/website/service/balance-petrolero/
https://campetrol.org/magazine-campetrol-octava-edicion-diciembre-2021/
https://campetrol.org/asuntos-economicos/
http://www.campetrol.org/
https://campetrol.org/website/service/spotlight/
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