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Acerca de Nosotros

Somos una Camara empresarial que desde 1988 agrupa a compaiiias de capital
nacional y extranjero que ofrecen bienes y servicios y enriquecen la cadena de valor de
la industria. A partir de 2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de servicios

energéticos, evolucionando con las tendencias de Transicion Energética a nivel global.

Acerca de Este Estudio

El Balance Petrolero de CAMPETROL es un informe de periodicidad trimestral, el
cual expone el comportamiento de las principales cifras del sector de petrdleo, gas y

energia en Colombia, a nivel industrial y macroeconémico.

Adicionalmente, plantea las perspectivas del sector desde la vision de CAMPETROL a
partir de prondsticos y proyecciones a futuro de diversos indicadores. Las cifras del
mforme se publican con los tltimos cortes oficiales disponibles.
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Limite de nuestra responsabilidad
El uso de la informacion suministrada en este informe es de exclusiva responsabilidad del destinatario. Las estadisticas, indicadores y demis datos que se encuentren en este documento son de cardcter meramente informativos y las proyecciones no constituyen

un panorama futuro completamente certero. Todas las decisiones de negocio que se tomen con base en este documento, son te total responsabilidad del destinatario, sin comprometer de ninguna maneraa CAMPETROL.

CAMPETROL es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra

en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin auto

trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).
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2021 QI —-ACELERAR EL MOTOR DE LA ECONOMIA

Colombia enfrenta actualmente uno de los retos mas importantes de su historia:
Un triple desafio que nos obliga a disenar una estrategia para superar: 1. El
aumento diario y sostenido de casos y mortalidad por COVID-19; 2. Los impactos
de la coyuntura econémica causada por las cuarentenas y los bloqueos y 3. La crisis
social que atraviesa el pais, disparada por la pandemia. Hoy, como sector Petroleo,
Gas y Energia (O&G&E), estamos presentes para ser protagonistas de esa
estrategia.

Reactivar el pais y superar este triple desafio necesita recursos para el Gobierno,
mmpulsar el desarrollo regional sostenible y brindar una hoja de ruta hacia donde
enfocar los esfuerzos de la economia nacional en el corto y mediano plazo. En
ultimas, se requiere Que el sector O&G&E que es el combustible de este motor,
acelere la economia y que se ponga su méxima capacidad al servicio de los
colombianos.

Los buenos resultados en los ritmos de vacunacion en las economias desarrolladas,
y su impacto directo sobre la demanda, han llevado los precios del crudo (Brent)
en estos primeros meses del ano a permanecer entre los 60 y 70 USD/BIL
Capitalizar esa renta debe ser el principal hito inmediato del Gobierno, la industria
petrolera y el territorio. Lo anterior permitird generar mds recursos para el
Gobierno vy las regiones, y asi atender las necesidades derivadas de la crisis social,
acrecentada por la pandemia.

La reactivaci6bn pasa por generar las condiciones que permitan aumentar
progresivamente los niveles de produccién de crudo en el pais. Durante el primer
trimestre la producciéon de petréleo se ubicé en 745 KBOPD, un 16,4% inferior a
la produccién del primer trimestre de 2019, ano que debemos tomar como
referencia para la reactivacién. Lo anterior llevoé a que el PIB de extraccion de
petréleo v gas se contrajera un 15,1% anual en el primer trimestre de 2021 en
contraste con la expansién del 5,7% anual del mismo periodo de 2019, aunque las
ventas externas, en el trimestre movil febrero-abril de 2021, hayan temido un
mcremento del 359 anual, por efecto precio y demanda.

Esta produccién se sustenté en un registro promedio mensual en el primer
trimestre de 104 taladros activos, 33 menos que en el mismo periodo de 2019, y de
cuatro pozos exploratorios perforados, siete menos que el mismo periodo de 2019.
Sin una mejora en estos indicadores lideres, el sector no aprovechara los mejores
precios y la mayor demanda en los mercados internacionales del crudo.

Poner en marcha la reactivacion del sector implica generar tres condiciones:
Primero, un didlogo continuo y permanente con el territorio para evitar que los
bloqueos y la conflicividad social comprometan la produccion. La vacunacion en
territorio, apoyada por la industria, junto con un trabajo conjunto en favor de la
viabilidad operacional, conllevard a un mayor ritmo de produccion, el cual
permitird aumentar la contratacion regional e mmpulsard los encadenamientos
locales. Bajo los bloqueos no hay ganadores, todos somos perdedores.

Segundo, impulsar la Ronda Colombia 2021 que buscard ofertar 20 bloques de
contratos E&P y 12 bloques para contratos de Evaluacion Técnica (TEAs), asi
como impulsar, bajo todos los estindares de cumplimiento social, ambiental y
técnico, el desarrollo de los pilotos de mvestigacion integral de YNC. Tercero,
trabajar en pro de un modelo de alianzas de largo plazo entre las companias
operadoras y las de bienes y servicios, con el objetivo de tener un sector O&XG&E
colombiano altamente competitivo y eficiente operacionalmente.

Somos positivos de la reactivacion del sector, el 79% de las compaiiias de bienes y
servicios consideran que le estard yendo mejor econémicamente en el segundo
trimestre del ano. Pese a las adversidades de la pérdida de calificacion de la deuda
y de los impactos que han tenido los bloqueos y el COVID-19, aca estamos como
sector O&G&E colombiano, listos para prender el motor y seguir mirando hacia el
futuro, de la mano con el Gobiernoy el territorio.
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N¢élson Alberto Castarieda Barbour
Presidente Ejecutivo - CAMPETROL
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* Durante el primer trimestre de 2021 se
observdo  una produccion  mundial
promedio de crudo de 92,7 MBPD, una
reduccion de 7,99 anual. Para este
periodo el consumo mundial fue de 94,8

MBPD, una reduccion de 0,7% anual.

En el mismo periodo, el contrato futuro
genérico del Brent registré un promedio

de 61,07 USD/BL, un incremento del

£ S g - . 19,19 con respecto al mismo trimestre
CONTEXTO @B

En abril se reportaron 1.189 taladros

. : , _ o ¢ activos en todo el mundo, una caida del
— 21% con respecto al mismo mes de
, '>?"

, ‘/, 2020. A pesar de que desde septiembre
8 W o de 2020 se observé una tendencia
1y positiva, de febrero a abril de 2021 la

tendencia se reverso.

Durante el primer trimestre de 2021 el
promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cerca de
503 mul casos, equivalente a una
reduccion de 4,9%, con respecto al
trimestre anterior.
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CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

BALANCE DE MERCADO
La inmunizacion de la poblacion contra el COVID-19 a nivel mundial impulsé al consumo
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Durante el primer trimestre de 2021 se
observé una produccion  mundial
promedio de crudo de 92,7 MBPD,
una contraccion de 7,9% anual.

Para este periodo el consumo mundial
fue de 94,8 MBPD, una reduccion de
0,7% anual.

Como resultado, el balance del
mercado registro un exceso de demanda
promedio de 2,1 MBPD, el cual
contrasta con la sobreoferta de 5,2
MBPD registrado en el mismo trimestre
de 2020.

Para marzo, se registré6 una produccion
mensual global de 93,5 MBPD, una
contraccion de 7% anual.

Para dicho mes, el consumo global se
ubic6 en los 96,5 MBPD, un
mmcremento de 5,59% anual.

De esta manera, el balance de mercado
para marzo de 2021 result6 en un
exceso de demanda de 3,1 MBPD, lo
que impulso a los precios
mternacionales del petréleo al alza.


https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

El rapido avance en la vacunacion contra el COVID-19 impulsé un alza en los precios en el QI

* Durante el primer trimestre de 2021 el contrato futuro genérico del
Brent registr6 un promedio de cierre de 61,07 USD/BL, un
aumento del 19,1% con respecto al primer trimestre de 2020.

Comportamiento de Precios del Petroleo

* En los primeros meses de 2021 fue posible observar una
recuperacion acelerada de las cotizaciones del crudo, alcanzando
un maximo de 71 USD/BL en la referencia Brent. Lo anterior fue
resultado de mejores perspectivas en la demanda de petroleo por el
rapido avance en el proceso de distribucion y administracion de las

vacunas de COVID-19.

* Asi mismo, el alto cumplimiento de los paises OPEP y sus aliados
permitié reequilibrar el mercado y que los precios experimentaran
presiones al alza.

Principales movimientos del mercado
durante el QI1-21

OFERTA DEMANDA

USD/Barril

Réapido avance en el

Alto cumplimiento
proceso de

del acuerdo OPEP+

vacunacion contra
el COVID-19 a nivel
mundial

de recorte al
suministro

Gélidas
temperaturas en

Inicio de la tercera
ola de contagios de

EE.UU.
interrumpieron la
produccion

COVID-19 en
Europa

61,07 usp
Prom. (Q4 - 2020)
19,1%
Var. Anual

Brent Foward Genérico ——WTI Foward Genérico Brent Foward 3 meses Brent Foward 6 meses

Con corte al 27 de mayo de 2021
Fuente: Bloomberg, ICE


https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370

CONTEXTO INTERNACIONAL - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

PRONOSTICOS GLOBALES DEL BALANCE DE CRUDO
El consumo promedio para 2021 seria entre 4,5% y 5,9% mayor al de 2020
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PRONOSTICO EIA

* Demanda: Fn 2021 el consumo promedio del ano

mcrementaria 5,9% frente al promedio de 2020.

.
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* Oferta: En 2021 la producciéon promedio del ano
aumentaria un 2,69 frente al promedio de 2020.

* Brent: En el promedio de 2021 el precio spot del Brent
registraria una alza del 49,3% con respecto a 2020.

PRONOSTICO OPEP
* Demanda: En 2021 el consumo promedio del aio se
experimentaria un aumento de 4,5% frente al promedio de

2020,

PRONOSTICO AIE
* Demanda: En 2021 el consumo promedio del ano
registraria un alza de 4,8% frente al promedio de 2020.

Pronosticos del mercado

(Promedio 2021)

ncenca | Peason | erenra [ snenr
2020 - ejecutado 92,27 94,24 11,69
EIA 97,69 96,72 62,26
OPEP 96,46 - -
AlE 96,7 - -



https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/topics/oil-market-report

PERSPECTIVAS DE PRECIOS

Las agencias tienen perspectivas optimistas para las cotizaciones del crudo

Proyeccion promedio Brent 2021

C u

En general, las diferentes agencias se han
mostrado  optimistas  respecto  a la

recuperacion economica y han elevado sus

proyecciones para la referencia Brent. Lo

anterior resultado de:
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Nota: El FMI utiliza un promedio simple de los precios del Brent, Dubai y WTT para calcular los precios del petroleo.

Fuente: Citigroup, EIA; Standard Chartered; World Bank; Barclays; FMI

El  proceso de  distribucion y
administracion de vacunas contra el
COVID-19 ha avanzado rapidamente y
ha permitido que, pese a la tercera ola
de la pandemia, se flexibilicen las
restricciones a la movilidad, impulsando
positivamente el consumo de petroleo.

Sumado a esto, se espera que en el
segundo semestre del ano el porcentaje

poblacion vacunada sea lo
suficientemente significativo ~ para
mmpulsar  una recuperacion de la
demanda de crudo y,

consecuentemente, un aumento de las
cotizaciones del petroleo.

El control de la produccion con el
acuerdo OPEP+, ha permitido que el
balance de mercado se  ajuste
progresivamente.


https://asia.citi.com/wealthinsights/commodities-generally-robust-outlook-2021
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/
https://www.rigzone.com/news/bank_boosts_2021_oil_price_forecast_by_7-07-jan-2021-164271-article/#:~:text=Standard%20Chartered%20has%20increased%20its,latest%20commodity%20report%20has%20revealed.&text=The%20company%20expects%20Brent%20crude,%2460%20per%20barrel%20in%202024.
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.reuters.com/article/uk-global-oil-research-barclays-idUKKBN29U0R0
https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/oil/012621-imf-forecasts-21-rebound-in-crude-oil-prices-for-2021-to-just-above-50b#:~:text=The%20IMF%20now%20expects%20global,a%203.5%25%20contraction%20in%202020.&text=With%20that%20methodology%2C%20the%20IMF,average%20%2446.70%2Fb%20in%202021.

PRECIOS DEL GAS NATURAL
Los fuertes inviernos en EE.UU.y Europa mantuvieron al alza los precios

Precios del Gas Natural
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Fuente: Henry Hub Genérico: Bloomberg, Promedio Colombia: Gestor del Mercado de Gas Natural, Henry Hub Spot: EIA
MBTU: Millones de BTU por dia

* Durante el primer trimestre de 2021, el
precio Henry Hub genérico se ubico en
2,7 USD/MBTU, lo cual representa un
mcremento de 43% (0,8 USD/MBTU)

con respecto al mismo periodo de 2020.

* Por otra parte, el Henry Hub spot se
mantuvo en  promedio en 3,5
USD/MBTU  durante el  primer
trimestre de 2021, un incremento de
89% (1,6 USD/MBTU) frente al primer
trimestre de 2020 (1,9 USD/MBTU).

* (Cabe destacar que en la tercera semana
del mes de febrero de 2021 el precio
spot del gas Henry Hub cerr6 en
promedio en 5,3 USD/ MBTU, su
precio mas alto desde febrero de 2014.
La razon detras de este aumento fue el
mvierno que vivieron en EE.UU. y
Europa (de hasta -16°C en algunas
ciudades)

* En Colombia, el precio promedio del
mercado secundario de gas natural fue
de 44 USD/MBTU, este valor
representa un incremento de 129 en
relacion con el precio obtenido en el
primer trimestre de 2020 (4,0
USD/MBTU).


https://www.bloomberg.com/quote/NG1:COM
https://www.bmcbec.com.co/bi-gas/precios
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdD.htm
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ACTIVIDAD DETALADROS GLOBAL

El segmento de perforacion en EE.UU. mantuvo su tendencia de recuperacion

Taladros activos en el mundo
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*Paises OPEP sin incluir a Arabia Saudita
Fuente: Baker Hughes

Nota: Los datos corresponden al promedio mensual de actividad. Histéricamente se observa una mayor cantidad de taladros
en EE.UU. que en Arabia Saudita y el resto de la OPEP debido a la diferencia en los yacimientos. Dado que buena parte de
la actividad de EE.UU. se hace a partir del Fracking, se requiere de una gran utilizacion de taladros que deben estar
perforando constantemente.

* En abril se reportaron 1.189 taladros activos en todo el mundo, una caida del 21% con

respecto al mismo mes de 2020. A pesar de que desde septiembre de 2020 se observo una
tendencia positiva, de febrero a abril de 2021 la tendencia se reversé nuevamente.

* EE.UU. ha mostrado una recuperacion sostenida desde septiembre de 2020 debido a los

mejores niveles de precios. Sin embargo, en abril se observé una contraccion del 28% anual
en su actividad de taladros. El pais norteamericano no ha logrado alcanzar los niveles pre
crisis debido a los altos costos de produccion de sus operaciones, en su mayoria de
fracking. Evidencia de esto es la baja actividad en la cuenca Permuan, la principal en cuanto
a desarrollo de Yacimientos No Convencionales.

Taladros activos en EE.UU.
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Fuente: Baker Hughes


https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/na-rig-count
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count
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COVID-19

Para el QI-21, los contagios diarios promedio de COVID-19 se contrajeron 4,9% con respecto al Q4-20

En el primer
trimestre, la
caida en los
contagios
diarios de
COVID-19 a
nivel mundial es
reflejo de la
terminacion
segundaolay
del avance en el
proceso de
vacunacion
contra la
enfermedad

Casos diarios de COVID-19 en el mundo

900.000

800.000

700.000

600.000

500.000

400.000

Confirmados diarios

300.000

200.000

100.000

19/02/2020
11/03/2020

1/04/2020
22/04/2020
13/05/2020

3/06/2020
24/06/2020
15/07/2020

5/08/2020
26/08/2020
16/09/2020

I Confirmados diarios - promedio 7 dias

7/10/2020
28/10/2020
18/11/2020
9/12/2020
30/12/2020
20/01/2021
10/02/2021
3/03/2021
24/03/2021
14/04/2021
5/05/2021
26/05/2021

e Muertes diarias - promedio 7 dias (eje derecho)

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

Datos de la gréfica con corte al 26 de mayo de 2021. Dado que las series de nuevos contagios y muertes son muy volatiles, en la grafica se muestra el promedio movil de siete dias.

Fuente: Universidad de Oxford

Muertes diarias

Durante el primer trimestre de 2021 el
promedio de infecciones diarias de
COVID-19 en el mundo fue cerca de
503 mil casos, equivalente a una
reduccion de 4,99, con respecto al
trimestre previo.

Por otro lado, las muertes diarias
mundiales  promediaron 11 mul
fallecidos, reflegando un incremento de
25,19% frente al cuarto trimestre de
2020.

Estos resultados son reflejo de los
vestigios de la segunda ola de la
pandemia iniciada en el altimo trimestre
de 2020. Asi mismo, el avance en el
proceso de inmunizacion impulsé la
caida en los nuevos contaglos.

Para marzo, los contagios diarios a mvel
mundial fueron en promedio 474 mil,
un incremento de 19,2% con respecto a
febrero.

Las muertes diarias en el mismo mes
globalmente fueron en promedio 9 mil
fallecidos, una contraccion de 14,2%
con respecto al mes anterior.


https://ourworldindata.org/coronavirus-data
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POLITICAS DEVACUNACION CONTRA COVID-19 EN LATAM
Colombia hace parte del segundo grupo de paises con mayor de disponibilidad de vacunas contra el COVID-19

Nota: Datos con corte al 25 de mayo de 2021
Fuente: Oxford COVID-19 Government Response Tracker

0 - Sin disponibilidad de vacunas

| — Disponibilidad para uno de los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

2 — Disponibilidad para dos de los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

3 — Disponibilidad para todos los
siguientes: trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de
ancianos

4 — Disponibilidad para los tres grupos
mas disponibilidad adicional parcial

5 — Disponibilidad universal

El Indice de Politica de Vacunacion de la Universidad de
Oxford registra la politica de entrega de vacunas para
diferentes grupos poblacionales. Este indicador toma valores
desde cero hasta cinco dependiendo de la disponibilidad de
vacunas para trabajadores clave, grupos clinicamente
vulnerables y personas de la tercera edad.

* En Latinoamérica los paises con mayor disponibilidad de
vacunas son Chile, Costa Rica y Uruguay. De estos, Chile
y Uruguay lideran el proceso de distribucion vy
administracion de las vacunas contra el COVID-19, de tal
manera que, el porcentaje de poblacion vacunada es de
50,29% vy 39,16%, respectivamente.

* Colombia, Brasil, Argentina, Peri y Puerto Rico son
algunos de los paises que ocupan el segundo lugar en
disponibilidad de vacunas en América Latina. En el caso
colombiano, el proceso de mmunizacion contra el
COVID-19, que inici6 el 17 de febrero, ya alcanzo la
segunda etapa que incluye trabajadores y estudiantes de la
salud y de apoyo a la primera linea y, poblacion de 60
anos en adelante.

* Fialmente, Nicaragua, Venezuela y Haiti son los paises
mas rezagados de la regiéon con disponibilidad de
vacunas, solamente para los trabajadores clave, grupos
clinicamente vulnerables o grupos de ancianos.


https://covidtracker.bsg.ox.ac.uk/

NOTA TECNICA: NEGOCIACIONES DE ESTADOS UNIDOS E IRAN
Con el levantamiento de las sanciones de EE.UU. la produccion irani podria ubicarse cerca de los 4 MBPD

Produccién de petréleo en Iran * Con la llegada a la presidencia de Joseph Biden, se

han iniciado una serie de conversaciones en Viena

40 entre Estados Unidos e Iran para retomar el acuerdo
nuclear, oficialmente llamado Plan de Accién Integral

35 Conjunto (JCPOA por las siglas en inglés), que fue
03, firmado en el 2015 con el mandato del expresidente
e Barack Obama y retirado en 2018 por la
Z s administracion Donald Trump.

2,0 * Con la restauracion del JCPOA, se busca eliminar una

I serie de sanciones que limitaron la economia de Iran,

T oo - — — A A @M m@m Y T T ;MM INO 0O RNNNKN®®O® O O O 9 9 9 3 en especial en términos de comercio internacional.

33 533 L33 L3 5533533534838 533833 35337
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* En relacion con el sector O&G, la produccion de
Reservas probadas de petréleo de los paises miembros de la OPEP crudo s¢ VIO negativamente afectada a raiz fle la
390 3038 obstaculizacion a las exportaciones y las transacciones
’
258.6 mternacionales. En efecto, el suministro, cercano a los
’ « .. . ,
g 270 3,8 MBPD a inicios del 2018, experimenté una
T 208,6 iy ) ) :
= 220 contracciéon de mas del 20% cuando se reinstauraron
ﬁ 170 145,0 las sanciones a finales del mismo ano.
o
g 120 101,5 97,8
£ 70 48,4 36.9 * Ahora, con este nuevo acuerdo se espera que Irdn
S , : ., : .
3 20 . O 12,2 7,8 2,9 2,0 N retome.su rtmo de.producmon previo a las sanciones
— — en un tiempo aproximado de tres meses. Cabe resaltar
< 5] ~ ) © ] ) - . ., . ,
-30 ° £ -8 © g 3 a ‘T = £ go 5 g que, dada la situacién con las sanciones, Irin fue
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2 g 8 = iy OPEP+, por lo que por el momento, no habria ningtn
© ] . .. . ; . ;
g g Q tipo de control al suministro irani, lo que ocasionaria
ui 5] que se generen presiones a la baja en las cotizaciones

: ‘ del petroéleo.
Fuente: OPEP


https://asb.opec.org/ASB_Charts.html?chapter=10
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CONCLUSIONES - CONTEXTO INTERNACIONAL

* Si bien en el micio del primer trimestre de 2021 aun eran evidentes los efectos ocasionados por la segunda ola
de contagios de COVID-19, el rapido avance en el proceso de distribucion y vacunacion contra el virus
impulso una recuperacion de la demanda de crudo y sus perspectivas, permitiendo que el balance de mercado
mantuviera la tendencia del trimestre anterior y se observara un exceso de demanda.

* En linea con lo anterior, los precios mternacionales del crudo experimentaron presiones al alza a medida que
las perspectivas de consumo mejoraban. La cotizaciéon Brent, por ejemplo, se mantuvo por encima de los 60
USD/BLy alcanz6 un maximo de cerca de 71 USD/BL, superando los prondsticos de agencias y analistas.

* Si bien, los nuevos niveles de precios resultarian favorables para la actividad de taladros a nivel mundial, en los
primeros meses de 2021 se observd una tendencia negativa en este segmento de operaciones en el
consolidado global. Lo anterior como respuesta a la nueva ola de contagios de COVID-19 en Canada, la cual
afecto considerablemente el conteo de equipos en operacion.

* Por el contrario, en EE.UU. se mantuvo la tendencia positiva gracias a los niveles favorables de precios, lo que
contrasta con los paises OPEP, quienes mantuvieron su actividad estable con una ligera tendencia a la baja, en
linea con el acuerdo de recortes que condiciona las operaciones en los paises miembros del cartel.

* Con base en lo anterior y teniendo en cuenta el panorama actual de recuperacion de los precios, es evidente
que la demanda mundial de crudo se mantiene como el principal determinante del mercado. Los avances en
la distribucion y administracion global de las vacunas contra el COVID-19 han representado un foco de
esperanza para la recuperacion de la economia mundial.

* ks importante ser prudentes, pues solo hasta mediados del segundo semestre del 2021 se alcanzaria un
porcentaje significativo de personas inmunizadas. Sumado a lo anterior, cabe destacar que si bien la
vacunacion ha avanzado, existe la posibilidad de que se experimenten nuevos reveses en el consumo de

petroleo que generen presiones a la baja, como la nueva variante del virus encontrada en India.
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* Durante el primer trimestre de 2021
la producciéon nacional de petroleo
se ubic6 en 745 KBOPD en
promedio, una disminucion anual
de 14,69% (127,6 KBOPD). La
produccion comercializada de gas
promedio se ubicé en 1.103,7
MPCD, un incremento de 0,49%
(4,72 MPCD) con respecto al
mismo periodo en 2020.

En el primer trimestre de 2021 se
registr6 un promedio de 104
taladros activos en Colombia,
superior al del trimestre anterior de
98 taladros, e mferior al promedio

del mismo periodo de 2020 de 118

equipos.

Con corte al primer trimestre del
ano, se han perforado en total
cuatro pozos exploratorios, una
disminucion de 42,9% con respecto

al acumulado en el mismo periodo
de 2020 (siete pozos)

En este periodo se adquirié un
acumulado de 289 km de sismica,
lo cual representa un incremento de

79,5% en relacion al acumulado del
primer trimestre de 2020 (161 km).




RONDA COLOMBIA 2021

La subasta traera consigo un cambio en la minuta contractual con el fin de incentivar la exploracion

Durante el mes de marzo fue realizado el lanzamiento oficial de la cuarta
edicion del PPAA, que lleva por nombre Ronda Colombia 2021. En este
nuevo proceso se ofertaran 32 areas, dentro de las que se encuentran 20
bloques para contratos E&P y 12 bloques que se ofreceran para contratos de
Evaluacion Técnica (TEAs).

De acuerdo con la ANH, el total de recursos prospectivos de petréleo en estas
areas es de alrededor de 1.600 millones de barriles, de los que el 67%
pertenecen al drea offshore. Caso similar se da para el gas, para el que se
calculan 13 tera pies cubicos en recursos prospectivos, en los que el 949%
proviene del offshore.

Por otra parte, para este proceso la ANH publicé una nueva minuta que busca
el incremento de la actividad de exploracion para los proximos anos. Los
mayores cambios con respecto a la minuta actual incluyen la separacion del
Contrato E&P en un Contrato de Exploracion y Evaluacion y un Contrato de
Produccion de Hidrocarburos. Sin embargo, la estructura de la minuta
garantiza la continuidad entre las actividades de exploracion y produccion.

Dentro de los cambios se encuentra también la sustitucion del Programa
Exploratorio Minimo (PEM) por el Valor Econémico de Exclusividad (VEE)-
Este altimo serd un pago que deberd realizar la compania operadora a la ANH
como criterio para la adjudicacion de areas dentro del proceso competitivo. El
pago del VEE sera totalmente reembolsable por la perforacion de pozos A3y
A2. Son 16 las companias actualmente habilitadas para la presentacion de
ofertas en la Ronda.

Bloques ofertados en la Ronda Colombia 2021

oy 32
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https://experience.arcgis.com/experience/52b4241f6f9145f89a2fedc2f44e5124/
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ACTIVIDAD EXPLORATORIA EN COLOMBIA
Durante el primer trimestre de 2021 se observo un repunte de la adquisicion sismica
Pozos exploratorios perforados
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Fuente: DNP
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Durante el primer trimestre de 2021 se
perforaron un total de cuatro pozos
exploratorios, una disminucion de
42,9% con respecto al acumulado del
mismo periodo en 2020 (siete pozos).

En este periodo se adquirié un
acumulado de 289 km de sismica, lo
cual representa un incremento de 79,5%

en relacion al acumulado del primer
trimestre de 2020 (161 km).

Por otra parte, la adquisicion sismica en
el primer trimestre de 2021 se
concentro en tres proyectos: CPO-5
(Llanos Orientales), PUT-8 (Putumayo)

y SSJN-7 (Sind-San Jacinto).

En el mes de abrl se imicio la
perforacion de dos nuevos pozos
exploratorios, y se adquirié un total de
377 km de sismica, lo cual evidencia el
crecimiento de la actividad exploratoria.


https://sinergiapp.dnp.gov.co/#IndicadorProgEnt/33/1538/5994

ACTIVIDAD DETALADROS EN COLOMBIA

En el primer trimestre de 2021 se mantuvo el impulso de reactivacion
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pry. Mar e pry. Abr pry. May — Observado
Drilling Workover
obs. obs. obs. obs. pry. Mar | pry. Abr | pry. Ma obs. pry. Mar | pry. Abr | pry. Ma: obs. pry. Mar | pry. Abr
jul-20 5 2 13 20
ago-20 | 6 16 23 57 80
sep-20 | 6 15 22 66 88
oct-20 0 | 20 21 71 92
nov-20 0 2 20 22 78 100
dic-20 0 2 20 22 80 102
ene-2| 0 | 18 19 80 99
feb-21 0 | 21 22 82 104
mar-21 0 6 22 28 23 83 84 I 107
abr-21 0 3 26 29 24 28 85 86 84 114 110 112
may-2| 25 29 29 87 84 85 112 113 114
jun-21 30 30 85 85 115 115
jul-21 30 85 115

Actividad de taladros en Colombia

Fuente: CAMPETROL

Obs. = Observado
Pry. Sep = Proyeccion presentada en el Informe de Taladros publicado en septiembre

Pry. Oct = Proyeccion presentada en el Informe de Taladros publicado en octubre (actual)

* En el primer trimestre de 2021 se registro

un promedio de 104 taladros activos en
Colombia, superior al del
anterior de 98 taladros, e inferior al
promedio del mismo periodo de 2020 de
118 equipos.

trimestre

En abril de 2021 se observaron 114
equipos activos, un crecimiento anual del
171% (42 equipos en abril de 2020 debido

a la crisis).

Durante los primeros meses del ano se
evidencio un icio de la reactivacion en las
actividades de Drilling, acompanado por
un segmento de workover al alza.

Desde la Cimara esimamos una relativa
estabilidad en el corto plazo y una
tendencia al alza en el mediano plazo
(cuarto trimestre del afo), sin embargo,
esta perspectiva posee riesgos a la baja
debido a las condiciones de orden publico
a lo largo del terrtorio nacional que han
afectado parte de las operaciones. Lo
anterior se podria ver profundizado por las
condiciones sanitarias por cuenta de la
pandemia, las cuales obligarfan a las
empresas a mantener mveles minimos
vitales en las actividades.



PRODUCCION DE PETROLEO EN COLOMBIA

Durante el primer trimestre la produccion se mantuvo estable

KBOPD

1050

1000

950

900

850

800

750

700

883,9

878,4

745,2

Enero

745,8

Febrero

744,7

Marzo

745,5

Abril

Produccion nacional de petréleo

749,3
742,1 ’
Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre

Rango 2016 - 2020 ====2020 ==——202|

Fuente: MME

760,9
7514 759,3
ﬁ
Octubre Noviembre Diciembre

C 2

Durante el primer trimestre de 2021, la
producciéon nacional de petroleo  se
ubico en 745,65 KBOPD en promedio,
una disminucion anual de 14,69 (873,1

KBOPD).

La disminucién se dio principalmente
en los campos Rubiales, Quifa,
Chichimene SW 'y Castilla Norte,

ubicados en el departamento del Meta.

Cabe resaltar que para abril de 2021 se
observd una produccion de 745,5
KBOPD, lo cual evidencia una
disminucion de 6,49 en relacion a abril
de 2020 (796,2 KBOPD). A finales de
este mes se presentaron variaciones en
la produccion de los campos Castilla
Norte, Chichimene, Casabe y Cohembi
debido a trabajos de mantenimientos
programados y fallas eléctricas.


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

CARGA A REFINERIA
Se mantuvo un comportamiento estable con volimenes cercanos a los estimados pre-COVID

Carga a refineria en Colombia * Para el primer trimestre de 2021 se
cargaron en promedio 361,1 KBOPD a

375,1 368.4 371,3 las refinerias del pais, representando un
353,5 359,5 353,5 mcremento de 4,3% con respecto al

329.0 337,5 338,3 primer trimestre de 2020.

289 8 305,4 * Durante este t'n'mestre se mantuvo la
’ senda de mejora operativa, la cual
respondié tanto al incremento de la

201.4 205,4 226,1 230,5 demanda en los principales productos a
225,8 179,7 179.8 180,5 ' 220,6 nivel nacional, como a la necesidad por

177.7 una estabilidad en las operaciones.
’

249,5 215,1

163,6

KBOPD

135,7 * Las mversiones en este segmento se
15,7 concentraron en la  continuidad

157,7 157,8 152,1

abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-2| feb-21 mar-2| abr-21

operativa para mantener la eficacia,
confiabilidad e integndad en las
operaciones, asi como la puesta en
marcha del proyecto de Interconexion
de las Plantas de Crudo de Cartagena.

* En el mes de abril de 2021 la carga
promedio llego a 371,38 KBOPD, lo
cual representd una recuperacion del
64,4% con respecto a los 225,8

W Reficar Refineria de Barrancabermeja KBOPD cargados en el mismo periodo

de 2020.

Fuente: MME


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

PRODUCCION DE GAS

Durante los meses de febrero y marzo se alcanzaron maximos historicos de produccion
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Durante el primer trimestre de 2021 la
produccion comercializada promedio se
ubicé en 1.111 MPCD, un incremento
de 0,5% con respecto al mismo periodo

en 2020 (1.106 MPCD)

La produccion de gas mostré un
comportamiento creciente, acorde con
los niveles de los ultimos cinco anos, lo
cual a su vez, refleja una demanda mas
estable.

Cabe destacar que, durante los meses de
febrero y marzo se alcanzaron maximos
historicos de produccion. En efecto,
durante el mes de febrero se superaron

los 1.100 MPCD.

La produccion fiscalizada de gas para
este periodo fue de 1.930 MPCD, una
caida de 4,6% con respecto al primer

trimestre de 2020 (2.022 MPCD)


https://www.minenergia.gov.co/documents/10192/24211636/2020.08.14+Informe+semanal+sector+minero+energetico_medios+VF.pdf

DEMANDA DE GAS NATURAL

El consumo disminuy6 debido a la variacion en la generacion térmica
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Para el primer trimestre del ano, la
demanda de gas fue de 901 GBTUD,
una disminucion de 8,3% con respecto
al mismo periodo en 2020.

Este trimestre se caracterizO por la
disminucion frente al T1 de 2020 del
consumo en los sectores Petroleo

(17,89%) y Generacion Térmica (35,49%)

Sin embargo, hubo un incremento en el
consumo del sector Comercial de 26,2%
(44 GBTUD en TI1 de 2021 vs 35
GBTUD en T1 2020)

Para el mes de abnl de 2021 Ia
demanda se ubic6 en 846 GBTUD,
15,4% por encima de lo consumido en
el mismo mes de 2020 (733 GBTUD).
No obstante, se espera que para los
meses de mayo y junio se vea reflejada
una disminucion  en la  demanda
producto del incremento en los
embalses para la produccion de energia
hidroeléctrica, asi como la situaciéon de
orden publica en el pais.


http://www.bmcbec.com.co/power-bi/posts/noticias/power-bi/precios/

REGALIAS
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Los ingresos del Estado por concepto de regalias de hidrocarburos se redujeron en 33,6% en el Q4-20

0,52% Regalias (%PIB)
0,42%
0,32%
0,22%
0,12%
0,02%
e e g - dadad oMo ¥ XYY NNM Y Y VOO0 02 Q]
584584588508 588 588808208808 88838¢%
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Santander 8,3%
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Fuente: ANH

Nota: Ultima informacion disponible a diciembre de 2020

Las regalias son una fuente importante de recursos para las regiones por cuenta de la expansion de la actividad minero-energética. Bajo estos recursos, que incrementan
considerablemente la disponibilidad de inversion en las regiones, se busca apoyar en la planeacion del desarrollo regional por medio de una articulacion entre Nacion y Territorio.

Segin la ANH, la generacion de regalias en el
cuarto trimestre de 2020 cayé un 33,69 con
respecto al  mismo periodo de 2019,
equivalentes al 0,47% del PIB.

Mais especificamente, la suma de regalias de
petroleo generadas en el cuarto trimestre del
ano pasado disminuyé un 41,9% anual, para
ubicarse en 822 mil millones de pesos,
equivalentes a 0,36% del PIB.

Ahora bien, por departamentos, el de mayor
generacion de regalias fue el Casanare con un
33,3% del total, seguido de Meta con 28,5% vy
Santander con 8,3%.

En comparacion con el tercer trimestre la
generacion de regalias incrementd en 8,9%
como resultado del fortalecimiento la reapertura
de las actividades economicas.

Cabe resaltar, que las regalias son una fuente
primaria de ingresos para los departamentos y
municipios, tanto productores, como no
productores de hidrocarburos, y financian

proyectos en pro del desarrollo territorial
sostenible.


http://solarvorp.anh.gov.co/app2/#/page/visor/18

RESULTADOS FINANCIEROS DE ECOPETROL
Un mejor escenario de precios ha permitido consolidar el crecimiento de la petrolera

Utilidad neta de Ecopetrol y Brent promedio
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Durante el primer trimestre de 2021
el Grupo Ecopetrol gener6 una
utiidad neta de 3.086 MM COP,
resultado superior en un 83% a la
obtenida durante todo 2020 (1.688
MMCOP).

Los resultados obtenidos se dieron
principalmente por un entorno de
precios mas favorable, asi como las
estrategias de optimizacion
evidenciadas durante 2020.

Por otra parte, el breakeven de caja
fue de 33,4 USD/Bl para este
periodo, una disminuciéon de 20%
con respecto al valor registrado en el
mismo periodo de 2020 (41,6
USD/B)).

Finalmente, la  produccion de
hidrocarburos del grupo se ubicé en
676 KBPDE, una contraccion de
2,7% con respecto a los volumenes
producidos en el mismo periodo de

2020 (695 KBPDL)


https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/4f5681e5-905f-404d-ac2e-db0ec5facd07/Reporte+2T2020+-+ESP+-+Final.pdf?MOD=AJPERES&id=1596536361382

COYUNTURA SOCIALY DE ORDEN PUBLICO
Las dinamicas de desarrollo territorial en las regiones han sufrido graves impactos

Departamentos mas afectados Pérdida de produccion de crudo

Putumayo, Arauca, 8 I 5 mil barriles
Meta, Casanare y

Santander $2 I 0 mil millones de pesos

SN
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia
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* Las condiciones de orden publico a lo

largo del territorio nacional han afectado a
la mayoria de los sectores productivos, y
el sector de hidrocarburos no ha sido la
excepcion.

Para mayo de 2021, se estima una
afectacion prelimimar del 15% en la
actividad de taladros, sumado a que,
segun el Ministerio de Minas y Energia, se
ha dejado de producir cerca 815 mil
barriles de crudo en total, lo que implica
cerca de 210 mil millones de pesos, de los
cuales 30 mil millones corresponden a
mgresos de 1mpuestos y regalias que
dejaron de ser percibidos.

Sin  embargo, los 1mpactos mas
preocupantes de la crisis se han dado
sobre las dinamicas de desarrollo
territorial en las regiones productoras,
dado que la coyuntura ha impedido la
contrataciéon de mano de obra local y de
los bienes y servicios de las empresas
locales, las cuales, a partir de los
encadenamientos productivos, brindan
mgresos y oportunidades a las familias
colombianas de  nuestras  regiones
petroleras.



PRODUCCION DE PETROLEO EN LATINOAMERICA
El nuevo escenario de precios impulsé un crecimiento promedio del 3,8% en los paises productores de la region
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* Durante el primer trimestre del 2021

la produccion de petroleo en la
region tuvo una importante variaciéon
mterna, ya que, si bien algunos paises
aprovecharon el mejor escenario de
precios  para  Incrementar  la
produccion, otros vieron mermados
sus volumenes producidos. Con estos
resultados, en promedio hubo un
crecimiento de 3,8% con respecto al
cuarto trimestre de 2020.

Dentro de los paises con mayor
Impacto negativo se encuentran:
Peru, Ecuador y Colombia. Cabe
destacar, que la caida en Peru se
produjo por una disminucién en el
volumen de GNL producido en el
campo Camisea.

Por otra parte, Venezuela fue el pais
con el mayor incremento en la
produccion por segundo trimestre
consecutivo. Esta variacion responde
a la estrategia de crecimiento e
mversion del gobierno venezolano,
con la meta de llevar la producciéon a
1,5 MBOPD para finales de 2021.


https://www.anh.gov.co/estadisticas-del-sector/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-producci%C3%B3n
https://sie.energia.gob.mx/bdiController.do?action=cuadro&cvecua=PMXB1C02
https://www.eia.gov/outlooks/steo/
https://www.perupetro.com.pe/wps/portal/corporativo/PerupetroSite/estadisticas/producci%C3%B3n%20hidrocarburos/producci%C3%B3n%20diaria/!ut/p/z1/04_Sj9CPykssy0xPLMnMz0vMAfIjo8zi_YxcTTw8TAy93AN8LQwCTUJcvEKADCdfI_1wsAIDHMDRQD8Kt_5AIzOofjwWROE3Pji1GGhGFCFlXvpR6Tn5SRAfOeYlGVuk60cVpaalFqUW6ZUWAYUzSkoKiq1UDVQNysvL9dLz89NzUvWS83NVDbBpycgvLtGPQFWpX5AbGlERkBtuUeyoCACG5aSj/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins-anp/boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-natural
https://www.argentina.gob.ar/economia/energia/hidrocarburos/produccion-de-petroleo-y-gas

NOTA TECNICA
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Los nuevos descubrimientos en caribe: los casos de Guyana, Surinam y Trinidad y Tobago

La incursion de la compania ExxonMobil en el pais sudamericano de Guyana, un
territorio con una poblacion menor a 800 mil habitantes, ha dejado a su paso uno
de los descubrimientos mas importantes de los tltimos anos: el bloque Stabroek.

Fl desarrollo de esta area mici6 en 2015 con la perforacion del pozo offshore
Liza-1. Desde entonces, se han realizado 19 descubrimientos, y se estiman mas de
9 BnBOe en recursos recuperables, con un plan de desarrollo que pretende
alcanzar un platecau de 750 KBOPD en 2025. En concordancia con los planes,
en 2020 nici6 la primera fase del proyecto con la puesta en marcha de la
plataforma Liza Destiny, con la cual se ha llegado a una produccién actual por
encima de los 120 KBOPD, y un crecimiento del PIB de 43,49, aun con el
impacto de la pandemia.

El éxito obtenido en Guyana ha impulsado la busqueda de hidrocarburos en
otros territorios del caribe. El primer destino ha sido Surinam, pais que comparte
esta misma cuenca, y en el que Total ha realizado cuatro descubrimientos con
recursos estimados en 1,4 BnBOe. Por su parte, ExxonMobil realiz6 un
descubrimiento adicional, en el que estima recursos de 6,5 BnBOe.

Otro de los paises impactados positivamente ha sido Trinidad y Tobago, cuyos
descubrimientos por companias como BP y BHP Billiton atin se encuentran en
evaluacion, pero se calculan recursos de mas de 3,5 TCF de gas natural (0,6
BnBOe).

Finalmente, estos descubrimientos suponen para Colombia una oportunidad para
mmpulsar el desarrollo de su industria offshore, asi como aprovechar el
conocimiento de las companias de B&S presentes en el pais para convertir al
Caribe colombiano en un Aub energético y suministrar los servicios necesarios
para los desarrollos emergentes en estos paises.

Produccion actual de Guyana,
Surinam y Trinidad y Tobago
(Abril 2021)

Trinidad y Tobago
55,6 KBOPD

Surinam
14 KBOPD

Guyana
120 KBOPD

Potencial de reservas en los descubrimientos onsnore
de Guyana, Surinam y Trinidad y Tobago

19 ¢

9 7,9

Surinam

BnBOe y Numero de
Descubrimientos

2 ¢

Trinidad y Tobago

¢ Numero de descubrimientos

Guyana

B Recursos Prospectivos (BnBOe)

Fuente: ExxonMobil, Morgan Stanley, Total



CONCLUSIONES - INDUSTRIA PETROLERA EN COLOMBIA

* Si bien los niveles actuales de demanda de combustibles ha incrementado a niveles pre-COVID, la produccion
de petréleo nacional se ha mantenido estable en niveles de alrededor de 745 KBOPD. Esta situacion
representa una oportunidad 1donea para impulsar proyectos de reactivaciéon y mejora de la competitividad en
toda la cadena de valor del sector, en pro de que el petréleo continiie siendo un motor importante del
desarrollo territorial sostenible, tanto en las regiones productoras como en el resto del pais.

* Las condiciones de precios de los ultimos meses han permitido que la actividad de taladros en Colombia
continiie expandiéndose. Il segmento de workover, al igual que el de Drilling, se han mantenido estables con
una ligera tendencia al alza en lo corrido de 2021, alcanzando nmiveles maximos desde inicios de 2020, previo a

la crisis del COVID-19 y el desplome de precios.

* El gas natural ha alcanzado maximos histéricos de produccién durante 2021, lo que muestra el fortalecimiento
que ha recibido el mercado mterno de este hidrocarburo. En este sentido, y de cara a la transformacion
energética que esta impulsando la industria, se requiere seguir desarrollando campanas de exploracion, que
permitan mantener los niveles de producciéon necesarios en el corto y mediano plazo para garantizar la
autosuficiencia.

* Los nuevos descubrimientos offshore en el Caribe sudamericano, le han puesto sobre la mesa a Colombia el
reto de mejorar la competiividad para poder seguir siendo un pais receptor de la inversién extranjera. A su vez,
estos desarrollos han traido consigo el interés de las principales companias de la industria a nivel global en la
exploracion en aguas ultraprofundas, situacion que la naciéon puede aprovechar para impulsar sus recursos.

* Asi mismo, las companias colombianas podrin aprovechar estos proyectos, junto al conocimiento y la
tecnologia disponible, para proveer los Bienes y Servicios que se requeriran durante todo el ciclo de vida de
estos yacimientos.
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* Durante el primer trimestre de 2021
se generaron en promedio 196,3
GWh/dia, una variacién positiva de
0,3% en relacion a la generacion del
mismo periodo en 2020 (195,8
GWh/dia).

e Para el primer trimestre de 2021, la
y . mayor cantidad de proyectos en

» energias renovables corresponden a
\ energia solar fotovoltaica. Existen

216 proyectos solares, equivalente al
67,3% del total de niciativas.

o~

* En 2020, los paises con mayor
variacion en su capacidad mstalada
fueron Chile, Argentina, México y
Colombia con 11,3%, 10,99%, 10,6%
y 9,7%, respectivamente.



GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
Se mantuvieron niveles estables, similares a los observados antes de la coyuntura del COVID-19

GWh-dia

166,6

20,6

abr-20

174,7

31,9

may-20

177,9

32,3

jun-20

Generacion de energia eléctrica por fuente

184,4

17,7

195,5

188,8

23,5
23,3 ’
235 27,6
15,6
13,2 16,9 21,3
151,7 149,2 150,5 1505

jul-20 ago-20 sep-20

B Hidradlica

B Térmica - Carbon

Fuente: XM

197.8 202,4

oct-20 nov-20

Térmica - Gas

Otras

dic-20

ene-21

202,0

26,1

feb-21

195,5

22,3

mar-21

C 39

Durante el primer trimestre de 2021 se
generaron  en  promedio 196,3
GWh/dia, representando asi, una
vartacion de 0,3% en relacion a la
generacion del mismo periodo en 2020

(195,8 GWh/dia)

Este periodo se caracterizd por el
mcremento  de  generacion  eodlica,
debido principalmente a la puesta en
marcha del Parque Eoélico Jepichan,
planta instalada en el departamento de
La Guajira, con capacidad de 19,5 MW.
Esta planta permanecié sels meses
suspendida debido a no cumplir la
resoluciéon 060 de 2019 de la CREG, la
cual 1mplica la adopciéon de nuevas
tecnologias en sistemas de este tipo.

Cabe resaltar que, el incremento en el
nivel de los embalses para la generacion
de energia hidroeléctrica permitieron
que esta energia aumentara su
generacion en 19,49%, y permitieron
disminuir la generacion termoeléctrica
en 32,8%, en relacion al primer
trimestre de 2020.


http://portalbissrs.xm.com.co/oferta/Paginas/Historicos/Historicos.aspx

PROYECTOS DE RENOVABLES REGISTRADOS EN LA UPME
La mayor cantidad de proyectos de energias renovables tienen un rango de potenciade | a 10 MW
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Numero de proyectos en renovables segun fase de desarrollo
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Fuente: UPME
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Para el primer trimestre de 2021, la
mayor cantidad de proyectos en
energias renovables corresponden a
energia solar fotovoltaica. Existen 216
proyectos solares, equivalente al 67,3%
del total de iniciativas.

En Colombia, para el mismo periodo
de tiempo la mayoria de proyectos se
encuentran en el rango de potencia de
1 a 10 MW (135 proyectos).

La segunda mayor cantidad de
proyectos  corresponde a  energia
hidraulica con 74 proyectos,
equivalente al 11,5% del total.

De acuerdo con la fase de desarrollo, el
54,4% se encuentran en la primera fase
(prefactibiidad), el 43,8% en la
segunda fase (factibilidad) y el 1,9% en
la tercera fase de desarrollo (Ingenieria

de detalle).

Para 2021, se tiene expectativa frente a
los resultados de la nueva subasta de
energias renovables.


https://www1.upme.gov.co/Paginas/Registro.aspx

Cu

CAPACIDAD INSTALADA EN COLOMBIA
Las fuentes hidricas representan el 68% de la capacidad instalada en Colombia

Capacidad efectiva por tipo de generacién (MW)

12.000 * En Colombia, la mayor capacidad
mnstalada es la de generacion
hidraulica con un total de 11.944,79

MW., equivalente al 68% de la

10,000 capacidad total mstalada.

* La generacién por fuentes térmicas
corresponde al 30,4% del total de la
capacidad efectiva de Colombia,

8.000 equivalente a 5.346 MW.

* La energia solar y eolica representan
en conjunto el 0,6% del total de la
capacidad instalada, con 85,52 MW
de energia solar fotovoltaica y 18,42
de edlica.

Mw

6.000

¢ Para Colombia la concentracion en
los recursos hidricos para la

4.000

generacion de energia limpia implica
una vulnerabilidad ante los eventos
climaticos como el Fenémeno del
Nifio. No obstante, con las subastas

2.000

de energias renovables no
convencionales, la capacidad

—— mstalada de energia sola y edlica

0 superaria los 2.500 MW en 2022.

Hidraulica Térmica Cogenerador Solar y edlica
Fuente: XM


http://paratec.xm.com.co/paratec/SitePages/generacion.aspx?q=capacidad

L

COMPARATIVO REGIONAL: CAPACIDAD INSTALADA DE ENERGIA RENOVABLE
Chile,Argentina, México y Colombia impulsaron el crecimiento de la capacidad instalada en 2020

* En 2020, los paises con mayor variacion en su

Tasa de crecimiento anual de capacidad instalada en energia renovable en Latinoamérica capacidad instalada fueron Chile, Argentina,
90% México y Colombia con 11,3%, 10,9%, 10,6%
v 9,7%, respectivamente.
80% . .o . .
* Kl ano de mayor crecimiento para la region fue
el 2016 (en promedio 14,1%) impulsado
70% principalmente por el incremento de capacidad
mstalada en Ecuador, Costa Rica y Pert con
60% 78,4%, 22,7% vy 21,9%, respectivamente.
50% * La fuente de energia que ha impulsado el
crecimiento de la capacidad instalada de
i energias renovables en América Latina es la
40% hidroeléctrica, seguida de los biocombustibles
y la energia solar fotovoltaica.
30%

* Para Colombia, los afios de mayor crecimiento

20% fueron el 2014 y el 2020 con 10,64% y 9,7%,
B respectivamente. Lo anterior, fue resultado de

0% ’ N\ la variacion positiva en los biocombustibles y
D v A’ del impulso a la energia solar y eolica con las

’ —— — S —
A\ A ‘:;A —— subastas de energias renovables de 2019.
0% i N —— i
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

* A pesar de que la tasa de crecimiento para
Uruguay Colombia se aplané entre el 2016 y el 2019, en
el 2020 hubo un crecimiento significativo
mmpulsado por las politicas lideradas por el
Ministerio de Minas y Energia.

Costa Rica ====Fcuador ===México

= Argentina ====Brasil e==Chile Colombia

Ultimo dato disponible es la capacidad instalada en 2020
Fuente: IRENA


https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Statistics-Time-Series
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NOTA TECNICA: TERCERA SUBASTA DE ENERGIA RENOVABLE
Condiciones que regiran para la subasta de energia renovable de 2021

Podran participar proyectos de Fuentes No
Convencionales de Energia Renovable
(FNCER) que tengan una capacidad igual o
mayor a > MW y estén inscritos en el registro
de proyectos de generacion de energia
eléctrica de la UPME, minimo en la fase 2.
Ademas, deberan contar con el concepto de
conexion a la red de transmision nacional o
transmision  regional aprobado por la

UPMEL.

Adicionalmente, tendran la posibilidad de
participar aquellos proyectos de generacion
que hayan adquinido obligaciones en las
subastas de Cargo por Confiabilidad y de
Contratos de Largo Plazo de 2019 sélo si
desean presentar ofertas para el bloque 3.

Los participantes en calidad de compradores
no tendran condiciones que limiten la oferta
con la que deseen participar, mientras que la
oferta de los vendedores no podra superar la
capacidad 1nstalada de su proyecto de
generacion.

Se mantendra la posibilidad de prorroga
hasta por 2 anos para la fecha de puesta en
operacion de los proyectos de generacion
que resulten adjudicados en la subasta, sin
que se ejecute la garantia. Sin embargo, el
generador estara en la obligacion de cumplir
con los compromisos de energia adquiridos
durante este tiempo.

Fuente: Ministerio de Minas y Energia



https://www.minenergia.gov.co/en/web/10180/historico-de-noticias?idNoticia=24288520
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CONCLUSIONES - INDUSTRIA ENERGETICA EN COLOMBIA

* A pesar de la coyuntura actual, los proyectos de incorporacién de energia solar y

edlica no se frenaron, y tendran garantizada su conexion segun informo el Gobierno
Nacional.

* Desde Campetrol creemos que mcrementar la capacidad nstalada de energias
limpias es fundamental para garantizar el servicio de energia del pais, ayudar a
Iterconectar municiplos ue aun no cuentan con el servicio, y hacer que la matriz
energética colombiana sea menos vulnerable a cambios chmaticos y mucho mas
eficiente.

* En linea con lo anterior, aplaudimos la implementacién de la nueva subastas de
energia renovable del Ministerio de Minas y Energia que tendra lugar en los
proximos meses. Esperamos que con estas se siga contribuyendo a la evolucion de la
generacion de energia y al camplimiento de las metas del Acuerdo de Paris.

* Asi mismo, esperamos que con estas Iniciativas se logre mvolucrar a las
comunidades, contribuir al desarrollo subnacional, fomentar el desarrollo de
mdustrias locales, e impulsar la creacion de empleos.

* Por otra parte, de acuerdo con las estadisticas de la UPML, el desarrollo de
proyectos de energia edlica se ha quedado rezagada a comparacién de la energia
solar, pese al gran potencial que tiene el pais.

*  Por tal razon, desde el gremio vemos la necesidad de que se promuevan otras
miciativas que favorezcan a esta fuente energética, como la implementaciéon de una
subasta exclusiva para esta fuente.




(YA ENVIASTE TU INICIATIVA?

iParticipa en nuestra
nueva edicion de
Dimension Energética
Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS)!

PLAZO PARA PARTICIPAR
31 de julio de 2021

OBJETIV:

DE DESARROLLO

Daniela Borda — Analista Econdmica Cristina Silva - Coordinadora de Entorno

aeconomico2(@campetrol.org entorno(@campetrol.org
5201231 ext 112. Celular: 3166238542 5201231 ext | 1| Celular: 3057688619
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Production success is all about ensuring

En‘independence, crecemos
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delay or interruption is costly.
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our uncompromising levels of service ensure customers are

e always producing.

Production Facilities | ESP Systems & Solutions | Horizontal Pumping Solutions

g
- P www.independence.co_n}.ca' m company/IndependenceS.A.




* Durante el trimestre movil de febrero a abril

de 2021 el valor de las exportaciones totales
‘ mcrementdé en un 27,5% frente al mismo
periodo de 2020, encabezadas por la
expansion del 31,2% en las exportaciones no
tradicionales.

* La balanza comercial en el marzo de 2021,
registré un déficit de 1,3 billones de dolares,
lo que se compara con el déficit fue de 967,6
millones de dolares FOB  del mismo
periodo en 2020.

* La TRM registr6 un promedio de $3.552
pesos por doélar durante el primer trimestre
de 2021. Esto signific6 una apreciacion del
2,9% con respecto al promedio del cuarto
trimestre  de 2020 ($3.661), y una
depreciacion del 0,5% frente al primer

trimestre de 2020 ($3.533).

* El retiro del proyecto de Reforma Social y
Tributaria por parte del Gobierno gener6 un
panorama incierto para el balance fiscal del
pais. Como respuesta, la calificadora
Standard & Poor’s decidié reducir la
calificacion de deuda, retirando el grado de
mversion del pais por primera vez desde

1999.
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EXPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
Inicia una nueva senda de recuperacion impulsada por las mejores condiciones internacionales

Variacion anual de las exportaciones y participacion del sector petrolero ) )
60% * Durante el trimestre mévil de febrero

100% .
: a abrill de 2021 el valor de las
exportaciones totales incrementé en
40% 90% un 27,5% frente al mismo periodo de
2020, encabezadas por la expansion
20% del 31,2% en las exportaciones no
80% tradicionales.
O,
0% * Kl valor de las ventas externas de
70% . . L,
_ petroleo vy derivados registr6 un
[} .
3 -20% 52 mmcremento  del 35% anual. Lo
© 60% ¥ anterior como consecuencia de unos
S ° . . ,
£ _40% & niveles de precios mas altos y unas
& -40% ) .. )
> mejores condiciones del comercio
50% mternacional.
-60%
* ks mmportante resaltar que en el
40% .
-80% ° acumulado de los primeros cuatro
meses de 2021 se registran unas
100% 30% exportaciones de crudo y derivados
R por un valor de 3.673 millones de
I I I | | | | dolares, superior a los 3.251 millones
-120% 20% de 2020, pero inferior a los 5.422
O A L L o B L ALt e e LA L LS LA Lt e b AL LS AL S AL mitones de 201
T Q0 32 W T LY 32 W T LY W T LY S W T ] Wy T LY 32wy v e8]
, . , . - * Como consecuencia de esto, la
mm Part.% Petroleo (eje der.) Petroéleo y sus derivados Tradicionales Total L i 7
participacion del petroleo y derivados
Fuente: DANE, cilculos CAMPETROL en el total de exportaciones fue de
Nota: Variacion anual del valor en dolares FOB de las exportaciones. Dado que las exportaciones son muy voldtiles y estacionales, en la grifica y en el andlisis se tiene en . ONnc
cuenta el promedio movil de tres meses. Participacion de las exportaciones de petréleo crudo y sus derivados en las exportaciones totales 319% en lo corrido de 2021 hasta

abril.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

ECONOMIA COLOMBIANA: VARIABLES EXTERNAS - BALANCE PETROLERO CAMPETROL

IMPORTACIONES TOTALESY PETROLERAS
Las importaciones de combustibles cayeron en marzo 9,6% con respecto al mismo periodo en 2020

Variacion anual de las importaciones y participacion del sector petrolero
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cuenta ¢l promedio movil de tres meses. Participacién de importaciones de combustibles y produccion de industrias extractivas en las importaciones totales.

Fuente: DANE, célculos Campetrol
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En marzo, el wvalor de las
importaciones totales aument6 37,5%
frente al mismo periodo de 2020.
Esto, principalmente como reflejo del
mcremento  de  43,2% de las
importaciones de Manufacturas.

El valor de las compras externas de
combustibles y de insumos para la
produccion de industrias extractivas
registro6 una caida de 9,6% en el
primer trimestre  de 2021,
respecto al mismo trimestre de 2020.

con

La contraccion anual en las
mmportaciones de combustibles se
explicé por la caida de 19,0% de las
immportaciones de petroleo, productos
derivados del petréleo y productos
CONEXxos.

Como consecuencia de esto, la
participacion de los combustibles y
demds 1ndustrias extractivas en el
total de 1mportaciones pasé de 9,4%
en primer trimestre de 2020, a 6,49%
en el mismo periodo en 2021.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones
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BALANZA COMERCIAL
El aumento en las compras externas de manufacturas deterioro la balanza comercial

Balanza Comercial * La balanza comercial en el marzo de 2021, registro
500 6.000 un déficit de 1,3 billones de dolares, lo que se
compara con el déhcit fue de 967,6 millones de

dolares FOB del mismo periodo en 2020.
. . >-000 * Con respecto al cuarto trimestre de 2020, el déficit
|I| ‘ de la balanza comercial experimentd6 una
reduccion de aproximadamente 5,8%. Lo anterior,
4.000 se explica principalmente por el icremento de
8,3% en las exportaciones al compararse con el

) ultimo trimestre del ano pasado.

-500

3.000

* En el periodo enero a marzo de 2021, se registro
un déficit en la balanza comercial colombiana de 3
billones de dolares FOB, en comparacion al

mismo periodo 2020 donde se presentd un déficit
de 2,4 billones de doélares FOB.

-1.000

~
Millones de délares

2.000

Millones de délares

-1.500 .

| 000 Este comportamiento obedece principalmente al

aumento en las compras externas, especialmente
de manufacturas cuya participacion fue del 77,9%
sobre el valor total de las importaciones. Asi
-2.000 0 mismo, las compras externas de productos

- - - = T - o - - = 3 - I I o agropecuarios, alimentos 'y  bebidas, cuya

o) o) v S a o - c 9] o) o ., .

b5 & g 3 g o = 2 g < 2 3 5 o0 g participacion es de 15,5%, crecieron un 41,1%
I Balanza Exportaciones (eje derecho) Importaciones (eje derecho) anual.

Nota: Dado que las exportaciones e importaciones son muy voldtiles y estacionales, en la grifica de Balanza Comercial y en el andlisis se tiene en cuenta el
promedio movil de tres meses.
Fuente: DANE, cilculos Campetrol


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/balanza-comercial
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)

Fuerte impacto de la coyuntura global y nacional en 2020

La coyuntura
adversa a nivel
global y nacional,
por causa de la
pandemia
impacto
fuertemente la
entrada de
capitales al pais
durante 2020,
especificamente
los destinados a la
Inversion
Extranjera
Directa.

IED USD millones
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7.690

4.000
2.000
0

60%
48%
45%
32%
30%

Part. %

15%

~__

895

32% 29%

22% 179 22% 22% 19%
I I 5

0%

dic-10
dic-11

Fuente: Banco de la Republica

dic-12

dic-20 F

dic-13
dic-14
dic-15
dic-16
dic-17
dic-18

= Sector petrolero e T Ot ¥ Part%

Nota: Ultimos datos disponibles al cierre de 2020.

Historicamente la IED destinada al sector petrolero colombiano posee una mayor dependencia de las condiciones econdémicas globales y de los
planes y programas de mversion de las companias E&P, es decir, del precio Brent del ano anterior. Sin embargo, cuando el precio cae por
debajo de los costos de produccion y ante las grandes crisis globales, la reaccion es mas inmediata.

En el consolidado de 2020, la Inversion
Extranjera Directa (IED) en Colombia
fue de 7.690 millones de dolares. Lo
anterior evidencia una contraccién anual
del 469, con respecto al consolidado de
2019 (14.313 millones de dolares).

Por su parte, la IED del sector petrolero
registro una entrada de capitales por 895
millones de ddélares en 2020, en
contraste con los 2.755 millones de
dolares en 2019. Con este registro se
evidencia una contraccion anual del

67,5%.

La participacion del sector petrolero
dentro de la IED total, se ubicé en un
11,69 del total, la mas baja desde el
2005.

Las condiciones desfavorables a mivel
nacional, sumadas a la alta incertidumbre
de los mercados globales durante dicho
periodo, impulsado por la crisis sanitaria
y econdémica a nivel mundial, generaron
un impacto negativo en los flyjos de
capital, como respuesta a la mayor
aversion al riesgo.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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TIPO DE CAMBIO (TRM)
En lo corrido de 2021 se rompe la correlacion negativa entre Brent y délar en Colombia

Comportamiento TRM y Brent

* La TRM registr6 un promedio de $3.552 pesos
4.300 80

por dolar durante el primer trimestre de 2021.
Esto significo una apreciacion del 2,9% con
4.100 respecto al promedio del cuarto trimestre de
2020 ($3.661), v una depreciacion del 0,5%
frente al primer trimestre de 2020 ($3.533).
Ahora bien, el promedio de TRM en abnl de

2021 se ubicod en los $3.650 pesos por dolar, y

3.900

3.700 en mayo en los $3.735 pesos por dolar.

* Desde diciembre de 2020 se ha observado una
tendencia generalizada al alza en la TRM a pesar
de que los precios del crudo se han valorizado,
rompiendo la historica correlacion iversa entre
ambas variables.

3.500

3.300

Pesos por ddlar

USD por barril

3.100
* Lo anterior se explico inicialmente por las
expectativas de inflacion en EE.UU., asociado a
un mayor crecimiento econoéomico, lo que
deterior6é el mercado de tesoros de EE.UU., y
generd nuevas perspectivas de tapering por parte
de la FED, fortaleciendo el dolar.
Adicionalmente, a partir de abril el riesgo pais se
ha incrementado notablemente, con la caida del
proyecto de reforma tributaria, dejando con un
futuro 1incierto las finanzas publicas del pais e
mcentivado la pérdida del grado de inversion
Brent (eje der.) por parte de S&P. Esto, sumado a las
condiciones de orden publico y sanitario, han

debilitado al peso colombiano.
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Fuente: Banco de la Republica, EIA



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/

COMPARATIVO REGIONAL -TIPO DE CAMBIO
Fuerte volatilidad de las monedas de la region LATAM en los primeros meses de 2021

Tasa de cambio proncipales monedas de la region
(diciembre 31 de 2020 = 100)
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En lo cormdo de 2021 las monedas
latinoamericanas  experimentaron  una
fuerte volatiidad, en comunto con una
pérdida generalizada de valor frente al dolar
estadounidense.

Dentro de los paises analizados la moneda
con mayor depreciacion promedio en 2020
fue el peso colombiano, con una pérdida
de valor promedio de 5,2%. ElI Real
Brasilero se ubicé en segundo lugar, con
una depreciacion  del  4,9%.  Cabe
mencionar que el pais con menor
depreciacion en su moneda fue Chile, con
un 1% promedio.

En los primeros meses del ano las
condiciones econémicas de EE.UU. y sus
repercusiones  sobre  los  mercados
emergentes  generaron  depreciaciones
generalizadas para los paises de la region.

A partir de marzo se observé una fuerte
volatilidad en las monedas
latinoamericanas. Lo anterior como
respuesta de los mercados ante la compleja
situacion sanitaria en Brasil por cuenta del
COVID-19, las elecciones presidenciales en
Peru, y las medidas de politica monetaria y
cambiaria en diversos paises de la region.


https://si3.bcentral.cl/Indicadoressiete/secure/Serie.aspx?gcode=PRE_TCO&param=RABmAFYAWQB3AGYAaQBuAEkALQAzADUAbgBNAGgAaAAkADUAVwBQAC4AbQBYADAARwBOAGUAYwBjACMAQQBaAHAARgBhAGcAUABTAGUAdwA1ADQAMQA0AE0AawBLAF8AdQBDACQASABzAG0AXwA2AHQAawBvAFcAZwBKAEwAegBzAF8AbgBMAHIAYgBDAC4ARQA3AFUAVwB4AFIAWQBhAEEAOABkAHkAZwAxAEEARAA=
https://www.banxico.org.mx/tipcamb/main.do?page=tip&idioma=sp
https://www3.bcb.gov.br/sgspub/consultarvalores/consultarValoresSeries.do?method=consultarValores
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/diarias/resultados/PD04637PD/html
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

NOTA TECNICA - REDUCCION EN LA CALIFICACION DE COLOMBIA POR PARTE DE S&P
Ante el futuro fiscal incierto S&P retira el grado de inversion del pais

Con la crisis econémica generada por la pandemia en 2020, las calificadoras de
riesgo se encontraban a la expectativa de cémo el pais solucionaria sus
problemas fiscales, para mantener o reevaluar la calificacion de deuda en

“ S&P GLOBAL MOODY'S FITCH RATINGS

Colombia.
El retiro del proyecto de Reforma Social y Tributaria por parte del Gobierno, Pert BBB+ Estable _ Estable BBB+ Negativo
como respuesta a las presiones sociales y p.ohtlcafs, y.bajo una Coyuntura de alto México BBR Negativo Baal Negativo BBB- Estable
gasto gubernamental por cuenta de la crisis sanitaria y econémica, generé un .
o < . Uruguay BBB Estable Baa2 Estable BBB- Negativo
panorama incierto para el balance fiscal del pais. Como respuesta, la
calificadora Standard & Poor’s decidi6 reducir la calificacion de deuda, Colombia BB+ Estable Baa2 Negativo BBB- Negativo
retirando el grado de inversion del pais por primera vez desde 1999. Paraguay BB Fstable Bal Estable BR+ Estable
o ) ) Brasil BB- Estable Ba2 Estable BB- Negativo
Si bien, ain hace falta que las otras calificadoras generen un veredicto a la o
o 2z . 0 . Bolivia B+ Estable B2 Estable B Estable
situacion actual del pais, los mercados financieros ya habrian descontado
previamente este efecto, reflejando un incremento en los costos de Ecuador B- Estable Caa3 Estable B- Estable
financiamiento en lo corrido del ano. Argentina CCC+ Estable _ Estable CCC -
Ahora bien, la pérdida del grado de inversion es una senal negativa para los
mercados, que a su vez deterioraria las condiciones de inversion privada al
mterior del pais, debido a un incremento en los costos del nuevo , , o
. . . Grado medio superior Grado medio inferior

endeudamiento por parte de las empresas. Consecuentemente, se esperaria que
la Inversion Extranjera Directa y la inversion especificamente en Exploracion y . - . ,
P 2 . . . ] No inversidn especulativo Altamente especulativo

roduccion se vea impactada a la baja en el mediano plazo.

Riesgo Sustancial . Extremadamente especulativo

Desde Campetrol entendemos que se requerira un buen manejo
macroeconomico y fiscal para lograr recuperar el grado de inversion, el cual
permitiria atraer mayores mversiones al sector de hidrocarburos y asi poder
desarrollar las areas prospectivas. Esto traeria mayores recursos para impulsar
el crecimiento econémico y el desarrollo regional sostenible Fuente: S&P, Moody s, Fitch Ratings

. A falta de pocas perspectivas de recuperacién
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CONCLUSIONES - ECONOMIA COLOMBIANA:VARIABLES EXTERNAS

Durante el primer trimestre de 2021 las cuentas externas colombianas lograron recuperarse parcialmente, luego del fuerte
mmpacto de la crisis del ano pasado. Lo anterior explicado por las menores volatilidades e incertidumbres, impulsadas por
un mayor consumo a nivel global y unas mejores perspectivas de crecimiento econémico, en medio de un proceso de
vacunacién contra el COVID-19.

En efecto, los principales socios comerciales del pais consolidaron una reactivacibn econémica, y en consecuencia
ampliaron nuevamente su demanda de productos colombianos. De esta manera, las exportaciones levantaron cabeza en los
primeros meses del aifo, atn s1 alcanzar los miveles de 2019 previos a la crisis.

Por otra parte, el efecto precio impacté positivamente a las exportaciones de petréleo y sus derivados, los cuales representan
mas del 30% del valor de las ventas externas del pais. Lo anterior, generé un incremento considerable en las exportaciones
petroleras durante el primer trimestre de 20201.

Sin embargo, dado que la produccién nacional de crudo se ha recuperado a un ritmo menor al esperado, la capacidad
exportadora del pais se ha mantenido baja, impidiendo retomar los montos y valores experimentados antes de la pandemia.

Si bien, el primer trimestre marcé una recuperacion en las variables externas, las condiciones econémicas mas favorables en
EE.UU,, las cuales el mercado asocia a un posible proceso de tapering por parte de la Reserva Federal, generaron un ciclo
de depreciacién en la moneda Colombiana.

Por otra parte, como consecuencia de la inestabilidad social, politica y econémica, sumado a la incertdumbre fiscal del pais,
y la pérdida del grado de inversion por parte de la calificadora de riesgo S&P, se profundizé la pérdida de valor de la
moneda colombiana durante el segundo trimestre del afo.

En los proximos meses, con la coyuntura actual del pais, en términos sanitarios, econémicos, sociales y de orden publico, las
cuentas externas se podrian ver impactadas negativamente en el corto y mediano plazo, generando retrocesos en los avances
alcanzados durante el primer trimestre.
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en los revestidores del pozo.

FCF: Ruido espectral.

FAST-PLT: Registros de produccion ( 3 fases o 2 fases ) con sensores en array.
Multifinger Caliper: Para evaluar radios y deformaciones o huecos.

DAA: Detectar que formaciones producen arena en fondo de pozo.

e EEM: Evaluacion electromagnética de corrosion

ZEUS-CC: Evaluacién de cemento y corrosion con herramientas sénicas y ultrasonicas

que proveen imdgenes orientadas de alta resolucion.
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Evaluacién del cemento.
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* En el primer trimestre de 2021 la
economia nacional creci6 en un
1,19% anual, cerca de 0,5 puntos

porcentuales por encima del
crecimiento observado en el mismo

trimestre de 2020 (0,6%).

La actividad de extraccion de
petroleo y gas representé un 70,2%
del PIB de minas y canteras, frente

. INEE ™ :
- . : N : al 70,39% del mismo periodo de
g ‘ 2020, y un 3% del PIB total, frente
/ ‘ ‘ > f" X al 3,5% de 2020.
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Var. % anual

PRODUCTO INTERNO BRUTO -TOTALY PETROLERO
Durante el cuarto trimestre, la economia colombiana continué recuperandose
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=====Minas y canteras  =====Petréleo Crudo y Gas N. = =====PIB total Refinacion de crudo*

Composicién PIB (var. % anual)

=2020-1

PIB total
m2021-|

Minas y canteras

Carbon de piedra y lignito
-30,5%
Petréleo Crudo y Gas N.

Minerales metaliferos

Otras minas y canteras

Refinacion de crudo*

Fuente: DANE, datos originales a precios constantes no desestacionalizados

*La refinacion de crudo hace parte de una seccion diferente a la de Minas y Canteras, e incluye coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion

del petroleo y actividades de mezcla de combustibles

-15,0% d

1,1%
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* En el primer trimestre de 2021 la

economia nacional crecié en un 1,19%
anual, cerca de 0,5 puntos porcentuales
por encima del crecimiento observado
en el mismo trimestre de 2020 (0,6%).

Kl PIB del sector de Minas y Canteras
cay6 un 15%. Por su parte, la
extraccion de petroleo crudo y gas
natural y actividades de apoyo registro
una contracciéon anual de 15,1%
manteniendo la tendencia negativa de

2020.

Por su parte, la  refinacion®
experimenté un crecimiento de 5,6%
anual, en contraste con el registro del
primer trimestre de 2020 de 0,7%
anual.

La actividad de extraccion de petréleo
y gas representé un 70,2% del PIB de
minas y canteras, frente al 70,3% del
mismo periodo de 2020, y un 3% del
PIB total, frente al 3,5% de 2020.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales

PRODUCTO INTERNO BRUTO - ENERGIA

En el primer trimestre de 2021 la generacion de energia eléctrica no logro alcanzar los niveles pre pandemia

var. % anual

Crecimiento anual PIB

Producto interno bruto

Suministro energia**

mar-12

jul-12
nov-12

mar-13

jul-13
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e Energia eléctrica*

mar-16

jul-16
nov-16

mar-17

jul-17
nov-17

mar-18

jul-18
nov-18
mar-19

e P|B total

jul-19
nov-19

mar-20

jul-20
nov-20

mar-2|

Gas, vapor y aire
acondicionado

Energia eléctrica*

Composicion PIB (var. % anual)

= 2020-| m2021-I
0,6%
1,1%
4,2%
-1,4%
2,0%
-2,3%
4,7%
-1,2%

Nota: El suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado es
una de las grandes ramas que componen el PIB por el lado de la
oferta. Dentro de esta rama se encuentran las categorias de: Gas, vapor
y aire acondicionado; y Energia eléctrica.

Fuente: DANE, Datos originales a precios constantes no desestacionalizados

“Fnergia eléctrica incluye Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica

**Suministro de energfa incluye Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado
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* En el primer trimestre de 2021 el PIB
de la  generacion,
distribucion 'y comercializacion  de
energia eléctrica
contraccion

transmision,

experimenté una
anual de 1,49, en
comparaciéon con el registro de 2020,

cuando este segmento crecid un 4,2%
anual.

* (Cabe resaltar que, en dicho periodo la

actividad de energia  eléctrica
representd el 84% del PIB de
suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado, esta participacion
se mantuvo inalterada frente al primer
trimestre de 2020.

Si bien este rubro mostro recuperacion
en los ultimos periodos, aun no se ha
logrado alcanzar los niveles previos a la
pandemia.

Es importante recordar que la actividad
de Energia Eléctrica se vio impactada
por la crisis de la pandemia durante el
segundo trimestre de 2020, por lo cual,
se esperaria que en el siguiente
trimestre el efecto base, sumado a una
reactivacién genere crecimiento.



MERCADO LABORAL

El desempleo vuelve a repuntar en medio de la tercera ola de contagios

En abril, el
mercado laboral
muestra mejoria
con respecto al
mismo mes de
2020, sin embargo,
la tercera ola de
contagios genero
un retroceso en
los avances
generados en los
ultimos seis
meses.

Indicadores de empleo en Colombia
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Tasa Global de Participacion

41

W abr-20

52,6% 50,8%

,S%II

Tasa de Ocupacion

Emar-21| Habr-21

19,8%

13,9%

15,0%

Tasa de Desempleo

Poblacion Ocupada por rama de actividad (miles de personas)

Ramas de actividad abr-20 abr-21  Variacién Var. %
Comercio y reparacién de vehiculos 3.132 3.991 859 27,4%
Construccién 864 1.459 595 68,9%
Industrias manufactureras 1.858 2.357 499 26,9%
Alojamiento y servicios de comida 1.054 1.523 469 44,5%
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacidn y otras actividades de servicios 1.243 1.608 365 29,4%
Administracidn publica y defensa, educacion y atencién de la salud humana 1.999 2.356 357 17,9%
Transporte y almacenamiento 1.224 1.477 253 20,7%
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos 1.087 1.317 230 21,2%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 2.933 3.091 158 5,4%
Actividades inmobiliarias 159 276 117 73,6%
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos” 385 488 103 26,8%
Informacién y comunicaciones 284 310 26 9,2%
Actividades financieras y de seguros 272 212 -60 -22,1%
Poblacién ocupada 16.525 20.465 3.940 23,8%

Fuente: DANL,

serles desestacionalizadas.

*Incluye explotacion de minas y canteras

.
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* Segun los datos del DANE, a abrl de 2021

se generaron 3,9 millones de empleos en
todo el territorio nacional frente al mismo
mes de 2020, y, como consecuencia, la tasa
de desempleo desestacionalizada bajo de
19,8% en abril de 2020 a 15% en el mismo
mes de 2021. Sin embargo, la tasa de
desempleo fue la mds alta desde octubre de
2020.

La cantidad de desempleados (personas que
estuvieron buscando trabajo y no lo
encontraron) se redujo en un 11,1% anual, al
pasar de 4 millones de personas en abrnl de
2020 a 3,6 millones en 2021.

Ahora bien, al analizar los datos de
ocupaciéon por sectores de la economia
colombiana para abril, de 2020 a 2021,
podemos observar que las ramas con mayor
creacion de empleo fueron: Comercio vy
reparacion de vehiculos con 859 mil
ocupados mas (27,4%), y Construcciéon con

595 mil (68,9%).

* Aun no se logran alcanzar los niveles de

empleo pre crisis, pues cabe recordar que en
abril de 2019 la tasa de desempleo fue de
10,496, con una poblacion desempleada de
2,5 millones y 21,7 millones de ocupados.


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo/poblacion-ocupada-segun-su-actividad-economica-y-por-cuenta-propia

POLITICA MONETARIA E INFLACION
El Banco de la Republica mantiene sus medidas expansivas para impulsar la salida de la crisis

9%

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

Inflacion anual, meta y tasa de interés de politica (porcentaje)

N N N m m M ¥ ¥ YT 1 ;om0 VW VW N N N ® ®® ©® 6 o o060 O O O —
S S S S S S R SR R S S SR S S S S G
T ¥ © | ¥ v | ¥ v | L T | ¥P v {§ ¥ O | P T | ¥ O ][ ¥ ©v F

Rango meta e Tasa Repo e |nflacion =~ ccceceeee Meta de inflacion Tasa de desempleo (eje der)

Fuente: Banco de la Republica
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Durante el primer trimestre de 2021 se observo
una inflaciéon anual promedio del 1,6%, mientras
que en abril se registré una inflacién anual del 29,
un punto porcentual por debajo de la meta de 3%.

Con el proceso de normalizacion del mercado
laboral y de la economia colombiana, junto con
los niveles de inflacion que parecen converger
hacia la meta del 3%, el Banco de la Republica
decidi6 mantener malterada su tasa de interés de
politica en 1,75% (desde septiembre de 2020).

Si bien, durante el primer trimestre de 2021 las
expectativas de inflacion fueron bajas, durante el
segundo trimestre se esperaria una reversion de
estas, debido a la coyuntura de orden publico que
ha impactado a los precios.

En la medida en que la economia colombiana
muestre senales sustanciales de recuperacion, y los
precios se 1mpulsen al alza, el Banco de la
Republica deberd iniciar una nueva senda de
normalizacion en la Tasa Repo en el mediano y
largo plazo.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inflacion-total-y-meta

NOTA TECNICA - POBREZA MONETARIAY DESIGUALDAD
Con la crisis en 2020 se deterioraron las condiciones sociales en Colombia

La crisis sanitaria
y econdOmica trajo
consigo un
detrimento de la
calidad de vida de
los colombianos,
lo cual se
evidencia con el
incremento de la
pobrezay de la
desigualdad en el
pais

Luego de siete anos consecutivos con una pobreza monetaria
relativamente estable por debajo del 409, en 2020 la coyuntura del
COVID-19 que desencadend una crisis econémica en el pais, generd un
mcremento de 6,8 puntos porcentuales en la poblaciéon en condicién de
pobreza, para ubicarse en 42,5%. De manera similar, la pobreza extrema
mcrement6 en 5,5 puntos porcentuales para ubicarse en 15,1%.

En linea con lo anterior, la desigualdad, medida por el indice de GINI,
mcrementé en 1,8 puntos porcentuales al ubicarse en 54,4%, el mayor
registro desde 2011.

Ahora bien, se observéd que las principales 13 ciudades y areas
metropolitanas del pais incrementaron considerablemente la incidencia
de la pobreza monetaria, siendo Cucuta la de mayor porcentaje con un
53,5% (cabe recordar que en 2019 esta ciudad también obtuvo la mayor
pobreza monetaria).

Por otra parte, se observa que la ciudad mas impactada por la coyuntura
fue Barranquilla, la cual paso de 25,69 de mcidencia en 2019 a 41,2%
en 2020, el mayor incremento (15,6 puntos porcentuales) entre las 13
ciudades principales del pais. El segundo mayor incremento en la

pobreza se registré en Bucaramanga, al pasar de 31,49% en 2019 a 46,1%
en 2020.
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Pobreza monetaria y desigualdad

40 > 35,7
54,4

C 62

35
g 30
8
g 25 52,6
)
2
o 20
£
15
e %,l
10 —
9,6
5 )
~ ™ <+ n © ~ © o o
=) =) o =) =) =) o =) S
o~ o~ ~ o~ o~ o~ ~ o~ o~
e Pobreza s Pobreza extrema GINI (eie der.)

Pobreza monetaria y desigualdad 2020 (principales ciudades)

55

54

53

52

51

50

49

indice GINI (%)

b g
< 8
o g
s 8
3 (]
kel V]
O

Monteria

Bucaramanga A.M.

0 . . « . .
2 X S b3 b3 g z b3
& & < < < 50 < <
8 o [9) Py

= 2 = g -] K £
= ] ® o 3
g g 9 3
I >

=

I3

o

B Pobreza < Gini

Manizales A.M.

Nota: El indice de Gini es una medida que se utiliza para medir la desigualdad en los ingresos dentro de un
pais. Es un nimero entre 0 y 100, donde 0 se corresponde con la perfecta igualdad (todos tienen los mismos
ingresos) y donde el valor 100 se corresponde con la perfecta desigualdad (una persona tiene todos los ingresos

y los demas ninguno).
Fuente: DANE


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/pobreza-y-condiciones-de-vida/pobreza-monetaria
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CONCLUSIONES - ECONOMIA COLOMBIANA:VARIABLES REALES

Durante el primer trimestre del ano la economia colombiana mostro signos de recuperacion, sin embargo, al encontrarse en medio de
una tercera ola de contagios y de medidas restrictivas, que si bien fueron menos estrictas que en 2020, afectaron negativamente las
actividades productivas del pais, el PIB total mostré una ruptura del impulso positivo de los tltimos tres periodos al registrar una
contracciéon inter-trimestral del 9%.
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Ahora bien, es importante resaltar que historicamente se cuenta con un efecto estacional, bajo el cual en el primer trimestre de cada
ano se registra una contraccion con respecto al periodo anterior (iltimo trimestre del afio inmediatamente anterior). En efecto, desde

L

2006 se tiene un promedio del 119% de contraccion trimestral en el primer trimestre de cada ano, lo cual, al compararlo con el registro
de 9% de 2021, muestra una senal positiva de la economia colombiana para el micio del ano.

S

Ahora bien, el sector energético mostré un desempeno mixto. Por el lado de la refinacién se observo una recuperacion significativa,
con un crecimiento trimestral del 2,4% que mantuvo el impulso de este segmento, y un crecimiento anual del 5,696, como resultado de
la mayor demanda interna de combustibles. Por el contrario, la extraccaén de petréleo y gas no ha logrado recuperarse, con
crecimientos trimestrales mimimos en los dltimos periodos, y con una contracciéon de 4% mter-trimestral y de 15% anual en el primer
cuarto de 2021.

Actualmente Colombia estd atravesando una coyuntura dificil como pais. Con las movilizaciones que se han llevado a cabo en la
mayoria de regiones se han presentado afectaciones al comercio, a los empresarios y emprendedores, quienes cumplen un ano de
lucha para seguir operando en medio de una pandemia que sigue amenazando con detener la economia. El sector de hidrocarburos
no ha sido ajeno a estas afectaciones: las dindmicas de desarrollo territorial en las regiones productoras han sufrido graves impactos por
la coyuntura, la cual ha impedido la contratacion de mano de obra local y de bienes y servicios de las empresas locales, las cuales, a
partir de los encadenamientos productivos, brindan ingresos y oportunidades a las familias colombianas de nuestras regiones
petroleras.

De esta manera, el desempeno de la actividad de extraccion y refinacion durante el segundo trimestre del ano se vera fuertemente
impactado y sus perspectivas de corto y mediano plazo contindan siendo inciertas. Desde CAMPETROL, estamos convencidos que la
industria puede aportar a la preservacion de la mstitucionalidad en esta coyuntura nacional y reforzamos nuestra disposicion de trabajar
en conjunto para aportar soluciones viables a la situaciéon que atraviesa el pais.
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* La percepcdén de nuestras empresas
afiladas para el primer trimestre es mas
optimista que en los cuatro ultmos
trimestres, sin embargo, el panorama no
es completamente positivo, pues ain
existen cuellos de botella que lmitan la
recuperacion.

Las limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena son la principal problematica

que enfrentan las empresas en la
E N ‘ U E S I A actualidad,  especialmente  por el
surgimiento de una nueva ola de la
pandemia. Esta problemaitica pasé de un

17,296 de los resultados en el cuarto
trimestre de 2020 a un 21,19% en el

primer trimestre de 2021.

Y 4
El nuevo paradigma de los precios del
crudo y de la economia colombiana
mmpulsaria el que se observe un
crecimiento en el volumen de contratos y

el nivel de nversion en maquinaria y
equipo.

La principal problematica que esperan las
empresas en proximo trimestre son las
limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena con un 16,7%, frente al 17,6%
de la encuesta realizada para el cuarto
trimestre de 2020.




ENCUESTA ECONOMICA CAMPETROL - QI

Los cuellos de botella aumentaron en el QI de 2021 con respecto al trimestre anterior

{Considera que su empresa se encuentra mejor
econéomicamente frente al mismo trimestre del
afo anterior?
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{Considera que el sector petrolero se encuentra
mejor frente al mismo trimestre del afio anterior?
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El volumen de contratos frente al mismo
trimestre del afio anterior fue...
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({Enfrenta su empresa “cuellos de botella” para
conseguir los empleados u obreros necesarios ?
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Campetrol presenta los resultados de
la encuesta trimestral de perspectivas
econémicas del sector de bienes vy
servicios petroleros.

Los resultados de esta encuesta
permitiran analizar la percepcion de
las companias frente a su desempeno
mterno, al del sector petrolero y de la
economia nacional.

La presente encuesta captura un 60%
de del total de empresas afiliadas a
Campetrol.

Percepciéon Econémica:

* La percepcion de  nuestras
empresas afiladas para el primer
trimestre es mas optimista que en
los cuatro ultimos trimestres, sin
embargo, el panorama no es
completamente positivo, pues aun
existen cuellos de botella que
limitan la recuperaciéon en el
desempeno de las companias.
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Pese al avance en la vacunacion contra el COVID-19, las empresas siguen enfrentando limitaciones por la pandemia

Problematicas que enfrentan las empresas actualmente
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= Limitaciones sobre la actividad por la
cuarentena

= Conflictividad Social

= Falta de demanda

= Costo/Suministro de materias primas
Plazo de facturacion
Tipo de cambio
Incertidumbre tributaria

= Infraestructura y costos logisticos
Falta de acceso a créditos

= Seguridad

= Volatilidad en precios del crudo

= Manejo del servicio publico de empleo

Los resultados del primer trimestre de 2021 son reflejo de una
reactivacion del sector y especialmente del segmento de bienes
y servicios, resultando en un mayor dinamismo.

Las limitaciones sobre la actividad por la cuarentena son la
principal problemitica que enfrentan las empresas en la
actualidad, especialmente por el surgimiento de una nueva ola
de la pandemia. Esta problematica pasdé de un 17,2% de los
resultados en el cuarto trimestre de 2020 a un 21,1% en el
primer trimestre de 2021.

En segundo lugar de importancia se ubica la conflictividad
social, con un 169, frente al 13% del cuarto trimestre de 2020
donde ocupo el cuarto lugar en la encuesta.

Por su parte, la falta de demanda, la cual en el trimestre
anterior se ubicaba en el primer lugar de la encuesta con un
21,49, cayo hasta el tercer lugar en el primer trimestre de
2021, con 9,9%. En adicion, el costo/suministro avanzo desde
la sexta posicion en la ultima encuesta a la tercera con un 9,9%
de los votos.

Finalmente, el plazo de facturacién pasé de la quinta posicién
en el ultimo trimestre de 2020 con 9% de los resultados, a la
cuarta posicion en el Q1 de 2021 con una participacion de
8,5% de la encuesta.



ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL - QI
Las compaiiias se mantienen positivas respecto a la reactivacion del segmento de B&S (primera parte)

{A su empresa le estara yendo econé6micamente
mejor en el préoximo trimestre?
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(El sector petrolero nacional mejorara en el
proximo trimestre?
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(El segmento de bienes y servicios mejorara en
el proximo trimestre?
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Con los avances en la reactivacion
economica y la recuperaciéon en los
precios del crudo, las companias se
mostraron mas optimistas, con respecto al
trimestre anterior.

En efecto, un 79% de las afiliadas esperan
que en el segundo trimestre de 2021 les
vaya mejor econémicamente, en contraste
con el 67% del trimestre anterior.

No obstante, las companias se muestran
ligeramente pesimistas respecto a la
mejora de la economia colombiana. De
hecho, un 53,8% de las afiliadas esperan
que en el segundo trimestre de 2021 la
economia nacional mejore, en contraste
con el 67,2% del trimestre anterior.

Por otro lado, un 73,19% de las afilhadas
esperan que en el segundo trimestre de
2021 el sector petrolero nacional mejore,
en contraste con el 70,19% del trimestre
anterior.

Finalmente, un 73,1% de las afiliadas
esperan que en el Q2 de 2021 el
segmento de B&S mejore, en contraste
con el 68,7% del trimestre anterior.



ENCUESTA DE PERSPECTIVAS CAMPETROL - QI
Las compaiiias se mantienen positivas respecto a la reactivacion del segmento de B&S (segunda parte)

El volumen de contratos en el proximo
trimestre espera que sea...
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El nivel de inversion en maquinaria y equipo en
el proximo trimestre espera que sea...
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El namero de trabajadores que piensa emplear
en el proximo trimestre espera que sea...
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Las dificultades para suplir un aumento
inesperado en la demanda en el pré6ximo
trimestre espera que sean...

51%
9%

I 9%

B 5%

B 2%

. 41
B 0%
B 29%
I 53
B 8%
B 29%

2020 - | 2020 - 1l 2020 - 11 2020 - IV 20

N

M Iguales M Mayores M Menores

El nuevo paradigma de los precios del
crudo y de la economia colombiana
mmpulsaria  que se  observe un
crecimiento en el volumen de contratos
y el mvel de mversion en maquinaria y
equipo.

En efecto, un 77% de las afiliadas
esperan que en el segundo trimestre de
2021 el volumen de contratos aumente,
en contraste con el 51% del trimestre
anterior reflejando asi una mejora de
las expectativas.

Por otro lado, un 54% de las afiliadas
esperan que en el segundo trimestre
del ano el mnivel de inversién
incremente, en contraste con el 30%
del trimestre anterior.

Por su parte, un 37% de las afihadas
esperan que en el Q2 de 2021 la
cantidad de empleados de planta
aumente, similar al trimestre anterior.

Finalmente, un 15% de las afiliadas
esperan  menores dificultades para
atender un aumento inesperado en la
demanda, en contraste con el 319% del
trimestre anterior.
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Las compaiiias se mantienen positivas respecto a la reactivacion del segmento de B&S (tercera parte)

Problematicas que enfrentarian las empresas en el siguiente trimestre
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® Limitaciones sobre la actividad por la
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® Infraestructura y costos logisticos
Incertidumbre tributaria
= Volatilidad en precios del crudo

= Seguridad

® Limitaciones a la libre competencia

Falta de acceso a créditos
11%

Fuente: Campetrol

Con respecto a las problemadticas que las companias
esperan enfrentar en el proximo trimestre, se observa
que se han reordenado las prioridades futuras, como
resultado del cambio en las condiciones y expectativas
del mercado.

La principal problematica que esperan las empresas en
proximo trimestre son las imitaciones sobre la actividad
por la cuarentena con un 16,7%, frente al 17,6% de la
encuesta realizada para el cuarto trimestre de 2020.

Ahora bien, la conflicividad social, con un 14,7% de los
resultados, se ubica en segundo lugar, lo que se contrasta
con el 13,9% del cuarto trimestre donde se ubico en el
tercer lugar.

Por otra parte, la falta de demanda se ubica en el tercer
lugar en el orden de prioridades de las companias a
futuro, con un 13,3% de importancia, mientras que en el
anterior sondeo tuvo 19,39%.

Finalmente, el costo/suministro de materias primas, se
mantuvo en el cuarto lugar de la encuesta con un 11,3%,
seguido del tipo de cambio y el plazo de facturacion, cada
uno con 7% de las respuestas.



CONCLUSIONES - ENCUESTA

El 2021 comenzo con mejores perspectivas economicas a nivel mternacional y nacional, permitiendo que los nuevos proyectos y planes
de nversion por parte de las empresas de E&P resultaran mas ambiciosos de lo esperado. Consecuentemente, se incrementé la demanda
por nuevos contratos con las companias prestadoras de bienes y servicios, reflejando una consolidacion de la reactivacion del sector.

De esta manera, el desemperio de las compariias de B&S mejoré en el primer trimestre del ario frente al trimestre anterior. No obstante,
es relevante destacar que esta tendencia podria no mantenerse en el segundo trimestre debido a la situacion de orden publico que
actualmente atraviesa el pais.

En relacion a las perspectivas para los proximos meses, se puede afirmar que las compaiiias se mostraron optimistas en cuanto a la
reactivacion del sector O&G y del segmento de bienes y servicios. Especialmente, por el nuevo panorama de las cotizaciones del crudo
por encima de los 60 USD/BL, que permite mantener expectativas positivas en cuanto a un mejor dinamismo en el sector y una mayor
estabilidad macroeconomica.

Por otra parte, s1 bien el proceso de distribucion y administracion de la vacunas contra el COVID-19 ha dado resultados positivos, las
compariias encuestadas reflejan grandes preocupaciones relacionadas con limitaciones por la pandemia, especialmente con el tercer pico
de contagios en el pais, que incrementa los riesgos en las operaciones, sumado al impacto de las medidas restrictivas el territorio nacional.

Es mimportante que se contimie mcentivando las medidas de autocuidado y prevencion para que de esta manera se logre garantizar el
adecuado desempeno de las actividades productivas. Ademads, cabe destacar que de iniciarse la compra privada de vacunas, podria
esperarse que las medidas de restriccion por la pandemia disminuyan, facilitando un impulso a la reactivacion de las operaciones en los
proximos meses.

Ahora bien, la conflictividad social gan6 importancia dentro del conjunto de problematicas presentes y futuras. Lsto, podria intensificarse
a raiz de la coyuntura actual del paro que ha limitado varias de las actividades productivas de las companias, entre ellas restricciones de
movilidad de personal, equipos y combustible, desabastecimiento general de combustible, bloqueo del ingreso y salida del personal, y
paro de equipos, entre otras situaciones que implican grandes impactos para los afiliados, afectando asi las perspectivas de corto y
mediano plazo para el sector y el segmento de B&S.
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