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Fuente: FMI, World Economic Outlook. Edición: enero 2025

 

 

Proyección para 2024 Proyección para 2025 

24-oct 17-ene Cambio  24-oct 17-ene Cambio  

(%) (%) (p.p.) (%) (%) (p.p.) 

PIB mundial 3,2 3,2 0,0 3,2 3,3 0,1 

Economías avanzadas 1,8 1,7 -0,1 1,8 1,9 0,1 

EE. UU. 2,8 2,8 0,0 2,2 2,7 0,5 

Eurozona 0,8 0,8 0,0 1,2 1,0 -0,2 

Reino Unido 1,1 0,9 -0,2 1,5 1,6 0,1 

Japón 0,3 -0,2 -0,5 1,1 1,1 0,0 

EM y en desarrollo 4,2 4,2 0,0 4,2 4,2 0,0 

Asia 5,3 5,2 -0,1 5,0 5,1 0,1 

China 4,8 4,8 0,0 4,5 4,6 0,1 

India 7,0 6,5 -0,5 6,5 6,5 0,0 

Europa 3,2 3,2 0,0 2,2 2,2 0,0 

América Latina y el Caribe 2,1 2,4 0,3 2,5 2,5 0,0 

Fuente: FMI, World Economic Outlook. Ediciones: octubre de 2024 y enero de 2025.    
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Fuente: Trademap

Prioridades del nuevo gobierno de Donald J. Trump

Política migratoria: 
• Estado de emergencia en la frontera sur de EE. UU., 

militarización y cierre de la misma.
• Reinstauración del programa “Stay in Mexico”
• Mayores recursos destinados a la deportación masiva.

Política comercial: 
• Aranceles del 25% para las importaciones desde Canadá 

y México, a partir del 1° de febrero, postergado un mes. 
• Aranceles del 10% para las importaciones desde China 

(campaña: 60%), a partir del 1° de febrero (14%). 
• Aranceles a la Unión Europea.

Política energética: 
• Estado de emergencia energética. Principal mecanismo 

para contener la inflación.
• Acelerar la concesión de permisos y la aprobación de 

proyectos de perforación, refinería y transporte, 
enfocados en la industria petrolera.

• Reducir las trabas medioambientales que puedan 
enfrentar estos proyectos.
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Fuente: Reserva Federal de San Louis y Oficina de Presupuesto del Congreso 
(CBO). *Pronósticos de la CBO a partir de 2024.
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Fuente: Refinitiv Eikon, JP Morgan y CME Group.
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Fuente: DANE. Nota: Cifras exportaciones hasta noviembre e importaciones hasta octubre. *Las 
cifras en paréntesis corresponde al peso del país en el valor de comercio entre paréntesis..
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Fuente: DANE y trademap
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Fuente: Trademap. Cálculos: Corficolombiana.
* Comercio exterior = valor de las exportaciones + valor de las 

importaciones
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México 34.1 55.0 100.0 66.7

Colombia 86.7 42.1 39.7 54.5

Ecuador 93.0 34.2 32.2 51.0

Paraguay 76.2 71.5 5.4 46.5

Chile 80.5 38.8 21.1 44.2

Perú 82.7 37.3 14.7 41.9

Brasil 63.7 42.2 13.6 37.2

Argentina 61.3 50.0 5.2 35.5

Uruguay 73.5 28.0 3.3 31.8

Bolivia 18.1 60.5 0.0 23.6

Elaboración propia con base en datos de Trademap, Atlas de 
Complejidad Económica de Harvard y Observatorio de

Complejidad Económica.
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Fuente: DANE. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: Banco de la República. Cálculos Corficolombiana. *Proyecciones Corficolombiana.
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Fuente: DANE. Elaboración Corficolombiana.

Sector jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24

Industrias manufactureras

Minas y canteras

Comercio, alojamiento y transporte

Información y comunicaciones

Actividades profesionales

Construcción

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras

Servicios públicos

Administración pública

Actividades de entretenimiento

Agropecuario

Producto interno bruto
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Cálculos Corficolombiana. *Incluye mayorista y minorista. 
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Fuente: EIA y Refinitiv Eikon. Cálculos: Corficolombiana. 
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Riesgos al alza

• Sanciones al sector petrolero ruso
• Aranceles al petróleo importado de Canadá y 

México (corto plazo)
• Prolongamiento de los recortes en la producción de 

la OPEP

Riesgos a la baja

• Política de aumento de oferta local de petróleo y gas 
en Estados Unidos.

• Mayor aumento de la producción mundial relativo al 
incremento demanda ante el crecimiento en la 
producción en países no OPEP.
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producir crudo desde 2017, los campos maduros contaban con producción antes de dicho año 
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Fuente: DANE. Estimaciones Corficolombiana. Series desestacionalizadas.
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Fuente: Banco de la República. Cálculos: Corficolombiana. *Series año móvil. 
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: DANE. Cálculos: Corficolombiana.
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Opción titulo + texto 2 columnasOpción titulo + texto 2 columnas

Fuente: DANE. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: DIAN, DANE y Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana. 

289,9

316,5

277,2

26,6
-39,3

Meta en MFMP
(jun-24)

Ajuste en PGN
2025

Meta en PGN
2025

Menor ingreso
estimado Corfi

Ingreso
tributario

estimado Corfi

320,5

344,4

314,1

23,9
-30,3

Meta en MFMP
(jun-24)

Ajuste en PGN
2025

Meta en PGN
2025

Recorte
estimado Corfi

Gasto primario
estimado Corfi



5,1%

9,2%

6,6%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2
0

0
2

2
0

0
5

2
0

0
8

2
0

1
1

2
0

1
4

2
0

1
7

2
0

2
0

2
0

2
3

2
0

2
6

2
0

2
9

2
0

3
2

2
0

3
5

SGP (%PIB)

Propuesta Acto Leg. 18 de 2024 (5to debate)

Propuesta Acto Leg. 18 de 2024 (6to debate)

-2,90%

-7,0%

-5,4%

-8,00%

-7,00%

-6,00%

-5,00%

-4,00%

-3,00%

-2,00%

-1,00%

0,00%

2
0

2
3

2
0

2
4

2
0

2
5

2
0

2
6

2
0

2
7

2
0

2
8

2
0

2
9

2
0

3
0

2
0

3
1

2
0

3
2

2
0

3
3

2
0

3
4

2
0

3
5

%
 d

e
l P

IB

MFMP 24

Acto Leg. 18 de 2024 (5to debate)

Act 18 de 2024 (6to debate)

Fuente: Ministerio de Hacienda. Proyecciones Corficolombiana
La proporción de los Ingresos Nacionales Corrientes pasó de un mínimo de 46,5% a 39,5% al final del periodo de transición. 

El periodo de transición será de 12 años y no de 10. 
Se deberá tramitar un proyecto de Ley que aprueba las competencias de los municipios, departamentos y distritos. Sin ello no se podrían aplicar estos cambios. 

La aplicación de este proyecto iniciaría en 2027 y no en 2025. 



Fuente: Ministerio de Hacienda y DNP. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: Refinitiv Eikon. Cálculos Corficolombiana.
*Se incluye USDBRL, USDCLP, USDMXN y USDPEN.
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Fuente: Refinitiv Eikon. Cálculos Corficolombiana.
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Se observa luz al final del túnel. Vientos externos positivos, pero con gran incertidumbre. La 

economía mundial sigue siendo sólida, pero los conflictos geopolíticos y las disrupciones en las 

cadenas de suministro mantendrán altos los precios de las materias primas.

Reactivación débil y heterogénea. Mantenemos el pronóstico de crecimiento de 2024 en 1,8% y 

esperamos una recuperación a 2,6% en 2025. Sin medidas inmediatas para reactivar la inversión, el 

crecimiento será significativamente menor que antes de la pandemia.

Neblina persistente. Existe todavía un largo camino de la inflación hacia la meta.  La inflación 

continuará bajando, cerrando 2025 en 4,0%, alcanzando un mínimo de 4,0%, aunque con posibles 

riesgos al alza en el segundo semestre. La Tasa de Política Monetaria bajará de manera más lenta 

hasta el 7,75% al cierre de año.

Riesgos para las finanzas públicas, a pesar de los recortes de gasto del gobierno. El gobierno tendrá 

que hacer un nuevo ajuste en 2025 para cumplir la Regla Fiscal. Además, se suman presiones 

adicionales como la reforma del SGP y la reforma pensional. Se requiere más control del gasto y 

posibles recortes adicionales. Existen vientos de depreciación.



Estamos viviendo un periodo de alta volatilidad en el mercado mundial del petróleo. Los recientes  

anuncios de Estados Unidos con relación a sus políticas energéticas y comerciales con Canadá y México 

generan incertidumbre, pero también oportunidades de cara al suministro energético desde otros países.

Estados Unidos es el principal jugador en el mercado petrolero de Colombia y el mundo. La producción de 

Estados Unidos ha crecido de manera sostenida, convirtiéndolo en el principal productor de petróleo. 

De mantenerse la tendencia en la producción local, y en ausencia de políticas favorables, el país 

enfrentará impactos negativos en inversión, divisas e ingresos fiscales, comprometiendo no solo el 

crecimiento económico, sino también el desarrollo social y regional.

Sin embargo, en medio de las tensiones entre México, Canadá y Estados Unidos, surgen oportunidades 

para expandir el mercado exportador colombiano. Para aprovecharlas, se debe: 

• Seguridad física y jurídica para inversionistas 

• Autorizar nuevos contratos de exploración para fortalecer la producción futura.

• Desarrollo de los no convencionales como alternativa estratégica.
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