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Acerca del Balance Petrolero

El Balance Petrolero de CAMPETROles un documento con mas de seis afios de consolidaciéon en el sector del petréleo, gasy
energiacolombiano, el cual se compone por una revision de la situacion actual del sector a nivel nacional e internacional, un
analisis con informacién técnica detallada y una encuesta para medir el pulso de las compafiias de bienes y servicios de
petroleo, gasy energia

Disclaimer

Lainformacién aqui expuestadebe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoriade ninguntipo, oferta,
recomendacion profesional o sugerenciapara latoma de decisiones por parte de sus receptores o la realizacion de cualquier tipo
de actividad o negocio. El uso de esta informacion es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que cada usuario se
responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar sus decisiones, por lo cual la camara no se responsabiliza de las cifras.
Esta informacion es tan so6lo uno de los multiples elementos que los usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus
propias decisiones. Lainformacion aqui expuesta es creada con base a los anélisis, proyecciones y opiniones de CAMPETROL,
sin embargo, en ningin caso constituye compromiso y/o garantiapara sus usuarios. Lainformacién aqui contenida no puede ser
distribuida, comercializada, copiada o alterada por sus usuarios sin obtener autorizacién expresa y escrita por parte de
CAMPETROL
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Prélogo

Prologo T Venezuela y el posicionamiento estratégico del
sector de bienes y servicios de petrdleo, gas y energia

La dinamica reciente del sector de hidrocarburos en
América Latina evidencia una reconfiguracion regional en
la cual Venezuela comienza a recuperar relevancia
como actor energético, impulsada por ajustes en su
marco regulatorio, flexibilizacién de sanciones y la
necesidad estructural de restablecer su capacidad
productiva, en un contexto de apertura progresiva
habilitada por Estados Unidos.

El pais cuenta con las mayores reservas probadas de
petroleo a nivel mundial, estimadas en 303.221
millones de barriles, equivalentes a aproximadamente
149 veces las reservas de Colombia, lo que constituye
una base estructural que respalda el renovadointerés del
capital internacional. Sin embargo, este potencial
contrasta con una historia reciente de contraccion
operativa, donde la produccién cay6 desde niveles
cercanos a 2,4 millones de barriles diarios (MBPD)en la
década pasadahasta minimos de 345 KBPDen 2020.

A partir de 2021, la industria venezolana ha mostrado
sefiales de recuperacion, alcanzando 1.200 KBPD en
diciembre 2025, con proyecciones que, bajo condiciones
favorables de inversion y estabilidad institucional,
podrian alcanzar entre 1,37 MBPD hacia diciembre de
2026.

Este proceso de reactivacion esta soportado por cambios
en el marco regulatorio que permiten mayor participacion
privada en actividades de exploracion y produccion, asi
como por el esguema de licencias internacionales que
habilita parcialmente la operacion de compafiiasy el flujo
de capital. La materializacion de este potencial

dependera de la continuidad de estas condiciones y de
la capacidad del pais para superar restricciones

operativas, logisticas y financieras .

Desde el punto de vista técnico, la Faja Petrolifera del
Orinoco, donde se concentra cerca del 87% de las
reservas de Venezuela, requiere esquemas intensivos
en capital y tecnologia para la produccion de crudos
pesados, lo que implica una alta demanda de servicios
especializados. Adicionalmente, el sistema de
refinacién, con una capacidad instalada cercana a 1,3
MBPD, ha operado en niveles entre 20% y 35%,
evidenciando las necesidades de infraestructura y la de
inversionesde granescala.

En este contexto, la reactivacion del sector petrolero
venezolano configura una oportunidad directa para el
sector de bienes y servicios de petrdleo, gasy energia.
La recuperacion de la produccion, la rehabilitacién de
infraestructura y la reactivacion de operaciones
demandaran capacidades en ingenieria, mantenimiento
industrial, servicios a pozo, logistica y gestion de activos,
entre otros, alo largode toda la cadenade valor.

Para Colombia, esta coyuntura tiene una relevancia
estratégica. El pais cuenta con experiencia operativa,
talento humano calificado y un sector de bienes y
servicios preparado para responder de manera oportuna
a las necesidades de este nuevo ciclo. Desde
CAMPETROL lideraremos las posibilidades que
nuestras empresas puedan tener de aportar a la
reactivacion del sector petrolero en el vecino pais.

En este contexto, desde CAMPETROLlideramos una
mision internacional de relacionamiento en Caracas, el
27 y 28 de abril, en donde participamos del foro de la
Camara Petrolera de Venezuela(CPV)y lideramos el Foro
Oportunidades en Venezuela, con la participacion de
autoridades del sector, espacio orientado a la
identificacion de oportunidades para las empresas de
bienesy servicios y al desarrollo de nuevasoportunidades
de negociosen el mercado venezolana

En este Balance Petrolero, CAMPETROLpresenta un
andlisis integral del sector, incorporando por primera vez
un enfoque detallado sobre la industria en Venezuela,y
Sus perspectivas.

La reactivacion de la industria en Venezuela esta
atrayendo nuevamente a actores globales del sector, por
lo que la captura de estas oportunidades dependerade la
capacidad de anticiparse y posicionarse en este nuevo
ciclo de inversion.

NELSONA. CASTANEDABARBOUR
j[dente Ejecutivo
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Foro CAMPETROL. Oportunidades en Venezuela
%) Martes 28 de abril de 2026

Q Caracas, Venezuela

Q@ Valle Arriba Athletic Club

Salon Valle Arriba (salén principal del club)
Avenida Principal Colinas de Valle Arriba, 2do retorno, Caracas 1040

(© HORA INICIO (© HORAFIN B AcTIVIDAD
SALUDO Y BIENVENIDA
8:00 8:30 @ Registro, acomodacion y saludo de bienvenida

LEGAL Y REGULATORIO

® Marco regulatorio de la industria de hidrocarburos

8:30 9:30 y su régimen tributario. Aspectos transversales e
impacto en los prestadores de servicios. Soft
landing en Venezuela a partir de las figuras
societarias

m SECTOR 0&G
9:30 10:00 ® Asociacion Venezolana de la Industria
’ g Quimica y Petroquimica
10:00 10:30 @ REPSOL

10:30 11:00 ® Maurel & Prom

11:00 11:30 ® Break

11:30 12:00 @® Asociacion Venezolana de Hidrocarburos (AVHI)

12:00 12:30 ® Asociacion Venezolana de Procesadores

de Gas (AVPG)

PERSPECTIVAS VENEZUELA

i

12:30 1:00 ®  Escenarios Politicos Venezuela
1:00 1:30 ® Perspectivas Econémicas
1:30 2:00 ® Cémara Petrolera Venezolana (CPV)

CIERRE, CONCLUSIONES Y PASOS A SEGUIR
2:00 2:15

U .
* Agenda sujeta a cambios por
confirmaciones o declinaciones

@ Sintesis, preguntas y proximos pasos

Céamara Colombiana de Bienes y Servicios de

CAMPETROL \”CAMPETROL

Petrdleo, Gas y Energia

o SPEAKER

LEGA + CAMPETROL

LEGA - Miguel Rivero,
Elina Pou y
Carlos Garcia Soto

Reinaldo Gabaldon -
Presidente ASOQUIM

Luis Garcia - Presidente REPSOL Venezuela
y Ludwing Mercado - Operations Manager

Jean Michel Bonnet - Country Manager
Venezuela, Maurel & Prom

LA

Cristina Tovar -
Presidente Ejecutivo AVHI

Luis Terrero
Presidente AVPG

Benigno Alarcon - Analista

Efrain Velasquez -
AGPV Asesores, Presidente
Consejo de Economia Nacional

Enrique Novoa -
Presidente CPV

LEGA + CAMPETROL

jGracias per ser parte!

Prélogo
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Fotografia por: Gulllermo Diaz
Fuente: Innergy campetrol.org

Capitulo 1
Contexto internacional

~ CAMPETROL

Cémara Colomtzlana de Bienes y Servicios ge
’) Petréleo, Gas y Energia



o~
CAMPETROL

A

o

Precio de referencia Brent

Durante 2025, la referencia del precio promedio del
petréleo Brent se ubico en $69,1 USDBI, por debajo
del promedio de 2024 ($80,5 USDABI), lo que
equivale a una reduccion de $11,4 USDBBI (-14,2%).
La brecha entre ambos afios fue variable a lo largo
del periodo: en enero se registré la menor diferencia
($0,8 USDBI), mientras que en mayo se presento la
mayor, con $21,8 USDAI.

Alo largo del primer semestre, el mercado petrolero
estuvo marcado por presiones a la baja tanto desde
la demanda como desde la oferta. Las tensiones
comerciales entre Estados Unidos y Chinaredujeron
las proyecciones de crecimiento econémico global,
afectando las expectativas de consumo de crudo.
Simultdneamente, los anuncios de la OPEP+sobre
el incremento gradual de su produccion durante
2025 acentuaron la caida, llevando el Brent a su
nivel mas bajo del semestre en mayo con $64,5
USDBI.

Comportamiento historico TRM y Brent

_ C_apl’tulo 1
Contexto internacional

La caida se moderé hacia junio, cuando los
acuerdos comerciales entre Estados Unidos y sus

principales socios  comerciales redujeron
parcialmente la incertidumbre, y las tensiones
geopoliticas en Medio Oriente impulsaron

brevemente el precio hasta $71,4 USDABI. Sin
embargo, desde ese punto el Brent retomd una
tendencia descendente sostenida, cerrando
diciembre en $62,5 USDABI, el nivel méas bajo del
afo y un 15,3% por debajo del mismo mes de 2024,
en un contexto de exceso de oferta global de 2,2
MBP Dproyectado por la EIApara ese mes.

En los primeros tres meses de 2026, la referencia
del precio BRENTha promediado $80,2 USDABI, con
un pico de $103,1 USDBI en marzo de 2026. Este
resultado fue un 42% superior al registrado en igual
mes de 2025. Estecambio de tendencia es producto
de un entorno geopolitico tensionado y de un déficit
de produccién de petréleo que se detallara en el
siguiente articulo.

6000 - 140
Brent Trm
120
5000
100
4000 -
80—
m
o -
O 3000 - o)
O (%))
60—
2000 -
40
1000 \-D \q) \w \q_) \q) \q') \q_) \q) \w \q_) \m \w \q) \q') \q) \q') \q_) \q) \q) \q_) \m \w \q_) \q) \q') \q_) \q_) \q_) \q) \q) \q_) \w \w \m \q_) \q) \q') \q_) \q_) 20
AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN NN AN N AN AN NN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN NN NN AN NN AN
~N~ NN NN NN NN NN N N N S N N I I I I T I e I I I I I T T I T T T T T I I T TS~
Ovi(\lmﬂ'mwl\wmoHNH(\IO’)#LO(DI\COCDOHNH(\IC")#ID(DI\CDOOHNHNOO 0
OIS OEFI TS A AADODEOLTOESIOEITOOTOSAHAAAHAOODLIOEOLEEEOSESIAdHAHOEOS
e e T e T e T T e T e T T T T e e e T e )
T A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A AA A A A A A A A A A A AA
[eNeoNeoNeolNolNololololNolololNolNoNolNolNololNolololNoelolNolNololoholNololNololNolololNololNolNe

Fuente: Investin, Banco de la Republica calculos CAMPETROL.

P.11


https://www.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm

o
~ CAMPETROL
o

Balance petrolero mundial

Durante 2025, el mercado petrolero global mantuvo
una condicion persistente de exceso de oferta. En
diciembre de ese afio, el balance registré un
superavitde 2,2 millones de barriles por dia (MBPD),
consolidando la tendencia observada en los meses
previos. En términos consolidados, el promedio
anual del balance para 2025 se situ6é en 2,21 MBPD,
reflejando niveles de produccion que superaron
consistentemente ala demandaglobal de crudo.

No obstante, el panorama cambi6 durante el primer
trimestre de 2026. Trasiniciar el afio con excedentes
de 3,1 y 32 MBPD en enero y febrero
respectivamente, el balance entr6 en terreno
negativo en marzo. En dicho mes, el dltimo con
informacion histérica disponible de la EIA, el
indicador cerr6 en -4,7 MBPD Este cambio de
tendencia responde a un entorno geopolitico de
mayor complejidad que haimpactado la estabilidad
del suministro mundial.

Capitulo 1

Contexto internacional

Las proyecciones de la EIA sugieren que la
condicion de déficit se extendera durante cuatro
meses adicionales en 2026. Se anticipan saldos
negativos de -7,1 MBPD en abril, -4,6 MBPD en
mayo, -3,5 MBPDen junio y -1,2 MBPDen julio. Bajo
este escenario, el mercado retornaria a un
excedente de oferta a partir de agosto de 2026, con
un valor proyectado de 0,3 MBPD,tendencia que se
mantendriaal alzadurante 2027.

A pesar de la senda de normalizacion proyectada,
estas cifras deben analizarse con precaucion
debido ala volatilidad del contexto internacional. La
naturaleza cambiante de los factores de riesgo
implica que las estimaciones podrian ajustarse,
existiendo la posibilidad de que el tiempo necesario
para alcanzar un escenario de estabilidad operativa
sea superior al proyectado inicialmente por la
agencia

Balance petrolero mensual

Proyecciones EIA

v
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Fuente: EI1A calculos CAMPETROL.
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Precio de referencia Henry Hub

Durante 2025, el precio promedio spot del gas
natural Henry Hub se situé en USD 3,7/MPC, lo que
representdé un incremento del 60,8% frente al
promedio registrado en 2024 (USD 2,3/MPC). A
pesar de la volatilidad estacional, el afio anterior
cerr6 con una tendencia al alza, alcanzando los
USD4,4/MPC en diciembre, niveles que sirvieronde
base para el comportamiento del mercado en el
arranque de 2026.

En el primer trimestre de 2026, el precio promedio
se ubicé en USD 5,0/MPC, un resultado 15,7%
superior al del mismo periodo de 2025 (USD
4,3/MPC). Este promedio trimestral estuvo
condicionado por el pico registrado en enero,
cuando el precio alcanzé los USD8,0/MPC debido a
un invierno boreal mas riguroso de lo anticipado.
Este choque climético presioné la demanda de
calefaccion y alter6 los niveles de inventarios,
forzandoun ajuste al alzaenlos precios spot.
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Trasla superacién del pico invernal, la tendencia en
2026 ha sido decreciente, retornando a niveles de
normalidad operativa. En marzo, el precio se ubicé
en USD3,2/MPC, lo que significé una reduccion del
15,5% ($-0,6 USD/MPC)frente a febrero de este afio
y del 25,7% ($-1,1 USD/MPC)en comparacion con
marzo de 2025. Este ajuste refleja la estabilizacion
del mercado tras el cese de las presiones climaticas
extremas del primer mes del afio.

No obstante, el nuevo nivel de equilibrio permanece
incierto. Elreporte Gas2025de la IEAsefnala que, si
bien la expansion de la capacidad global de GNL
mejorara la oferta, el proceso de llenado de reservas
en el hemisferio norte se realizara bajo un entorno
geopolitico transformado. La sensibilidad de la
produccion en cuencas clave y la reconfiguracion
del suministro hacia Europasugierenque el retorno
a una estabilidad prolongada podria ser mas lento
de lo previsto por los modelos estadisticos
actuales.

PrecioHenry Hub 2025

USD/Miles pies cubicos (MPC)
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Fuente: EIAJEA, calculos CAMPETROL.
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Analisis de taladros global

La actividad global de taladros evidencié una
dinamica de contraccion al analizar el segundo
semestre de 2025 frente al mismo periodo de 2024.
Entrejulio y diciembre de 2025, el nimero de equipos
activos promedié 1.798 taladros, lo que representa
una disminucion de 131 equipos (-6,8%) frente al
promedio registrado en el segundo semestre de 2024
(1.929 equipos). Este comportamiento se presentaen
un entorno en el que, de acuerdo con reportes del
sector, la actividad global estuvo influenciada por
ajustes en los niveles de inversion en exploracion y
produccion, con estimaciones que apuntan a una
contraccion cercana al 7% en el nimero de equipos

activos a nivel global (World EnergyNews, 2025).

A nivel regional, esta reduccién estuvo explicada
principalmente por la caida en la actividad del grupo
de paises/» ¥ A E Aquepaso de un promedio de
1.019 equipos en el segundo semestre de 2024 a 790
equipos en el mismo periodo de 2025 lo que
equivale a una disminucion de 229 equipos (-22,4%).
En contraste, los paises miembros de la OPEP
incrementaron su actividad, pasando de un promedio
de 324 equipos a 464 equipos (+43,1%), lo que
compenso parcialmente la contraccion global.
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Esteincremento en la actividad de taladros en paises
OPEPse ha observado en un contexto de ajustes en
los niveles de produccién acordados dentro de
OPEP+donde los paiseshan mantenido o fortalecido
su capacidad operativa en el mediano plazo (S&P

Glaobal, 2025).

Por su parte, Estados Unidos registré una reduccion
enla actividad, con un promedio de 544 equipos enel
segundo semestre de 2025, frente a 586 equipos en
el mismo periodo de 2024 (-7,3%). Estatendencia es
consistente con la dinamica observada en el
mercado estadounidense, donde el conteo de
taladros se redujo en términos interanuales,
asociado a decisiones de inversion mas
conservadoras por parte de las compafias
operadoras (Reuters, 2025).

Entérminos anuales, el promedio global de taladros
en 2025se ubicd en 1.819 equipos, lo que representa
una disminucion de 129 equipos (-6,6%) frente al
promedio de 2024 (1.948 equipos). Esta reduccién
anual consolida la tendencia de ajuste observadaalo
largo del periodo.
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Fuente: Baker Hughes célculos Campetrol
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https://www.spglobal.com/energy/en/overview?utm_source=allmedia&utm_medium=website&utm_campaign=seekprosper
https://www.reuters.com/business/energy/us-drillers-add-oil-gas-rigs-first-time-three-weeks-baker-hughes-says-2025-12-23/?utm_source=chatgpt.com
https://bakerhughesrigcount.gcs-web.com/intl-rig-count
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Porregiones, el comportamiento anual muestra que
la disminucién estuvo concentrada principalmente

en el grupo de paises/b ¥ A E Acuyd promedio

pas6 de 1.023 equipos en 2024 a 865 equipos en
2025 (-15,5%; -158), mientras que Estados Unidos
redujo su actividad de 599 a 562 equipos (-6,3%; -

37). En contraste, los paises de la OPEP
aumentaron su actividad de 326 a 393 equipos

(+20,4%; +66).

En lo corrido de 2026, entre enero y marzo, la
actividad global promedié 1.832 taladros, lo que
representa una disminucion de 69 equipos (-3,6%)

frente al mismo periodo de 2025 cuando el
promedio se ubic6 en 1.901 equipos.

A nivel regional, los paisesde la OPEPcontinuaron
mostrando niveles de actividad superiores, con un
promedio de 511 equipos en el primer trimestre de
2026, frente a 325 equipos en el mismo periodo de
2025 (+57,0%; +185). Por su parte, Estados Unidos
disminuy6 39 taladros (549 equipos vs. 588
equipos; -6,7%), mientras que el grupo de /v Y
Opeprs registré un aumento, pasando de 325
equipos en el primer trimestre de 2025 a 511
equipos en 2026 (+2,5%; 12,7).
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Fuente: Baker Hughes célculos Campetrol
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Produccidn de petrdleo: principales productores de América Latina (2025)

En 2025, la produccién de hidrocarburos en los Argentinaregistré una produccion de 794 KBPDen
paises analizados de la region muestra dindmicas 2025, superando a Colombia en un 6%. Este
diversas, en un contexto marcado por el desarrollo desempefio esta asociado al desarrollo de
de proyectos offshore y recursos no yacimientos no convencionales, que aportan el 67%
convencionales. del petrdleo y el 65% del gas.

Brasil se posiciondé como el principal productor del México, por su parte, alcanz6 1.673 KBPD,més del
grupo con 3.765 KBPD en 2025, un nivel que doble de la produccion de Colombia, a pesar de los
equivale a mas de cinco veces la produccién de retos asociados a la madurez de sus campos. En
Colombia (746 KBPD) Este diferencial estd paralelo, se observauna reactivacion del interés en
asociado al desarrollo de proyectos offshore en el recursos no convencionales como parte de su
presal, que han permitido incluso superar los 4 estrategia
millones de barriles por diaenalgunos meses.

En conjunto, el comparativo muestra que Colombia
Guyana alcanzé 900 KBPD al cierre de 2025 mantiene una posicion relevante en la region, con
ubicandose también por encima de Colombia. En potencial de crecimiento, en un contexto donde el
términos comparativos, su produccion representa desarrollo de proyectos offshore y de recursos no
cerca de 1,2 veces la producciéon colombiana, convencionales ha impulsado la expansion de la
impulsada por la entrada en operacion de produccion enotros paises.

desarrollos costa afuera. Produccion de petréleo (KBPD)
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Fuente: ANH,ANP. Secretariade Energiade Argentina, Gobierno de México, Gobierno de Guyana Analisis CAMPETROL
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Oriente Medio en el mapa energético mundial

Los paises del Golfo Pérsicoy Arabia Saudita, Irak,
Iran, Emiratos Arabes Unidos y Kuwaity produjeron
en conjunto aproximadamente 22,4 millones de
barriles por dia (MBPD) durante 2025, cifra
equivalente al 21% de la produccion mundial,
estimada en 106,1 MBPD Esta concentracion de
oferta en una region geograficamente acotada
convierte a Oriente Medio en un actor estructural
del mercado petrolero global, con una influencia
que trasciende las decisiones de la OPEP+y se
extiende a la configuracion fisica de las rutas de
suministro.

El Estrecho de Ormuz, ubicado entre Oman e Iran,
es el punto de transito mas critico del sistema
energético mundial. Durante el primer semestre de
2025, por este corredor circularon en promedio 20,9
MBPD de petréleo y derivados, el equivalente al
20% del consumo global de liquidos y al 25% del
comercio maritimo internacional de crudo. Aello se
suma que mas del 20% del comercio mundial de
gas natural licuado (GNL) transita por el mismo
estrecho, en su mayoria proveniente de Qatar con
destino a los mercados asiaticos. Las
infraestructuras alternativas y principalmente los
oleoductos de Arabia Saudita y los Emiratos Arabes
Unidosy ofrecen una capacidad combinada de
apenas 4,7 MBPD, una fraccion del volumen que
habitualmente circula por la viamaritima.

El Estrecho de Bab el-Mandeb, que conecta el Mar
Rojo con el Golfo de Adén, constituye la puerta de
entrada al Canal de Suezy la ruta natural del crudo
del Golfo hacia Europa. Su exposicion quedod
expuesta a partir de finales de 2023, cuando los
ataques de milicias huties sobre embarcaciones
comerciales en el Mar Rojo llevaron a numerosos
operadores a desviar sus rutas por el Cabo de
Buena Esperanza,incrementando costos y tiempos

Fuente: EIA, |[EA

de transito. Como resultado, los flujos de petréleo y
derivados a través del Canal de Suezy el Bab el-
Mandeb se redujeron aproximadamente a la mitad
en comparacion con los niveles de 2023, reflejando
el impacto que una perturbacion sostenida en esta
ruta puede tener sobre el comercio energético
global.

Oriente Medio no es Unicamente una region
petrolera. La produccion de gas natural en la zona
crecié un 20% entre 2018y 2024, y se proyecta una
expansion adicional superior al 20% hacia 2030.
Qatar, cuya infraestructura de licuefaccion transita
por el Estrecho de Ormuz, se perfila como el
segundo exportador mundial de GNL, con un
crecimiento proyectado en sus exportaciones
superior al 55% para el mismo periodo. Arabia
Saudita, por su parte, avanzaen una estrategia de
sustitucion del petréleo por gas en su matriz
eléctrica e industrial, con proyectos que buscan
incrementar su produccion gasiferaen mas de 40
bcm para 2030.

La concentracion de infraestructura critica,
volimenes de produccion y rutas de transito enuna
zona geograficamente acotada hace que la
estabilidad de Oriente Medio sea una variable con
incidencia directa sobre el mercado energético
global. Cualquier alteracion en los flujos vy
independientemente de su causa o duraciony
tiene capacidad de transmitirse rapidamente a los
precios internacionales, dado el limitado margende
respuesta que ofrecen las rutas alternativas. Enese
sentido, la regidbn no solo define una parte
sustancial de la oferta mundial de energia,sino que
concentra los principales puntos de riesgo
geopolitico con potencial de afectar el suministro a
escala global.
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Mercado global de GNL 2026

Evolucién reciente del mercado

El mercado global de gas natural licuado (GNL)
presenta cambios relevantes asociados a eventos
recientes en Medio Oriente, los cuales han incidido
en la dindmica de oferta, precios y comercio
internacional.

Oferta y disrupciones en el suministro

El cierre del Estrecho de Ormuz ha implicado la
interrupcion temporal de GNL,equivalentes a cerca
del 20% del suministro global.

En este contexto, la produccion global de LNG
registrd una disminucion cercana al 8% interanual
en marzo de 2026, asociada a menores
exportaciones desde Qatar y Emiratos Arabes
Unidos.

Precios del gas natural

Al cierre de 2025, los precios internacionales del
gas natural se ubicaban en:

A Asia (JKM): ~USD 112/MBtu
A Europa (TTF): ~USD 112/MBtu

En contraste, tras las disrupciones en el suministro
observadas en marzo de 2026, los precios se
ubicaron en:

A Europa (TTF): ~USD 18/Btu
A Asia (JKM): ~USD 2@1/MBtu

Demanda y ajustes del mercado

La evolucién de los precios y la disponibilidad de
suministro haincidido enlos patrones de consumo
de gas natural. Envarios mercados, especialmente
enAsia, se hanimplementado medidas como

A sustitucion de combustibles

A ajustes enla demandade sectores industriales

A priorizacion del consumo en segmentos
regulados

A EnEuropa, las importaciones de GNLalcanzaron
niveles elevados durante el invierno 2025-2026,
compensando menores flujos de gas por
gasoducto.

Perspectivas de mediano plazo

El conflicto en Medio Oriente ya ha provocado la
pérdida de alrededor de 120 bcm de suministro
acumulado de GNL para el periodo 202612030,
considerando el efecto combinado de las
disrupciones de corto plazo y las implicaciones de
mediano plazo sobre la oferta.

Las pérdidas derivadas de este conflicto
representan aproximadamente el 15% del
suministro global de GNL esperado para el periodo
202612030.

Cierre

En este contexto, el GNL se consolida como un
componente relevante de la seguridad energética
global y de la capacidad del sistema energético de
adaptarse a variaciones en la oferta, la demanday
condiciones del mercado.

Fuente: Agencialnternacional de la Energia(lEA), Gas 2025: analisis y proyecciones del mercado global de

gashasta 2030.
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Planta Tuca 2, Cartagena de Indias, Bolivar, Colombia
Fuente: Tenaris campetrol.org


































































































































































































































































































































































