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Andlisis semanal de los precios del crudo

RESUMEN EJECUTIVO © Tiempo de lectura 10 minutos

PRINCIPALES INDICADORES* BALANCE DE MERCADO

Apertura Cierre
o5dic-2082 o5-dic 2021 OFERTA DEMANDA
A v
Brent 85,52 69,88
Disminuyeron los inventarios de Incremento de los inventarios de
WTI 79,99 66,26 EE.UU. en 12,6 mbpd gasolina en EE.UU.
TRM $4.767 $3.948 A
Dubai 84,66 71,88 OPEP+ decidi6 mantener la
reduccion de la produccion de dos Flexibilizacion de restricciones de la
millones de barriles diarios hasta politica de Cero Covid en China
Canasta OPEP 83,97 71,41 finales de 2023.
Arab Light 85,74 72,69
Brent apertura* 85,52 USD/BL
Rango del dia Brent 85,52— 88,43 REPORTE Brent cierre jornada anterior 85,57 USD/BL -0,1%
Brent 05-11-2022 97,50 USD/BL -12,3%
DIARIO DE Brent 05-12-2021 69,88 USD/BL 22.4%
) ' ) PRECIOS Brent promedio afio corrido 2022** 100,1 USD/BL
Aqui el Monitoreo Intradia Bloomberg . )
Brent promedio afio corrido 2021 70,29 USD/BL 42,4%
SN P Brent promedio 2021 70,7 USD/BL 41,6%
*Variacion del precio de apertura con respecto a los demas valores
**Variacion del promedio 2022 con respecto a los demas valores
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Los precios del crudo incrementaron por expectativas de

reduccion del suministro de la OPEP+

En la semana del 28 de noviembre al 2 de diciembre, el Brent y el WTI Durante la semana pasada el comportamiento de los precios internacionales
registraron un precio promedio de 85,5 USD/BL y 79,7 USD/BL, estuvo determinado porque las perspectivas de escasez de suministro se
respectivamente, equivalente a un aumento de 0,2% y 1,9%, con fortalecieron pues los analistas esperaban que la OPEP y sus aliados acordaran el

domingo 4 de diciembre continuar reduciendo el suministro de la agrupacion

tendencia al alza, frente a la semana anterior. El Brent cerré el
viernes 25 de noviembre en 83,7 USD/BL y en la jornada del viernes 2 como una medida para soportar los precios del crudo.

de diciembre cerré en 85,6 USD/BL, mientras el WTI pas6 de 76,3
USD/BL a 80 USD/BL. Por otra parte, en China, varias ciudades comenzaron a flexibilizar las medidas
de contencion contra el COVID-19 las cuales estaban enmarcadas en la politica de

Las referencias de crudo Dubai y canasta OPEP se ubicaron en 84,4 USD/BLy  Cero Covid del gobierno chino.

84,4 USD/BL, respectivamente, al cierre del viernes 2 de diciembre.
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Porcentaje de poblacion vacunada
en LATAM

#casos/100.000
habitantes

Total contagios

Recuperados

COVID'19 ecn LATAM* (5 de diciembre)

Pert 3.586.242 11.148 -
México 7.132.792 5.521 6.400.759
*? Ecuador 909.882 5.478 -
" Paraguay 718.164 10.544 -
Bolivia 1.112.309 10.066 1.078.340
Colombia 6.318.021 12.876 6.142.640
Brasil 35.408.852 16.918 34.262.104
Chile 4.937.047 27.352 4.858.162
) Argentina 9.739.856 22.001 0.590.207
Venezuela 547.772 1.897 540.832
0% . 100% Uruguay 993.875 28.750 985.312

*Tabla ordenada en funcién de la tasa de mortalidad.
Fuente: CoronavirusApp

Durante la semana del 28 de noviembre al 2 de
diciembre, las cotizaciones del crudo
experimentaron presiones al alza causadas por las
expectativas de que la OPEP y sus aliados decidirian
reducir la produccion de la agrupacion para el mes
de diciembre. Esto, se sumd a las perspectivas de que
varios miembros de la organizacion contintian sin
alcanzar sus cuotas de produccion por temas
logisticos y/o de las condiciones geopoliticas.

Ahora bien, el domingo 4 de diciembre, los
representantes de los trece miembros de la
organizacion petrolera acordaron mantener la
tendencia actual decidida en octubre, con una
reducciéon de dos millones de barriles diarios hasta
finales de 2023.

Por su parte, la administracién de Estados Unidos
mostrd su descontento con la decisiéon debido a que
en numerosas ocasiones le habia solicitado a los
lideres del cartel de exportadores de petrdleo,
especificamente a Arabia Saudita, que aumentara la
produccién de crudo con el fin de reducir los precios
minoristas del combustible.
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Ademas, esta decision de la OPEP+ lleg6 al mismo
tiempo que la fecha de inicio de un embargo de la
Unién Europea sobre el crudo ruso. Asi mismo, este
acontecimiento coincide con el hecho de que la
semana pasada la Uni6on Europea acord6
tentativamente fijar el precio maximo del crudo ruso
en 60 dolares por barril, lo que seria respaldado por
el G7y Australia.

Respecto a esto, los analistas senalaron que la OPEP
tiene motivos de preocupacion con respecto al precio
maximo, ya que lo considera un arma que algin dia
podria usarse en su contra.

Por otra parte, la Casa Blanca podria estar evaluando
liberar volimenes adicionales de petroleo y
combustible para calefaccién este invierno en caso de
una reduccion del suministro. En linea con esto, The
Wall Street Journal informé el mes pasado que los
precios del combustible para calefacciéon en el
noreste de los Estados Unidos, una regién que
depende en gran medida este material durante el
invierno, podrian terminar siendo un 45% maés altos
este invierno que el anterior.

29/07/2021
13/08/2021
28/08/2021
12/09/2021
27/09/2021
12/10/2021
27/10/2021
11/11/2021
26/11/2021
11/12/2021
26/12/2021
10/01/2022
25/01/2022

9/02/2022
24/02/2022
11/03/2022
26/03/2022

Tasa de Tasa de Poblacion
recuperacion Mortalidad vacunada

- 213.281 5,9% 93,6%
87,7% 330.525 4,6% 76,7%

- 35.725 3,9% 92,1%

- 19.621 2,7% 58,5%
93,9% 22.249 2,0% 66,6%
97,3% 141.911 2,0% 91,3%
96,3% 690.231 2,0% 93,2%
91,5% 62.571 1,3% 100%
98,2% 130.034 1,3% 93,5%
98,6% 5.829 1,1% 76,8%
98,8% 7.537 0,8% 86,8%
Finalmente, segin la EIA, los inventarios

estadounidenses con corte al 25 de noviembre
disminuyeron en 12,6 millones de barriles, mientras
el mercado esperaba un descenso de 2,8 millones de
barriles. Este resultado, en contraste con las
expectativas y estimaciones de los agentes, evidencia
que la demanda actual del pais norteamericano es
mayor a la pronosticada, lo que genera tendencias al
alza sobre los precios del petroéleo.

Variacion semanal de inventarios de petroleo en EE.UU. (MBPD)
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EVENTOS CAMPETROL

Visita nuestra pdgina web para conocer los eventos de esta semana

www.campetrol.org
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DEMANDA

Variacidon semanal de inventarios de gasolina en EE.UU. (MBPD)
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Si bien el resultado en inventarios indica una mayor
demanda interna de crudo en Estados Unidos, los
datos presentados en el informe semanal de la EIA,
reflejan un comportamiento mixto para el consumo.
En efecto, en la semana terminada el 25 de
noviembre los inventarios de gasolina crecieron en
2,8 millones de barriles, continuando la tendencia de
la semana anterior. Similarmente, los inventarios de
combustible destilado experimentaron  un
incremento semanal de 3,5 millones de barriles.

En adicién, en el mismo periodo, la carga de las
refinerias, promedi6 16,6 millones de barriles, 62 mil
barriles mayor al promedio de la semana terminada
el 18 de noviembre. De manera contraria, las

Por otra parte, la semana pasada las cotizaciones
recibieron presiones al alza debido a la flexibilizacion
de las medidas de contencion del COVID-19 en
China. En efecto, las ciudades chinas contintian
relajando las restricciones ahora en su tercer ano
bajo la politica de Cero Covid del gobierno.

No obstante, cabe mencionar que este fin de semana
surgieron informes de dos muertes relacionadas con
Covid en dos ciudades diferentes y pueden dar
motivos a las autoridades para ser cautelosos con
esta relajacion.

Ademas, la flexibilizacion de las restricciones se
produjo después de que estallaran protestas en varias

Respecto a lo anterior, varios analistas comentan que
es muy probable que la depresion de la actividad
econémica haya motivado tanto el ajuste de las
restricciones como las protestas. China, una de las
potencias mundiales, ya ha visto los efectos de los
bloqueos en su crecimiento y perspectivas de
crecimiento, y estos efectos no han sido positivos.

ciudades del pais, algunas de las cuales se
intensificaron hasta enfrentamientos con la policia,
después de tres afios de confinamientos,
restricciones de viaje y pruebas rigurosas.

importaciones promediaron seis millones de barriles
diarios, equivalente a una disminuciéon de
aproximadamente un millén de barriles con respecto
a la semana anterior.

Casos diarios de COVID-19 en el mundo
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I Confirmados diarios - promedio 7 dias e Muertes diarias - promedio 7 dias (eje derecho)

Dado que las series de nuevos contagios y muertes son muy volatiles, en la grafica se muestra el promedio movil de siete dias.
Fuente: Universidad de Oxford

NOTICIAS DE INTERES

El petréleo sube un 3% por los planes de produccion de la OPEP+ y el limite de precio del crudo ruso
Los precios del petrdleo subieron un 3% el lunes después de que las naciones de la OPEP+ mantuvieran estables sus e |
objetivos de produccion antes de la prohibicion de la Uniéon Europea y el inicio de un tope de precios del G7 para el
crudo ruso. Al mismo tiempo, en una sefial positiva para la demanda de combustible en el principal importador de
petroleo del mundo, mas ciudades chinas suavizaron las restricciones de COVID-19 durante el fin de semana. Los
futuros del crudo Brent subian $2,53, 0 un 3%, a $88,10 el barril a las 1330 GMT. Los futuros del crudo WTI ganaron
$2,40, o un 3%, a $82,38. Reuters

»' CAMPETROL

;YA CONOCES
NUESTRAS
INFOGRAFIAS?

Entra en vigor el tope de precio del G7 para el petrdleo ruso, Rusia solo vendera a precio de mercado
El tope de precios del Grupo de los Siete para el petroleo transportado por mar ruso entré en vigor el lunes cuando
Occidente intenta limitar la capacidad de Mosct para financiar su guerra en Ucrania, pero Rusia ha dicho que no

cumplira con la medida incluso si tiene que reducir la produccion. Reuters [
Descubre la perspectiva

de Campetrol frente a los

temas mas relevantes de la
industria Qil & Gas.

El délar abre la semana sobre los $4.785 en promedio con el foco sobre la Reserva Federal

El dolar comenz6 la jornada a $4.785,24 en promedio, lo cual representd una caida de $18,05 frente a la Tasa
Representativa del Mercado (TRM), que para la jornada de hoy se ubicé en $4.767,19. El precio de apertura registrado
por la plataforma Set-FX fue de $4.775 mientras que el valor maximo llega a $4.790 y el minimo a $4.755. Se han
negociado US$4,7 millones. La Republica
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Fuente: Banco de la Reptblica

En la semana del 28 de noviembre al 2 de
diciembre, la TRM se apreci6 2,1%, al pasar de
$4.881 pesos al inicio de la semana, a $4.779 al cierre
de la jornada del viernes, mostrando una tendencia a
la baja. Este comportamiento fue principalmente
resultado de la reduccion de la incertidumbre en el
mercado internacional por el comentario de Jerome
Powell donde afirmé que la Reserva Federal podria
empezar a moderar el ajuste de tasas en la reunién
programada para este mes.

En efecto, el presidente de la Reserva Federal
durante su presentacion en el centro de estudios
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Brookings Institution en Washington aseguro6 que el
banco podria reducir el ritmo de sus alzas de tasas de
interés "tan pronto como en diciembre".

Asi mismo, argument6 que moderar el ritmo de
los aumentos de nuestras tasas tiene sentido en la
medida en que se estdn acercando al nivel de
restriccion que sera suficiente para reducir la
inflacion.

Sin embargo, aclar6 que la lucha contra la
inflaciéon continuara y enfatiz6 en el trabajo que
queda por hacer para controlar la inflacion.
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En el panorama nacional, el DANE dio a conocer
el dato de inflacibn para noviembre. Colombia
registr6 una inflacion de 0,77% en noviembre,
superior a lo esperado por el mercado.
Adicionalmente, en el acumulado de los altimos 12
meses la inflacion alcanzdé un 12,53%, su nivel mas
alto desde marzo de 1999, y muy superior al 5,26% en
el mismo periodo del ano previo y a la meta del
Banco Central, de un 3%. De este modo, se fortalecen
las expectativas de que el Banco Central decrete un
nuevo incremento de su tasa de interés en su reunién
de diciembre.
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Desde Campetrol los invitamos a nuestros proximos eventos y a conocer otros de nuestros informes en:

https://campetrol.org/asuntos-economicos/
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Desarrollo Sostemble, Power Group con la vista
puesta en el futuro

Cun la mirada puesta en el futuro, Enrique Garzon, Gerente General de Power Group nos cuenta cémo han trabajado en
un modelo de transicién energética y reduccion de la huells de carbono y de emisién de gases de efecto invernadero
que, ademds de apuntar a la produccion de energia hibrida, busca aportar a la potabilizacién de agua en un futuro préximo.

:Qué impulsé a Power Group a construir una estrategia  ;Cual ha sido ¢l reto n-ds grande que | ha :fronudu Power
de desarrollo sostenible? Group alahorade ?

BALANCE PETROLERO

2022-QI: Capitalizando las oportunidades frente a la subida
de precios

Junio, 2022

CONFIDENCIALIDAD:

Nosotros estibamos viendo el efecto medio ambental que
hemos vivido en los Gltimos aiios y, ahora, con la pandemia
sali6 mucho més a flote este tema. Por eso, siempre
peasando en el futuro, y con los siesgos altos de depender
de los bustibles fosiles, podri cer en los
mércados mundiales, lo cual nos unpulm a generar esta
nueva estrategia.

Cuiiles son los principales objetivos sociales y ambientales
de la compaiifa?

Uno de los principales objetivos sociales, que ya veafamos
trabajindolos hace décadas atrds, es reducir la huella de
carbono y de efecto invernadero, ademds de contribuir
con la matriz energética, en conjunto con el desarrollo de
nuevas tecnologias.

Es algo que lo hemos visto hace tiempo atrés, con gobiernos
pasados y esperamos que con este nuevo Gobierno tenga mis
impulso. a raiz de toda la problemdtica que estamos teniendo
las empresas del sector y es la falta de desarrollo local. No
hay mucho en materia de desarrollo ¢ investigacién por parte
del Gobierno y el impulso que daria este. ademds no hay
preocupacion por implementar estas pricticas en la industria
y no estamos preparados para estos cambios. Necesitamos
mis apoyo del Gobierno, deade se le inyecte a estos estudios
dinero, porgue hemos tenido que trabajar con las ufias, para
desarrollar todas estas tecnologias.

Qué reconocimientos ha tenido Power Group, respecto a
sus iniciativas y pricticas ambientales y sociales?

Han sado 2. El pnmero, en 2018, recibimos la condecoracion
de Gran Cruz Extraordinaria Orden al Mérito Ambiental

{Escribense pars rsyee soemacién acerc de SPOT

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los
derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier
medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en prision hasta por noventa (90) meses y en
multas de hasta trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).
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https://campetrol.org/magazine-campetrol-octava-edicion-diciembre-2021/
https://campetrol.org/asuntos-economicos/
http://www.campetrol.org/
https://campetrol.org/website/service/spotlight/
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