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01-ago-2021
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A v
Brent 101,17 76,33
Disminuyeron los inventarios de . ivas d o .
EE.UU. en 4,5 mbpd Expectativas de recesion economica
WTI 98,46 73,95 RS
TRM $4.300 $3.868 A
Dubai 100,31 71,00 . -
Expectativas de escasez de suministro Aumento de contagios de COVID-
a nivel mundial 19 en China
Canasta OPEP 110,90 73,89
Arab Light 106,94 74,41
. — R USD/BL
Rango del dia Brent 98,44 — 101,59 Brent apertura 101,2
8 REPORTE Brent cierre jornada anterior 101,4 USD/BL -0,3%
DIARIO DE Brent 01-07-2022 111,3 USD/BL -9,1%
Brent 01-08-2021 6,3 USD/BL 2,5%
o , PRECIOS o 76,3USD/ 32,5%
Aqui el Monitoreo Intradia Bloomberg Brent promedio afio corrido 2022** 104,5 USD/BL
Brent promedio afio corrido 2021 66,1 USD/BL 58,0%
70,7 USD/BL 47,8%

* Precios Forward Genérico

Brent promedio 2021

*Variacion del precio de apertura con respecto a los demas valores

**Variacion del promedio 2022 con respecto a los demas valores
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Expectativas sobre una recesion econdomica presionaron los

precios del crudo a la baja

En la semana del 25 al 29 de julio, el Brent y el WTI registraron un
precio promedio de 101,9 USD/BL y 97,2 USD/BL, respectivamente,
equivalente a un descenso de 2,1% y 1,4%, con tendencia a la baja,
frente a la semana anterior. El Brent cerro el viernes 22 de julio en
98,6 USD/BL y en la jornada del viernes 29 de julio cerré en 101,4
USD/BL, mientras el WTI paso6 de 94,7 USD/BL a 98,6 USD/BL.

Las referencias de crudo Dubai y canasta OPEP se ubicaron en 100,2 USD/BL
y 110,84 USD/BL, respectivamente, al cierre del viernes 29 de julio.

Durante la semana pasada el comportamiento de los precios internacionales
estuvo determinado porque las perspectivas de una posible recesion econémica
mundial que vendria acompafnada de una desaceleracion de la demanda de
energia, limitaron la tendencia alcista de las referencias del petroleo.

Por otra parte, las expectativas de una escasez de suministro continuaron
fortaleciéndose por la falta de capacidad de la OPEP+ de alcanzar sus objetivos de

oferta.
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Porcentaje de poblacion vacunada
en LATAM

COVID'19 ecn IATAM* (1° de agosto)

Poblacion
vacunada

Tasa de
Mortalidad

Tasa de
recuperacion

#casos/100.000
habitantes

Total contagios

Recuperados

Pert 3.586.242 11.148 - - 213.281 5,9% 92,2%

México 6.754.447 5.228 5.861.917 87,7% 327.713 4,8% 71,5%

*? Ecuador 909.882 5.475 - - 35.725 4,0% 91,6%
" Paraguay 707.109 10.382 - - 19.220 2,7% 58,3%
Bolivia 1.035.593 9.372 042.649 93,9% 22.056 2,1% 65,9%

Colombia 6.265.798 12.769 6.079.628 97,3% 140.845 2,0% 87,1%

Brasil 33.833.900 16.165 32.354.263 96,3% 678.578 2,0% 88,2%

Chile 4.241.546 23.499 3.942.986 91,5% 59.577 1,4% 99,9%

) Argentina 9.507.562 21.476 0.261.244 98,2% 129.278 1,4% 93,1%

Venezuela 535.277 1.854 524.737 98,6% 5.762 1,1% 76,8%

0% Em 100% Uruguay 969.803 28.053 960.632 98,8% 7.403 0,8% 86,7%

*Tabla ordenada en funcién de la tasa de mortalidad.
Fuente: CoronavirusApp

Durante la semana del 25 al 29 de julio, las
cotizaciones del crudo experimentaron presiones al
alza causadas por las expectativas relacionadas a una
escasez de suministro, principalmente impulsada por
la falta de capacidad de varios miembros de la
OPEP+ de alcanzar sus cuotas de produccion
establecidas en el acuerdo. De hecho, los analistas
estiman que esta tendencia se mantendria y podria
profundizarse ahora cuando la OPEP y sus aliados
decidieron aumentar en mayor proporcion la oferta
en los meses de julio y agosto con un incremento de
648 mil barriles por dia, decisiéon que fue ratificada
el pasado 30 de junio en la trigésima reunion
ministerial de la agrupacion.

En linea con lo anterior, los agentes del mercado
especularon respecto a la decision de oferta que
tomaran los miembros de la OPEP+ este miércoles 3
de agosto, especialmente porque, segtin el acuerdo,
los recortes en el suministro estarian vigentes hasta
este mes. Sin embargo, con las condiciones actuales
de mercado, se estd a la expectativa del curso de

accion que decidiran incluso después de que los
recortes de produccion se hayan revertido por
completo.

Por el momento, la mayoria de analistas se inclina
porque el grupo mantenga estables los objetivos de
producciéon de septiembre con los de agosto.
Mientras una pequeha parte apuesta por un
incremento modesto en la oferta de petroleo.

En particular, la administracion estadounidense ha
expresado que se mantiene optimista de que la OPEP
y sus aliados tendra algan tipo de anuncio positivo
derivado de la reunion con Arabia Saudita.

Por otra parte, las exportaciones de crudo de Estados
Unidos han experimentado una tendencia alcista
como resultado de la brecha cada vez mayor entre los
futuros del petréleo West Texas Intermediate y
Brent, lo que significa que los comerciantes pueden
obtener mas ganancias de cada  barril
estadounidense enviado a Europa y otros lugares,

necesitados de energia. Precisamente, los envios de
crudo subieron un 21% la semana pasada a un
maximo histoérico de 4,5 millones de barriles por dia,
mientras que las exportaciones totales de petréleo
también alcanzaron un récord, segin muestran los
datos de la Administracion de Informaciéon de
Energia.

Finalmente, segin la EIA, los inventarios
estadounidenses con corte al 22 de julio
disminuyeron en 4,5 millones de barriles, mientras
el mercado esperaba un descenso de 1,1 millones de
barriles. Este resultado, en contraste con las
expectativas y estimaciones de los agentes, evidencia
que la demanda actual del pais norteamericano es
mayor a la pronosticada, lo que genera tendencias al
alza sobre los precios del petroéleo.

Variacion semanal de inventarios de petroleo en EE.UU. (MBPD)
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EVENTOS CAMPETROL

Visita nuestra pdgina web para conocer los eventos de esta semana

www.campetrol.org
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DEMANDA

Variacion semanal de inventarios de gasolina en EE.UU. (MBPD)
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Fuente: EIA

Si bien el resultado en inventarios indica una mayor
demanda interna de crudo en Estados Unidos, los
datos presentados en el informe semanal de la EIA,
reflejan un comportamiento mixto para el consumo.
En efecto, en la semana terminada el 22 de julio los
inventarios de gasolina disminuyeron 3,3 millones,
reversando la tendencia de la wltima semana.
Similarmente, los inventarios de combustible
destilado experimentaron un descenso semanal de
0,8 millones de barriles.

En adici6n, en el mismo periodo, la carga de las
refinerias, promedi6 16 millones de barriles, 292 mil
barriles menor al promedio de la semana terminada
el 15 de julio. De manera similar, las importaciones
promediaron 6,2 millones de barriles diarios,
equivalente a un descenso de aproximadamente 400
mil barriles con respecto a la semana anterior.
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Por otra parte, los precios continuaron

experimentando presiones a la baja debido al
crecimiento de la preocupacion de que las subidas de
tipos de interés por parte de los principales bancos
centrales pudieran desacelerar la economia mundial
y reducir la demanda de energia. Esto, al tiempo que
las presiones inflacionarias continian aumentando
en todo el mundo.

Precisamente, la semana pasada se evidencié que la
economia estadounidense volvi6 a contraerse en los
ultimos tres meses, lo que indica extraoficialmente el
comienzo de una recesion. El departamento de
comercio anunci6 el jueves que el Producto Interno
Bruto (PIB), una medida amplia del precio de los
bienes y servicios, disminuy6 a una tasa anualizada
del 0,9% en el segundo trimestre después de caer a
una tasa anualizada del 1,6% en los primeros tres
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Ahora bien, algunos analistas como Energy Aspects
han expresado que la demanda mundial de petréleo
no esta disminuyendo en un patréon que seria
consistente con una recesion, y la demanda seguira
creciendo el proximo afo a pesar de las
desaceleraciones esperadas en Europa y Estados
Unidos. De hecho, insisten en que se observa
demanda acumulada luego de la reapertura después
de los bloqueos de COVID.

meses.

Casos diarios de COVID-19 en el mundo
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I Confirmados diarios - promedio 7 dias === Muertes diarias - promedio 7 dias (eje derecho)

Dado que las series de nuevos contagios y muertes son muy volatiles, en la grafica se muestra el promedio movil de siete dias.
Fuente: Universidad de Oxford

NOTICIAS DE INTERES

El petrdleo cae después de que los débiles datos de la fabrica despierten preocupaciones sobre la
demanda i |

Los precios del petroleo cayeron con fuerza el lunes debido a que los débiles datos de fabricacién de China y Europa
afectaron las perspectivas de demanda, mientras que los inversores se preparaban para la reunion de esta semana de

YA CONOCES
NUESTRAS

funcionarios de la OPEP y otros importantes productores de crudo sobre la oferta. Los futuros del crudo Brent
INFOGRAFIAS?

»' CAMPETROL

bajaron 3,77 délares, o un 3,6%, a 100,20 ddlares el barril a las 1319 GMT, tras haber caido a un minimo de sesi6n de
99,75 dolares. Reuters

Baker Hughes vendera unidad de servicios de yacimientos petroliferos de Rusia

Baker Hughes (BKR.O) dijo el lunes que firm6 un acuerdo para vender su negocio de servicios de campos petroleros
(OFS) en Rusia al equipo de gestion local, meses después de detener nuevas inversiones en el pais tras la invasion de
Ucrania. El proveedor de servicios de yacimientos petroliferos no proporcion6 detalles financieros sobre el acuerdo, [
que, segtin la compaiiia, se esperaba que se cerrara en la segunda mitad de 2022. Reuters Descubre la perspectiva
de Campetrol frente a los

temas mas relevantes de la
industria Qil & Gas.

El délar abrié la jornada en $4.279,73 en promedio, con caida de $24 frente a TRM

Este lunes, el dolar abri6 a $4.279,02 en promedio, lo cual represent6 una caida de $24 frente a la Tasa
Representativa del Mercado (TRM), que para la jornada de hoy se ubic6 en $4.300,30. Segun la plataforma Set-FX, el
precio de apertura de la divisa estadounidense fue de $4.280, mientras que el maximo alcanz6 niveles de $4.280y el
minimo $4.275,10. Durante la jornada se han negociado méas de US$1.250 millones a través de 2 transacciones. La

Republica
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Proyecciones BRENT 2022

Proyecciones Agencias Brent 2022
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Fuente: Banco de la Reptblica

No obstante, cabe resaltar que la incertidumbre en
el mercado persiste, especialmente luego de que se
observara que la economia de Estados Unidos se
contrajo por segundo trimestre consecutivo debido a
que la inflacion méas alta en décadas socavo el gasto
de los consumidores.

En la semana del 25 al 29 de julio, la TRM se
aprecio 1,1%, al pasar de $4.424pesos al inicio de la
semana, a $4.376 al cierre de la jornada del viernes,
mostrando una tendencia a la baja. Este
comportamiento fue resultado de una reduccion en el
valor de la divisa estadounidense ligada a los precios
del petroleo, los cuales subieron el miércoles pasado,
ya que un informe sobre la reducciéon de los
inventarios en Estados Unidos y los recortes en los
flujos de gas ruso hacia Europa compensaron la
preocupacion por la debilidad de la demanda.

Sumado a esto, los funcionarios de la Reserva
Federal subieron las tasas en 75 puntos basicos por
segundo mes consecutivo, lo que representa el ajuste
mas agresivo en mas de una década, arriesgandose a
dar un fuerte golpe a la economia.
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En el panorama nacional, los agentes se
mantienen a la expectativa de las acciones del
presidente electo, Gustavo Petro. Asi mismo, la
atencion esta en las proximas decisiones de politica
monetaria del Banco de la Republica.
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Cémara Colombiana de Bienes & Servicios de
Petréleo, Gas y Energia

ANUNCIOS CCAMPETROL

Desde Campetrol los invitamos a nuestros proximos eventos y a conocer otros de nuestros informes en:

https://campetrol.org/asuntos-economicos/
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CONFIDENCIALIDAD:

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los
derechos de autor tiene la facultad exclusiva de disponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier
medio o procedimiento compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra incurrir en prision hasta por noventa (90) meses y en
multas de hasta trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes (COP$ 263.340.900).
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