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Acerca de nosotros

Somos una camara empresarial fundada en 1988, con mas de 36
afos de experienciatrabajando por el desarrollo y la sostenibilidad
del sector de hidrocarburos en el pais.

Agrupamosmas de 200 compaiiias de capital nacional y extranjero
que a traveés de la oferta de bienes y servicios que enriquecen la
cadenade valor de la industria.

A partir de 2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de
servicios energéticos, evolucionando con las tendencias de
Transicibn Energéticaa nivel global.

Trabajamos por un mejor ambiente de negocios para nuestros
afiliados asociados, con un enfoque que privilegie los mas altos
objetivos del sector y del pais alrededor de tres ejes
fundamentales: el desarrollo regional sostenible, la seguridad
energéticay el crecimiento econémico.

Hacemos parte del Comité Gremial Petrolero, conformado desde
2017 por las cinco asociaciones gremiales empresariales y
profesionales que representan al sector de hidrocarburos en el
pais: ACP,CAMPETROLACIPETACGGPy ACIEM

S
. CAMPETRO
@ b0, Gasy Energin

Misidn

Ser el aliado estratégico ! de sus afiliados, con el fin de
promover el desarrollo regional y el crecimiento del
sector 2 en un marco de sostenibilidad.

Vision
Ser reconocidos por los afiliados como la agremiacion
lider del sector, que protege sus intereses, con

informacion técnica oportuna para los publicos de
interés.

Meta 2030

Ser el gremio lider de las compafiias de Bienes y
Serviciosde Petroleo, Gasy Energia

1. Aliado estratégico : Generar opinion, relacionamiento, visibilidad, coadyuvar en la toma de
decisiones, representatividady voceriade sus afiliados.
2. Sector: Bienesy Serviciosde Petroleo, Gasy Energia
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Acerca del Informe de Mil Empresas Estudios Economicos

Los estudios de Dimension Energética son documentos que brindan un analisis de NELSQN CASTANEDA B.
Presidente Ejecutivo

coyuntura econdmica y politica frente a diferentes temas con incidencia en el sector presidenteejecuivo@CAMPETROL.0rg

energético y la seguridad energética de Colombia.
ANDRES SANCHEZ Q.

La serie de documentos de las mil empresas mas grandes de Colombia pretenden analizar Director de Asuntos Econdémicos y Comerciales
el informe de la Supersociedades, enfocado a la comparacion de resultados entre deconomico@CAMPETROL.org
empresasde E&PYy las de B&S

PATRICIA ROMERO A. JAVIER MEJIA. MARCOS VELA P
Coordinadora Técnica Analisis Econémico  Coordinador Técnico
de O&G&E aeconomicol@CAMPETROL.org de O&G&E

ltecnico@ CAMPETROL.org Itecnico2@CAMPETROL.org

Disclaimer

La informacion aqui expuesta debe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoriade ningun tipo, oferta, recomendacién profesional o sugerencia para la toma
de decisiones por parte de susreceptores o la realizacion de cualquier tipo de actividad o negocio. El uso de esta informacién es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que
cada usuario se responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar susdecisiones, por lo cual la camara no se responsabiliza de las cifras. Estainformacion estan sélo uno de los
multiples elementos que los usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus propias decisiones. La informacién aqui expuesta es creada con base a los andlisis, proyecciones y
opiniones de CAMPETROLsin embargo, en ningdn caso constituye compromiso y/o garantia para sus usuarios. La informacién aqui contenida no puede ser distribuida, comercializada,
copiada o alterada por sususuarios sin obtener autorizacién expresay escrita por parte de CAMPETRQL

Todos los derechos reservados
www.CAMPETROL.org
Carrera 14 # 89-48. Oficina 603
Bogota 6 Colombia

CAMPETROL es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de d  isponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra
en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimien  to compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de CAMPETROL cualquier obra elaborada por el mismo, podra in currir en prisiéon hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta
trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes.


https://campetrol.org/asuntos-economicos-old/
https://campetrol.org/asuntos-economicos-old/
https://campetrol.org/asuntos-economicos-old/
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El afio 2024 representé un punto de inflexion para la industria de hidrocarburos en
Colombia. En un contexto de desafios estructurales , el desempefio financiero de las
empresas del sector y tanto de exploracion y producciéon (E&P)como de bienes y servicios
(B&SYy reflejo el efecto combinado de factores externos e internos . El analisis de sus
resultados permite identificar tendencias diferenciadas , asi como oportunidades para
mejorar la articulaciéon productiva y el disefio de politicas sectoriales.

A nivel internacional, uno de los principales determinantes fue la reduccién del precio
promedio del petroleo. Esta caida se enmarca en un entorno de desaceleracion del
comercio global, conflictos en Europay Asia, ajustes en las cuotas de produccién de paises
OPEP+ menor demanda en Asiay tensiones comerciales. A nivel interno, aunque la inflacion
mostré unatendencia ala baja, el IPC se mantuvo por encima del 5,0% durante gran parte del
afio, lo que aumentd los costos operativos. Ademas, un entorno tributario mas exigente,
producto de reformas recientes, afect6 la liquidez y rentabilidad empresarial, junto con una
situacion de orden publico en las regiones que hadificultado ejecutar las operaciones .

Como resultado, ambos segmentos reportaron variaciones negativas en sus resultados
financieros . En efecto, comparando los resultados de las empresas que figuraron en el
ranking de 2024 con los de 2023 de estas mismas, se observo lo siguiente : en ingresos
operacionales, las empresas de E&P disminuyeron un 17,5%, y las de B&S un 8,8%; en
utilidad neta, las empresas de E&Pcayeron un 42,4%, y las de B&Sun 96,6%. Finalmente, el
margen neto de ganancia de las empresas de E&Pfue del 11,4%, mientras que el de las de
B&Sfue del 0,1%, una disminucion de 4,9y 3,3 puntos porcentuales, respectivamente.

Este panorama financiero plantea desafios para la sostenibilidad de los encadenamientos

productivos . Labaja rentabilidad puede limitar la inversion, reducir la resiliencia empresarial y
afectar la generacion de empleo. Por tanto, es clave fortalecer la articulacion entre
segmentos, promover sinergias operativas y generarcondiciones que mejoren la eficiencia

y estabilidad del ecosistema .

En ese sentido, es prioritario que en el corto plazo se activen sefiales claras en pro del
crecimiento del sector, tales como reactivacion exploratoria, nuevos contratos que
incrementen los niveles de inversion, adopcion de tecnologia para retar los factores de
recobro y del avance en proyectos como el offshore, y los yacimientos no convencionales .
Estas acciones permitiian mejorar la dinamica de esta industria y abrir nuevas
oportunidades para las empresas B&S, revirtiendo las tendencias recientes.

Mientras Colombia enfrenta sefiales de desaceleracién en su actividad petrolera, otros paises
de la region han dinamizado sus sectores mediante politicas orientadas a incentivar la
inversién . Entre 2023 y 2024, Guyana incrementé su produccion en 57,5% (de 391 a 616
KBPD),impulsada por el desarrollo acelerado de nuevos proyectos costa afuera. Argentina
registr6 un aumento de 10,0% (de 643 a 707 KBPD), en gran parte explicado por la
consolidacion de la produccion en VacaMuerta. Encontraste, México redujo su produccion en
5,9% (de 1.936 a 1.821 KBPD),y Brasil en 1,3 % (de 3.402 a 3.358 KBPD) no obstante, ambos
paises mantienen estrategias de politica publica orientadas al fortalecimiento de la industria,
entendiendo su peso en la economiay en la generacionde ingresosfiscales para la superacion
de brechas sociales.

Estos resultados evidencian una tendencia regional en la que el capital y el recurso
humano especializado se orientan hacia jurisdicciones con entornos regulatorios
estables y condiciones competitivas . Lo anterior subraya la necesidad de evaluar las
condiciones habilitantes parala inversiénen el sector en Colombia.

Desde CAMPETROL reafirmamos nuestro compromiso con el fortalecimiento del sector
de bienes y servicios para la industria de petréleo, gasy energia, reconociendo su papel
estratégico en la economia. Los resultados de 2024 evidencian la importancia de avanzar en
una agenda conjunta que promueva la articulacion entre segmentos, impulse la inversion
y garantice condiciones de competitividad . Como gremio, seguiremostrabajando de manera
propositiva con el sector publico y privado para que el desarrollo de la industria sea
sostenible y alineado con los objetivos de adicion energética y crecimiento regional que
Colombia demanda.
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Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos @ "~ beirdieo Sosy Energi
|
Variable 2022 Var. % anual 2022 2023 Var. % anual 2023 2024 Var. % anual 2024
Brent promedio 100,8 USD/BL +42,6% 82,5 USD/BL -18,2% $80,5 USD/BL -2,4%
TRM promedio $ 4.257 +13,7% $4.325 +1,6% $4.075 -5,8%
Inflacion 13,1% +7,5 pps. 9,3% -3,8 pps. 5,20% -4,08 pps.
Produccién de petroleo 754 KBPD +2,4% 777 KBPD +3,0% 772,7 KBPD -0,6%
Prod. Comerc. de gas 1.073 MPCD -1,3% 1.059 MPCD -1,4% 958 MPCD -9,5%
Taladros activos promedio 145 +23,7% 126 -12,5% 107 -15,7%
Pozos de desarrollo 662 +51,8% 600 -9,4% 477 -20,5%
Pozos exploratorios 87 +155,9% 51 -41,4% 34 -33,3%

Resultados totales de las empresas que figuraron en el ranking de 2024 (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2 024)

NuUmero de empresas Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. %
B&S 27 36 33,3% $22.409 $20.435 -8,8% $754 $26 -96,6% 3,4% 0,1% (-3,3)pps. | $16.882 $17.056 1,0%
E&P 21 23 95% | $193.567 | $159.684 | -17,5% | $31.683 | $18.255 | -42,4% 16,4% 11,4% | (-4,9)pps. | $284.861 | $295.144 | 3,6%

Fuente: Supersociedades EIA Banco de la Republica ANH, DANE



https://www.supersociedades.gov.co/noticias-supersociedades/-/asset_publisher/atwl/content/las-1.000-empresas-m%C3%A1s-grandes-del-pa%C3%ADs-consolidan-su-peso-en-la-econom%C3%ADa-nacional
https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Resumen ejecutivo

Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos

[

Reflexiones

A La situacion financiera de las empresas durante 2024
refleja los desafios estructurales y coyunturales que
enfrenta la industria de hidrocarburos. A nivel
internacional, el menor precio del petréleo (-2,4 % en
2024 frente a 2023) redujo los ingresospor exportaciones.

A En el plano interno, aunque la inflacibn mostré una
tendencia descendente, se mantuvo por encima del
3,0%, lo que implic6 un aumento sostenido en los costos
operacionales (la variacién anual del IPC supero6 el 5,0%
durante la mayor parte del afio).

A A ello se suma un entorno tributario mA&s exigente,
caracterizado por una mayor carga impositiva y por las
dificultades operativas en las regiones. En conjunto,
estos factores incidieron en las variaciones negativas
observadas en los resultados financieros frente a los de
2023.

A Enel 2024, el nimero de empresas, tanto del segmento
E&Pcomo del de B&S,aumentd respecto al afio anterior.
En el segmento E&P, se registraron 23 compafias, lo
gue representdé un aumento del 9,5% (dos compafias
mas), mientras que en B&S fueron 36 empresas, un
incremento del 33,3% (nuevecompafiias mas).

A Parareducir las brechas entre los segmentos de E&Py B&S, se

proponen algunas medidas. Primero, se deben considerar
modelos de contratacion que permitan adaptar los servicios
B&Sa las fluctuaciones del mercado y de la operacioén en las
regiones,y minimizar la incertidumbre en riesgosoperativos.

Asimismo, proporcionar acceso a contratos de mas largo
plazo para incentivar la modernizacion tecnolégica y la
formacion de capital humano, lo que permitird a las
empresas mantenerse competitivas .

Se debe minimizar la incertidumbre en los riesgos sociales
y ambientales . Finalmente, se debe revisar y flexibilizar las
politicas tributarias y regulatorias , buscando medidas que
les permitan adaptarse a la volatilidad de precios.
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3. Contexto
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Precio de referencia Brent y Tasa Representativa del Mercado (TRM) :’ CAMPETROL

En 2024, eBrent promedi6é $80,5 USDBI (-2,4 %) y la TRM $4.074 USD/COB,8 %) ®&*

Durante 2024, el precio del Brent fluctu6é entre $80 y $90 USDABI, con
un promedio anual de $80,5 USDABI, lo que represento una caida del
2,4 % respecto a 2023. Enel primer semestre, los precios aumentaron
debido a los riesgos geopoliticos en Oriente Medio, mientras que en el
segundo semestre se moderaron por los anuncios de la OPEP+sobre
el aplazamiento de los incrementos de produccion.

La TRM USD/COP promedio $4.074 USD/COP en 2024, con una
disminucién del 5,8 % frente al afio anterior. Desde mayo, la TRM
mostré una tendencia al alza, alcanzando $4.385 USD/COP en
diciembre, lo que representd6 un aumento del 10,9 %. Este
comportamiento fue influenciado por la reduccién de tasas de interés

nacionales, la postura restrictiva de la ReservaFederal y el contexto
fiscal nacional.

Enoctubre de 2025, el Brent promedié $64,6 USD/BI, un descenso del
14,7 % respecto al mismo mes de 2024, debido a una mayor
produccion por parte de los paises miembros de la OPEP+junto con el
crecimiento de la oferta proveniente de productores externos al grupo,
como EstadosUnidos, Argentina, Brasily Canada.

Enel mismo mes, latasa de cambio frente al délar de EE UU. cerr6 en
un promedio de $3.881 COP (Banco de la Republica). Este resultado
refleja una apreciacion del 8,8 % del peso colombiano frente al mismo
mes de 2024y del 1,1 % en comparacion con el promedio registrado en
septiembre de 2025.
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Crecimiento econdmico del sector O&G

i
~ CAMPETROL

Contraccion del sector hidrocarburos:-1,6 % en 2024 y0,3 % en el [ITrim. de 2025 @ " idicocasyeersia

[

En 2024, el Producto Interno Bruto (PIB)de Colombia alcanzé $1.706
billones, con un crecimiento del 1,6 % frente a 2023. No obstante, el
sector de hidrocarburos registrd una variacion negativa. La extraccion
de crudo y gas natural se redujo en 0,7 %, mientras que la refinacion
de petréleo cayo 3,5 %, lo que resulté en una contraccion del 1,6 % en
el PIBdel sector.

Durante el tercer trimestre de 2025, la extraccién de petréleo crudo y
gas natural se redujo 3,7 % respecto al mismo periodo de 2024,
mientras que las actividades de coquizacion, refinacion y mezcla de
combustibles crecieron 7,3 %.

Enconjunto, el PIBdel sector (extracciony refinacion) se contrajo 0,3%
frente al tercer trimestre de 2024. En contraste, la economia
colombiana registr6 un crecimiento anual de 3,6 % en el mismo
periodo.

Fuente: DANE
PI1B Producto Interno Bruto T Producciéon constantes.

Var. % Anual

Crecimiento economico nacional y del sector O&G

m Crecimiento % PIB Total Crecimiento % PIB - Sector Hidrocarburos + Refinacion *

3,6
2,6 e 1.7 18 2,6 2,6 2.1
0,4 , 0.2 . .
|
-0,7
I Il i \ I Il [l \% I Il 111
2023pr 2024pr 2025pr

m Crecimiento % PIB Total

Crecimiento % PIB - Extraccion de petréleo crudo y gas natural

m Crecimiento % PIB - Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petrdleo y actividades de
mezcla de combustibles

15,3
5,8 6.9 7.3
2,6 2,6 2,6 21 3,6
0,4 1,4 0,6 1,7 18 )
O ] | W 0.2 - - m- = - 7
-0.7 2.3 - I 2.1 I
2, 37 , 13,2
6.0 -7,8
| Il 1] \Y; | Il Il \Y; | I 1]
2023pr 2024pr 2025pr

*Sumatoria del PIBde la extraccion de petréleo crudo y gasnatural, y la coquizacion, fabricacién de productos de la refinacion del petréleo y actividades de mezcla de combustibles.

Pr. Dato preliminar T P: Dato provisional


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Inversion Extranjera Directa (Balanza de Pagos) T Sector petrolero ! CAMPETROL

|IED petrolera en 2024 cay6 26,5 %, totalizando $2.298 MUSD @ "~ beirdieo Sosy Energi

En 2024, la Inversioén ExtranjeraDirecta (IED)registrada en la Balanzade WIED Total WIED Sector Petrolero @ Part. %
Pagosdel Banco de la Republicaascendio a $14.065 millones de dolares  6.000 25%
(MUSD) De este total, el sector petrolero representé el 16,3 %, con un
valor de $2.298 MUSD,lo que significé una disminucién del 24,9 % frente $5.335
alo reportado en 2023.
5.000
Ladisminucién de la IEDen el sector petrolero durante 2024 se debi6 a ' 20%
varios factores: (i) aumento de cargas tributarias por reformas
aprobadas, (ii) enfoque gubernamental en la transiciébn energética, (iii) $4.164 $ 4.066
problemas de orden publico en regiones productoras y (iv) menor  4.000 $3.838
actividad de perforacién entre 2022 y 2024, que afect6 la atraccion de
capital extranjero.

$3.305 $3.246
_ o _ ' ; $3.011
LaIEDen Colombia se ubico en el tercer trimestre en $2.903 MUSD,un  3.000 $2.766 $2.903
12,2 % menos que en igual periodo de 2024, cuando fue de $3.305
MUSD | 10%
En el tercer trimestre, el 20,1% de toda la IED estuvo dirigida al sector  2.000
petrolero, alcanzando los $584 MUSD Dicho resultado fue un 34 %
superior al registrado en el tercer trimestre de 2024 ($435MUSD)
.05 5%

Enel periodo enero-septiembre de 2025, la IEDpetrolera alcanzd $1.991  1.000 696 707 8700
MUSD,un 19 % superior ($319 MUSD)a los $1.672 MUSDreportados en 458 623 4614 584
igual lapso de 2024. 435 B394

- 0%

I Trim I Trim W Trim IV Trim 1 Trim I Trim Wl Trim IV Trim | Trim | Trim l Trim
2023 2024* 2025

$3.457 $3.547 15%

Fuente: Banco de la Republicar Balanza de Pagos
*Dato preliminar y ultimo disponible


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa

Exportaciones de petroleo y sus derivados

Caida de exportaciones petroleras:5,1% en 2024 y16,7% entre enereagosto/2025 @&

En 2024, segun informacion del DANE, el valor total de las exportaciones
colombianas fue de $49.556 millones de dolares (MUSD)FOB,de los cuales
el 30,3 % correspondi6 a exportaciones de petréleo y sus derivados, lo que
confirma la relevancia del sector como uno de los principales componentes
de las ventas externasdel pais.

En 2024, las exportaciones de petréleo sumaron $15.033 MUSD FOB, una
caidadel 5,1 % respecto a 2023. Estadisminucion se debi6 principalmente a
dos factores: (i) una menor disponibilidad de crudo exportable por la
reduccion en la produccion a partir de septiembre, que bajé de los 780 KBPD
previos, y (ii) la caida de los precios internacionales del petroleo,
especialmente desde mayo, cuando el precio del Brent descendidé por
debajo de los $70 USDABI.

Durante 2025, la tendencia a la baja se ha mantenido. Segunel DANE, en
octubre de 2025, se exportd un total de $957 MUSDFOBen petrdleo y sus
derivados (dato preliminar), registrando un descenso del 22,1 % respecto al
mismo periodo en 2024. Enoctubre de 2025, las exportaciones de petréleo y
sus derivados representaron el 22,3 % de las exportaciones totales de
Colombia.

Entreeneroy octubre de 2025, las exportaciones de petréleo y sus derivados
totalizaron $10.595 MUSDFOB,una disminucién del 16,5 % frente al mismo
periodo de 2024.

Fuente: DANE
*Dato preliminar y ultimo disponible
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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Produccion fiscalizada de petroleo en Colombia , _
En 2024 se ubic6 en 772,7 KBPD, un 0,6 % inferior al promedio registrado en 2023 @ o casyenerai

[

En promedio, en el afio 2024, la produccion fiscalizada de crudo fue de
772,7 miles de barriles promedio diarios (KBPD),lo que representé una
disminucién del 0,6 % (4,5 KBPDmenos) en relacién con lo registrado en el
mismo periodo en 2023, cuando era de 777,2 KBPD Si bien se
evidenciaron momentos de recuperaciony como en abril de 2024, cuando
la produccion alcanzé los 789,9 KBPD, el valor mas alto desde la
pandemiay , los niveles siguen por debajo de los observados en 2019,
cuando fluctuaban entre 857,1y899,0 KBPD

La produccion en Colombia continta enfrentando restricciones. Durante
2024, factores como los bloqueos en el transporte de crudo, paros de
transportadores, conflictos en la contratacion de mano de obra local, y
retrasos en la adquisicion de bienes y servicios en territorio nacional,
generaron impactos operativos. Estos factores, sumados a dinamicas
naturales de declinacion de campos, explican en parte la contraccién
observadaen los niveles de produccion.

Segunel dltimo dato disponible de la ANH, la produccién de crudo del pais
alcanzo en octubre de 2025 los 736,3 KBPDregistrando una disminucion
del 3,7 % (28,2 KBPDmenos) comparado con el mismo periodo en 2024, y
del 2,0 % (15,3 KBPD menos) respecto al mes anterior (septiembre de
2025).

KBPD: Miles de barriles de petréleo promedio al dia
Fuente: ANH
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Produccion fiscalizada de petréleo
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/

Produccion de gas en Colombia

La produccion fiscalizada de gas en 2024 alcanzo un promedio de 1.428 MPCD

La produccién fiscalizada de gas en 2024 registré6 un promedio de 1.428
millones de pies cubicos diarios (MPCD), una reduccion de 7,6 %,
equivalente a 118 MPCD,respecto al promedio de 2023.

Lasdisminuciones se concentraron en los siguientes campos:

n Cupiagua(Casanare) reduccion de 29,9 MPCD(-17,8 %).
nCusiana(Casanare) disminucion de 20,1 MPCD(-22,2 %).
n CupiaguaSur(Casanare) reduccion de 19,8 MPCD(-15,9 %).

En el mes de octubre de 2025 (Gltimo dato disponible), la produccién
fiscalizada reportada fue de 1.269 MPCD, lo cual representd un descenso
del 9,2% respecto al promedio alcanzado en octubre de 2024, 129 MPCD
menos.

Respecto a la produccién comercializada de gas, durante 2024 tuvo un
promedio de 958 MPCD, lo que evidencio una disminucién del 9,5 % (100
MPCDmenos) respecto al mismo periodo de 2023.

Durante el mes de octubre de 2025 (Ultimo dato disponible), se reportaron
798 MPCD, representando una disminucion del 13,6 % respecto al mismo
mes en 2024 (126 MPCDmenos), y del 2,0 % respecto a septiembre de 2025
(16 MPCDmenos).

MPCD: Millones de pies cubicos promedio al dia
Fuente: ANH
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
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Actividad de taladros Colombia - Taladros activos totales :' CAMPETROL

Entre ene- dic de 2024 hubo una disminucion de 7,3 % en los taladros totales activo@® = eiwdics Sy nergi

Desde noviembre de 2022, cuando se alcanzé el pico de actividad lad . |
pospandemia, la industria de taladros en Colombia ha experimentado Taladros activos totales

un periodo de contraccién. (perforacion +reacondicionamiento )

Durante el afio 2024, el promedio anual de taladros activos en Colombia
fue de 107 equipos, lo que representa una disminucion de 20 unidades
frente al promedio de 2023 (-15,7 %). La actividad de taladros inici6 el
afo con 110 equipos activos, pero a partir de septiembre se evidencid 155
una tendencia decreciente, pasando de 109 equipos en septiembre a
103 en octubre. Esta disminucion culminé en diciembre con 102

equipos, una reduccion del 7,3 % (8 equipos menos) respecto a enero 145
del mismo afio.

165

En septiembre de 2025, se registraron un total de 112 taladros activos 135
en todo el territorio nacional, de los cuales 31 estaban destinados a
operaciones de perforacion y 81 a operaciones de reacondicionamiento.

Esta cifra representa un aumento del 2,8 % en comparacion con el 125
mismo mes del afio anterior, lo que equivale a tres equipos més. En
comparacion con agosto de 2025, no se observo variacion.
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Taladros de perforacion . CAMPETROL

Colombia registré una caida anual de 28,9 % en taladros de perforaciéon en 2024 ~ @ " rediccasyineisis

En 2024, la acti\{idad de los taladros de perfo_rac‘ic')n r(?gistré un promedio Taladros de perforacion activos
anual de 30 equipos, lo que representa una disminucién del 28,9 % frente

al promedio de 2023 (12 equipos menos). A lo largo del afio 2024, se
observé unareduccion del 31,4 %, al pasar de 35 equipos activos en enero
a 24 en diciembre, una pérdida neta de 11 equipos. Como consecuencia
de esta baja en la actividad, se estima una pérdida de aproximadamente 60
7.150 empleos entre directos e indirectos durante 2024.

65

55
Octubre y diciembre fueron los meses de menor actividad del afio, con 24

equipos destinados a operaciones de perforacion, superando Unicamente
el registro historico de febrero de 2021, cuando se reportaron 22 unidades
activas (excluyendoperiodo pandemia).

50

45
En septiembre de 2025, 31 equipos estuvieron destinados a operaciones

de perforacién. EInimero de equipos aumentdé 6,9 % frente al mismo mes

de 2024 (septiembre de 2024) y se mantuvo constante respecto al mes 40
anterior, agosto de 2025.
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Taladros de reacondicionamiento «\ CAMPETROL
En 2024, se registré una caida anual de 9,2 % en taladros de reacondicionamiento @ " peiics casy eherai

En 2024, el promedio de taladros de reacondicionamiento que

operaron en el territorio nacional fue de 77 equipos, lo que representa

Taladros activos totales
una disminucién de ocho equipos respecto al promedio alcanzado en (perforacion + reacondicionamiento)
2023, unareduccion del 9,2 %.

100

En septiembre de 2025 se registraron 81 taladros de

reacondicionamiento en operacion, un aumento del 1,3 % (un equipo 9595
mas) frente al mismo mes de 2024. 95 94

En comparacion con agosto de 2025, el nimero de equipos se
mantuvo constante.
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Pozos exploratorios, de desarrollo y sismica ¥ CAMPETROL
En 2024 ,se perford un total de 34 pozos exploratorios y 477 pozos de desarrollo @ il casy Energi

LI

En 2024 se perforaron 34 pozos exploratorios, lo que representa una Pozos y adquisicion de sismica

disminucién del 33,3 % frente a los 51 pozos perforados en 2023. A su

vez, en 2023 la actividad ya habia registrado una caida del 41,4 % en Pozos Exploratorios mmm Pozos de desarrollo Sismica
comparacién con 2022, afio en el que se alcanzo el nivel mas alto con ., 3.000
87 pozos exploratorios perforados. 662

En cuanto a pozos de desarrollo, durante 2024 se perforaron 477 600
pozos, reflejando una reduccion del 20,5 % frente a 2023 (600 pozos). 600 2.500
En el 2023, la disminucion habia sido del 9,4 % respecto a los 662

pozos perforados en 2022
500 477

En el acumulado de 2024, la adquisicion de sismica 2D equivalente 2.000

alcanz6 2.811 km, registrando un incremento del 105,7 % frente al
mismo periodo de 2023, equivalente a 1.444 km adicionales 400

‘-b
w
»

Durante el primer semestre de 2025 se perforaron 24 pozos 1.500

exploratorios, lo que representa un incremento del 84,6 % (11 pozos . .
adicionales) en comparacién con el mismo periodo de 2024 268

Asimismo, se perforaron 234 pozos de desarrollo, con una disminucién 234
del 12,0 % (32 pozos menos), y se adquirieron 740 kilébmetros de
sismica 2D equivalente, lo que representa una reduccién del 70,6 %
(1.777km 2D eqg. menos) respecto al primer semestre de 2024.
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Fuente: ANH.


https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/datos-y-estadisticas/
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Economia colombiana: Analisis por macro sectores

Hidrocarburos concentré el 13,7% de los ingresos de las mil empresas en 2024

La composicion del grupo de las 1.000 empresas mas grandesde Colombia,
identificado por la Superintendencia de Sociedades con base en sus
ingresos operacionales, refleja la estructura sectorial del tejido empresarial
del paisy su distribucion econémica.

Durante el periodo 201412024, las empresas del sector de hidrocarburos
representaron, en promedio, el 22 % de los ingresos totales de este grupo,
una proporcién similar ala de los sectores de manufactura (24 %), comercio
(24 %) y servicios (24 %).

No obstante, la participacion del sector de hidrocarburos ha mostrado una
trayectoria descendente: en 2014, concentraba el 31,9 % de los ingresos,
mientras que en 2024 esta participacion fue del 13,7 %, 0,4 puntos
porcentuales menos que en 2023 (14,1 %)

Latendencia observadaen los Ultimos afios evidencia una redistribucién en
la composicién sectorial de los ingresos operacionales. El comercio se
consolidé como el macrosector con mayor participacion, al pasar del 20,4 %
en2014al 31,0 % en 2024.

Fuente: Supersociedades
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https://www.supersociedades.gov.co/noticias-supersociedades/-/asset_publisher/atwl/content/las-1.000-empresas-m%C3%A1s-grandes-del-pa%C3%ADs-consolidan-su-peso-en-la-econom%C3%ADa-nacional
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Sector de hidrocarburos en el ranking de las mil empresas .  CAMPETROL

En 2024, el sector de hidrocarburos aporto el 13,7 % con un Brent de $80,5 @ " ctidieo Casy Enerai
[

Participacion del sector de hidrocarburos en el ranking de las Mil
Durante la Gltima década, la participacién del sector de hidrocarburos enlos  35% 31.9% _ Empresas vs. B_rent $120
ingresos operacionales de las 1.000 empresas mas grandes del pais ha G W= %% Hidrocarburos en el ranking Brents 100.8
mostrado una tendencia descendente, reflejando la combinacion de 30% ’ 0 $100
) ) . ., L, . 25 50 26,0% 25.2%
menores precios internacionales y reduccion de la produccion nacional de 23 7% 22,8% $825 ggos5
5 25% 22,49 <170 W= ’ ’

petréleo. $71,3 ] $707 $80

‘I

En el afio 2022, a pesar de que el precio promedio del Brent se ubicé en
$100,8 USDRI, la participacion del sector en los ingresos operacionales

0% $643 19,1% oo .
$ 52,2 $ 54,1 ‘ 1070
0,

15% $43,6 $418 14.1% 13,7% 3
disminuy6 5,8 puntos porcentuales, pasando del 22,8 % en 2021 al 17,0 % —0=] $ 40
en 2022. 10%

. . 5% $20

Entre 2023 y 2024 esta tendencia se mantuvo: a medida que el Brent se
redujo, también lo hizo la participacién del sector. En 2024, con un precio 0% $0

a
$ 600
%)

Participacion %

promedio de $80,5 USDABI, la participacion en el total de ingresos se ubico 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
en 13,7 %. o . , _
Participacion del sector de hidrocarburos en el ranking de las Mil
Estapérdida de representatividad puede explicarse por una combinacion de  35% g, g, Empresas vs. Produccion de petroleo
factores: i) menores volimenes exportables como resultado de una W08 I % Hidrocarburos en el ranking Produccion Nacional de Petroleo
produccién que ha decrecido; ii) el aumento en la carga tributaria debido a ~ 30% o5 500 26 0% 950
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Analisis de los segmentos que intervienen en el sector de hidrocarburos
En 2024, el segmento B&S represento el 6,5 % de los ingresos operacionales

Al desagregar el analisis de los hidrocarburos por segmentos, el de
exploracion y produccion (E&P) concentra la mayor proporciéon de los
ingresos operacionales. Su participacion alcanzé un maximo de 67,3 % en
2014, previo a la crisis internacional de precios del crudo. Desde entonces,
su peso relativo ha mostrado una tendencia decreciente, estabilizandose en
torno al 50 %.

No obstante, el aumento en los precios del petréleo a nivel internacional, la
devaluacion del peso y la recuperacion de la demanda global tras la
pandemia impulsaron los niveles de produccion e ingresos. En
consecuencia, en 2022, la participacién del segmento E&Pen los ingresos
totales de los segmentos analizados se incremento6 hasta 62,3 %.

Estatendencia al alza se revirtio en 2023, como resultado de la caida en los
precios del petroleo frente al afio anterior, el efecto de la inflacion sobre los
costos, los retos operacionales en las regionesy el impacto de la reforma
tributaria. Enese afo, la participacion del segmento E&Pse redujo a 53,2 %.
Para2024, se registré un nuevo descenso hasta 50,6 %.

Por su parte, el segmento de bienes y servicios (B&S)ha mantenido una
participacion estable desde 2016, fluctuando alrededor del 6 %. En2024, su
participacion fue de 6,5 %, lo que representa un aumento de 1,1 puntos
porcentuales respecto a 2023.

CédigosClIU Gas:

D3520- Produccién de gas; distribucion de combustibles gaseosospor tuberias
H4930- Transporteterrestre; transporte por tuberias

G4731- Comercio al por menor de combustible paraautomotores
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G4661- Comercio al por mayory en comision o por contrata, excepto el comercio de vehiculos automotores y motocicletas

Fuente: Supersociedades
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CadigosClIU Combustibles:

C1921- Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacién del petréleo y actividad de mezcla de combustibles
C2029- Fabricaciénde otros productos quimicos n.c.p.

G4661- Comercio al por mayor de combustibles solidos, liquidos, gaseososy productos conexos

G4731- Comercio al por menor de combustible paraautomotores
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S 2

Cantidad de compaiiias dentro de las mil empresas mas grandes del pais :' CAMPETROL
En 2024, 36 compafiias de B&S lograron entrar al ranking de las mil empresas @ " beirdiea Gasy Energia

Entre 2013y 2017, se observo una tendencia descendente en el nimero de
empresas del sector hidrocarburos dentro del ranking de las 1.000 mas
grandesde Colombia, tanto en el segmento de bienes y servicios (B&S),con
un promedio de 41 compafias, como en el de exploracion y produccion
(E&P),con un promedio de 32 compaiiias.

Entre 2018y 2019, la recuperacion de los precios internacionales del crudo
incidi6 en un aumento del niumero de compariias del sector dentro del
ranking. Sin embargo, en 2020 y 2021, se volvié a registrar una reduccion,
como consecuencia de la pandemiay la contraccion de la actividad.

En2022, coincidiendo con un precio de cierre del Brentde $100,8 USDZBI, el
namero de empresas aumentd. En el segmento B&S se pasé de 24 a 33
compafias, lo que representd un incremento del 37,5 % (nueve empresas
mas), mientras que en E&Pse pasé de 24 a 28 compafiias, un aumento del
16,7 % (cuatro empresas mas), en comparacion con el afio anterior.

En 2024, el nimero de empresas también crecié respecto a 2023. En el
segmento E&P, se registraron 23 compainiias, o que representé un aumento
del 9,5 % (dos compariias mas), mientras que en B&Sfueron 36 empresas,
un incremento del 33,3 % (nuevecompafias mas).

Fuente: Supersociedades
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5. Resultados
Compaiias de E&P

Cddigos ClIU analizados:

B0610- Extraccion de petréleo crudo

B0620- Extraccion de gas natural

B0510- Extraccion de hulla (carb6n de piedra)

G4661- Comercio al por mayor de combustibles sélidos, liquidos, gaseosos y productos conexos
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Andlisis por ingresos operacionales ! cAMPETROL
Ingresos de compariias E&P sumaron $160 billones COP en 20247(5 % vs. 2023) @ "o cayinesi

Ingresos totales compafiias E&P (pesos) vs. Brent
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Analisis por utilidades netas

i
~ CAMPETROL

Gananciasdel segmento E&P cayeron 42,4 % en 2024, totalizando $18,3 billones C@# " Firdicocasyenersia

Entre 2014 y 2016, las utilidades netas del segmento E&P se vieron
afectadas por la caida en los precios internacionales del petréleo, que en
2016 promediaron $44 USDMI. Lo mismo ocurrido en 2020 como resultado
del choque en la demanda derivado de la pandemia. A partir de 2021, se
evidencié una recuperacion sostenida, con utilidades superiores a los
niveles prepandemia.

No obstante, durante el afio 2024,

A Las utilidades netas de las empresas del segmento E&Pque figuraron en
el rankingde 2024 totalizaron $18,3 billones de pesos (equivalentesa $4,5
mil millones de doélares). Estacifra, en comparacién con las empresas del
mismo segmento en el ranking de 2023, representé una caida del 42,8 %.

A Al comparar las utilidades netas de las empresas que figuraron en el
ranking de 2024 con las obtenidas en 2023 para estas mismas, se observa
unadisminucioén del 42,4 %, equivalente a $13,4 billones de pesos

La disminucion en los resultados del sector en 2024 se atribuye a varios
factores: la carga tributaria, la reduccién del precio promedio del Brent, el
aumento de los costos operativos por inflacion, la conflictividad social, la
depreciacién del peso colombiano y la disminucion de la produccion de
hidrocarburos (Informe Trimestral Ecopetrol). A esto se sumaron la falta de
nuevos contratos de exploracion.

*Corresponde a la utilidad neta en 2023 del total de empresas que aparecieron en el ranking de 2024.

Nota: i. Precios constantes a 2024ii. TRM promedio de cada afio
Fuente: Supersociedades
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Analisis por margen neto de ganancia ! cAMPETROL

Tras alcanzar 24,0 % en 2022, el margen neto de E&P retrocedi6 a 11,4 % en 2024 @2 " reidicccsyeneri

Entendiendo que el margen neto de ganancia de las empresas esta Margen neto comparfiias E&P (%) vs. Brent
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Analisis por activos « CAMPETROL

Los activos de E&P incrementaron 3,6 % entre 2023 y 2024, hasta $295,1 billones COf ™ reirdicocssynergi

Activos totales E&P (pesos) vs. Brent
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5.1 Resultados
Compaiias de E&P
sin Ecopetrol

Nota: EU WIJt q¢ W WHARZUAWDG ¢ WHE qNYI! REWBLERYGUq!l YUwWEYI |
Ecopetrol S.A., por lo cual no incluye la informacion consolidada de sus filiales o empresas asociadas tales
como Refineria de Cartagena S.A. (Reficar), CENIT Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.ASenttia S.A.
Asimismo, Hocol S.A. se clasifica dentro de la categoria E&P sin Ecopetrol, por o que no hace parte de esta
consolidacion.
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Analisis POr INgresos operaC|onaIeS \' CAMPETROL
Sin Ecopetrol los ingresos operacionales del segmento alcanzaron $45,8 billones C(@# " reitcico casy enercio
Como se mencion6 anteriormente en 2024, los ingresos de las compafiias
del segmento E&P que figuraron en el ranking de ese mismo afio sumaron Ingresos totales companias E&P (Miles demillones de

$159,7 billones de pesos, una disminucion del 14,6 % respecto a los pesos)
ingresos de las empresas que aparecieron en el ranking de 2023. En el total
de ingresos operacionales, Ecopetrol tuvo una participacion del 71 %. mE&P wE&P SIN ECOPETROL
Excluyendo a Ecopetrol, los ingresos del resto de las empresas del sector $186.915
alcanzaron $45,8 billones de pesos, lo que representa una disminucion del
9,7 % en comparacion con los ingresos de las empresas que figuraron en el
ranking de 2023 ($4,9 billones de pesos menos).

$159.684

2023 2024

Nota: i. Precios constantes a 2024.
Fuente: Supersociedades
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Analisis por utilidades netas . CAMPETROL
Sin Ecopetrol la utilidad operacional del segmento alcanzé $3,3 billones COP Qb i G e

Como se mencion0 anteriormente en 2024, la utilidad neta de las

compafiias del segmento E&Pque figuraron en el ranking de ese mismo afio Utilidad neta companias E&P (Miles demillones de pesos)
sumaron $18,3 billones de pesos, una disminucion del 42,8 % respecto a las
utilidades de las empresas que aparecieron en el ranking de 2023. Enel total
de utilidades netas, Ecopetrol tuvo una participacion del 82 %.

mE&P E&P SIN ECOPETROL

$31.911

Excluyendoa esta compaifiia, la utilidad neta del resto de las empresas del
sector alcanzo $3,3 billones de pesos, lo que representa una disminucion
del 72,0 % en comparaciéon con la utilidad neta de las empresas que
figuraron en el ranking de 2023 ($8,5 billones de pesos menos).

$18.255

2023 2024

Nota: i. Precios constantes a 2024.
Fuente: Supersociedades
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Analisis por margen neto de ganancia X CAMPETROL
Sin Ecopetrol el margen neto de ganancia del segmento alcanzé el 7,3 % Qb i G e

Como se menciond anteriormente, el margen neto de ganancia de las
compafias del segmento E&P que figuraron en el ranking de 2024 fue del
11,4 %, una disminucion de 5,6 puntos porcentuales respecto al margen mE&P = E&P SIN ECOPETROL
neto de las empresas que aparecieron en el ranking de 2023.

Margen neto companias E&P (%)

Excluyendo a Ecopetrol, el margen neto de ganancia del resto de las
empresas del sector alcanzé el 7,3 %, lo que representa una disminucién de
16,1 puntos porcentuales en comparacion con el margen neto de ganancia
de las empresas que figuraron en el ranking de 2023.

17,1%

11,4%

2023 2024

Nota: i. Precios constantes a 2024.
Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias-supersociedades/-/asset_publisher/atwl/content/las-1.000-empresas-m%C3%A1s-grandes-del-pa%C3%ADs-consolidan-su-peso-en-la-econom%C3%ADa-nacional

Analisis por activos ! caMm PETROL
Sin Ecopetrol los activos del segmento alcanzaron $80,9 billones COP @b T petie ey Energla
I
Como se menciond anteriormente, en 2024, los activos de las compafiias Activos companias E&P (Miles de millones de pesos )
del segmento E&P que figuraron en el ranking de ese mismo afio sumaron
$295,1 billones de pesos, un aumento del 3,9 % respecto a los activos de las mE&P mE&P SIN ECOPETROL

empresas que aparecieron en el ranking de 2023. En el total de activos,
Ecopetrol tuvo una participacion del 73 %.

Excluyendo a esta compafiia, los activos del resto de las empresas del $295.144
sector alcanzaron $80,9 billones de pesos, lo que representa un aumento $284.191
del 7,7 % en comparacion con los activos de las empresas que figuraron en
el ranking de 2023 ($5,8 billones de pesos mas).

2023 2024

Nota: i. Precios constantes a 2024.
Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias-supersociedades/-/asset_publisher/atwl/content/las-1.000-empresas-m%C3%A1s-grandes-del-pa%C3%ADs-consolidan-su-peso-en-la-econom%C3%ADa-nacional

g‘g}. Potenciado con el poder de la IA

Inteligencia Artificial para una experiencia
superior. CamlA esta integrada para tener
conversaciones con los usuarios. CamlA esta en

su etapa de lanzamiento BETA.

Sigue nuestros eventos

Mantente al dia con nuestro calendario de
eventos, puede guardar en su calendario personal

para no dejar de asistir a ninguno.

Notificaciones en tiempo real

Recibe alertas instantaneas sobre novedades,

noticias y eventos importantes.
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Informe de
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Magazine Premios
Campetrol Sostenibilidad

Descarga nuestra nueva APP

CAMPETROL Conecta

haciendo clic aca

=

Conoce nuestros Afiliados

Explora nuestra red de mas de 170 compaiiias

afiliadas.

Networking

Conecta con profesionales del sector. jMuy
pronto!

Prensa Campetrol

Accede a comunicados y noticias de prensa.

o escaneando
este codigo QR


https://campetrol.org/CampetrolConecta/

6. Resultados
Compainias de B&S

Cadigos ClIU analizados:

B0910- Actividades de apoyo para la extraccién de petréleo y de gas natural

C2011- Fabricacion de sustancias y productos quimicos basicos

C2013- Fabricacion de plasticos en formas primarias

C2029- Fabricacion de otros productos quimicosn.c.p.

C2599- Fabricacion de otros productos elaborados de metah.c.p.

C2711- Fabricacion de motores, generadores y transformadores eléctricos

C2790- Fabricacion de otros tipos de equipo eléctrican.c.p.

C3312- Mantenimiento y reparacion especializado de maquinaria y equipo

F4290- Construccion de otras obras de ingenieria civil

G4659- Comercio al por mayor de otros tipos de maquinaria y equipo.c.p.

G4661- Comercio al por mayor de combustibles solidos, liquidos, gaseosos y productos conexos
G4664- Comercio al por mayor de productos quimicos basicos, cauchos y plasticos en formas primarias
G4669- Comercio al por mayor de otros productos.c.p.

M7020- Actividades de consultoria de gestion

M7112- Actividades de ingenieria y otras actividades conexas de consultoria técnica

N8299- Otras actividades de servicio de apoyo a las empresasc.p.

o
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