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Acerca de nosotros

Somos una camara empresarial fundada en 1988, con 35 afos de
experiencia trabajando por el desarrollo y la sostenibilidad del sector
de hidrocarburos en el pais.

Agrupamos mas de 160 compafias de capital nacional y extranjero
que a través de la oferta de bienes y servicios que enriquecen la
cadenade valor de la industria.

A partir de 2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de
servicios energéticos, evolucionando con las tendencias de Transicion
Energética a nivel global.

Trabajamos por un mejor ambiente de negocios para nuestros
afiliados asociados, con un enfoque que privilegie los mas altos
objetivos del sector y del pais alrededor de tres ejes fundamentales:
el desarrollo regional sostenible, la seguridad energética y el
crecimiento econdémico.

Hacemos parte del Comité Gremial Petrolero, conformado desde
2017 por las cinco asociaciones gremiales empresariales vy
profesionales que representan al sector de hidrocarburos en el pais:
ACP,CAMPETROIACIPETACGGRy ACIEM
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Camara Colombiana de Bienes & Servicios de
Petréleo, Gasy Energia

Mision
Ser el aliado estratégico ! de sus afiliados, con el fin de

promover el desarrollo regional y el crecimiento del
sector? en un marco de sostenibilidad .

Vision
Ser reconocidos por los afiliados como la agremiacion
lider del sector, que protege sus intereses, con

informacion técnica oportuna para los publicos de
interes.

Meta 2030

Ser el gremio lider de las compafiias de Bienes y
Servicios de Petréleo, Gasy Energia

1. Aliado estratégico : Generar opinion, relacionamiento, visibilidad, coadyuvar en la toma de
decisiones, representatividad y voceria de susafiliados.
2. Sector: Bienesy Servicios de Petroleo, Gasy Energia 6



Acerca del Informe

Los estudios de Dimension Energética son documentos que brindan un analisis de
coyuntura economica y politica frente a diferentes temas con incidencia en el sector
energético y la seguridad energética de Colombia.

La serie de documentos de las mil empresas mas grandes de Colombia pretenden analizar

el informe de la Supersociedades, enfocado a la comparacién de resultados entre
empresasde E&Py las de B&S

Disclaimer
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Camara Colombiana de Bienes & Servicios de
Petréleo, Gasy Energia

Estudios Econdmicos

NELSON CASTANEDA B.

Presidente Ejecutivo
presidenteejecutivo@campetrol.org

ANDRES SANCHEZ Q.

Director de Asuntos Econdmicos y Comerciales
deconomico@campetrol.org

PATRICIA ROMERG®. MARIA CAMILA PRADILLA V.
Coordinadora Técnica de O&G&E Coordinadora de Analisis Econémico
[tecnico@campetrol.org aeconomicol@campetrol.org

La informaciéon aqui expuesta debe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoria de ningun tipo, oferta, recomendacion profesional o sugerencia para la toma de
decisiones por parte de susreceptores o la realizacion de cualquier tipo de actividad o negocio. El uso de esta informacién es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que cada usuario se
responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar susdecisiones, por lo cual la camara no se responsabiliza de las cifras. Estainformacion estan sélo uno de los multiples elementos que los
usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus propias decisiones. La informacion aqui expuesta es creada con base a los analisis, proyecciones y opiniones de Campetrol, sin embargo, en
ningln caso constituye compromiso y/o garantia para sus usuarios. La informacidon aqui contenida no puede ser distribuida, comercializada, copiada o alterada por sus usuarios sin obtener

autorizacién expresay escrita por parte de Campetrol.

Todos los derechos reservados

www.campetrol.org

Carrera 14 # 89-48. Oficina 603

Bogota 6 Colombia

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de d  isponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra
en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimien  to compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podré in  currir en prisién hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta
trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes. 7
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Visita ahora nuestro

Directorio
Interactivo

ot

Consulta y descarga
las presentaciones del
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de inversion Empresas E&P @§§§ 855 g duned 5o,

Para mayor informacion contacte a
Luis Nieto escaneando el cédigo QR o
escribiendo a comercial2@campetrol.org
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Prologo

Los recientes afios han representado retos muy significativos para nuestra industria, pues, en
medio de la pandemia, variables como la demanda agregada, los costos de produccién y los
precios de los commodities se vieron afectados y su estabilizacion ha implicado rezagos
notorios hasta el dia de hoy.

La sendade crecimiento que tuvo la referencia Brent durante el afio 2022 (superior en un 43%
frente al afio anterior, impactada directamente por el conflicto entre Rusia y Ucrania),
aunada a una devaluacion del peso sin precedentes (mayor en un 149% frente a 2021),
permiti6 que se registraran ingresos operacionales mayores en un 54% y 50% para las
empresas operadoras y prestadoras de bienes y servicios, respectivamente .

Para las empresas E&P, el panorama durante 2022 fue positivo: alcanzaron un total de $208
billones de pesos en ingresos operacionales, $50 billones de pesos en utilidades netas, $313
billones de pesos en activos y un margen neto del 24% Cada uno de estos rubros obtuvo el
mejor de los registros en la Ultima década.

Las empresas B&S mostraron sus mejores resultados desde 2012, pues obtuvieron $20 billones
de pesos en ingresos operacionales, $905 mil millones en utilidades netas, $16 billones de
pesos en activos y un margen neto de 4,6% Dentro de este segmento, las empresas afiliadas a
la camara a su vez percibieron un aumento en cada uno de estos rubros: alcanzaron $14 billones
de pesos en ingresos operacionales, $782 mil millones en utilidades netas, $13 billones de
pesos en activos y un margen neto de 5,7%

Estos resultados también han implicado una ampliacién de la brecha entre las empresas E&Py
las de B&S, pues, para 2022, los ingresos de las primeras fueron casi 11 veces mayores que los
registrados por las segundas. En comparacion, en 2012 estos fueron soélo 8 veces mayores.

Las reflexiones que se derivan de estos resultados deben estar enfocadas en el propésito que
tenemos: continuar en una senda de crecimiento, que implique un mayor bienestar para la
economia, y aprovechar los recursos que nhuestra industria genera para apalancar los
esfuerzos por alcanzar una transicion energética, apoyar en la estabilidad macroecondmica,
asi como el seguir trabajando en pro del desarrollo regional .

CAMPETROL
Camara Colombiana de Bienes & Servicios de
’) Petréleo, Gasy Energia

El trabajo conjunto entre los segmentos de B&Sy de E&P, asi como con los de combustibles,
transporte y gas, permitira un adecuado desarrollo de la industria de los hidrocarburos en el
pais, no solo generando mayores ingresos, sino empleos (directos e indirectos) vy
encadenamientos productivos en las regiones. El reto se encuentra en lograr tener contratos
de largo plazo, con clausulas de riesgo compartido, y donde las compafiias de servicios
puedan crecer y seguirse desarrollando a medida que las compafiias operadoras mejoran sus
margenes en funcion del precio, de la produccion y/o de la tasa de cambio. No hay industria
competitiva de E&Psin un mercado de proveedores sostenible financieramente .

El 2023 ha traido el gran reto de una caida en la actividad (produccién, taladros y pozos), en
medio de un nivel alto del precio. A esto, se le debe sumar la Gltima reforma tributaria, que
incrementd significativamente la obligacion fiscal de las empresasen Colombia, pero en especial
la industria de O&G, y finalmente las dificiles condiciones de la conflictividad en las regiones.
De esta manera, el principal interrogante que nos debemos plantear es, ¢como reaccionaria la
industria de hidrocarburos colombiana ante un choque exégeno que lleve los precios
actuales a niveles mucho mas bajos?, ¢,cémo se reconfiguraria nuestra industria en un 2024
con baja actividad y bajos precios del crudo?

Esta industria estd preparada para seguir trabajando por el futuro del pais, para actuar de
manera conjunta en pro del crecimiento de todos los segmentos, pero tampoco desconoce que
la incertidumbre esreal, que las sefiales de politica son ambiguasy que, ante un escenario de
precios favorable, pero con actividad a la baja, y donde nuestros vecinos competidores (tales
como México, Brasil, Argentina, Ecuadory la misma Venezuela) buscan reactivar su sector O&G,
se puede afectar estructuralmente nuestra industria, y ello puede derivar en una salida
importante de compafiias del pais, con una gran pérdida de empleos, en especial en el
segmento de bienes y servicios. El trabajo conjunto y articulado, con el objetivo de mantener
activa nuestra industria, debe ser el foco entre el Gobierno, la Industria y el Territorio .

4

Nelson Castafieda.
Presidente Ejecutivo - Campetrol
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Resumen ejecutivo @

A PIB total y del sector O&G&E La economia A Con el aumento en los precios del crudo a nivel

Contexto

A Precios del petréleo : En2022, la referencia Brent se

ubicd, en promedio, en $100,8 USD/BL, lo que
representd un aumento del 42,6% respecto al
promedio observado en 2021 ($70,7 USD/BL)

colombiana mostré notorios signos de recuperacion
entre el 2021 y 2022 estimulados por la
flexibilizacion de las medidas de contencion de la
COVIB19, seguida por el incremento en el consumo

internacional, la devaluacién del pesoy el aumento
en la demanda agregada, los niveles de produccion e
ingresos volvieron a aumentar y, para el 2022, el
peso de las operadoras en los ingresos totales del
sector alcanzo el 62%

privado.
Ademas, alcanzé picos de hasta $122,7 USD/BL a

mediados del afio. A partir del 2023, los precios del A Precisamente, en el 2022, el PIB total crecid un
petréleo se han visto afectados, alcanzando ~ 7,5%rtrespecto a 2021, mientras que durante dicho
umbrales por debajo de los $70 USD/BL Esta  afio el PIBdel sector crecié un 2,5%

situacion se ha debido principalmente a la
probabilidad creciente de crisis economica global,

a la guerra en Ucrania, ademas a la posibilidad de & | 55 compafias pertenecientes al sector de

nuevos aumentos en tasas de interés por parte de hidrocarburos, durante el periodo 2014-2022, han
la FEDen Estados Unidos y de los bancos europeos. representado el 24%de los ingresos totales de este

grupo, en promedio ; este porcentaje es igual al
presentado por las empresasde manufactura.

Resultados compafias E&P

A Analisis por ingresos: Losingresos en pesos, durante
2022, llegaron a méaximos en diez afios ($208
billones de pesos), y en dolares ($49 mil millones
de USD) a niveles que no se presentaban desde el
2014, cuando la TRM se encontraba alrededor de
los $2.000 COP/USD

Comparacion de las mil empresas por ingresos

A Analisis por utilidades netas: A partir del 2021, es
posible observar una recuperacion significativa de las
utilidades, siendo alun mayores que en la pre
pandemia y en los periodos previos de la crisis de
2014-2016. En 2022 las utilidades alcanzaron los
$50 billones de pesos ($11,7 mil millones de
doélares), mayores en casi el doble que las
registradas en 2021.

A Produccién de petréleo en Colombia: Durante el
2022, la produccion de petréleo en el pais se ubico
en 754,2 KBPD, en promedio. Esto signific6 un g g porcentaje
aumento del 2,5% respecto al promedio del afio
2021. Durante los diez meses del 2023, ademas, la
produccion nacional de petrdleo se ubicd en 775,6
KBPD en promedio, un incremento anual de 3,5%
(26,1 KBPD)

de participacion del sector ha
disminui do desde el 2014, pues pasoé de un 32%en
2014 a un 17% en 2022, casi la mitad de su
porcentaje .



Resumen ejecutivo

A Analisis por margen neto: En el 2022, dado que las
utilidades se recuperaron y superaron los valores de
la pre pandemia, el margen neto promedio alcanzo
su maximo en 24% equivalente a un alza de 4
puntos porcentuales con respecto al afio anterior y
de 24 frente al 2020.

A Analisis por activos: En 2022, los activos de las
compafias de E&P alcanzaron su maximo valor en
esta década, llegando a cerca de los $313 billones
de pesos ($73,6 mil millones de USD), lo que
representa un incremento de 22% con respecto al
2021

Resultados compaiiias de B&S

A Analisis por ingresos: Los mejores precios y la
mejoria en el desempefio y mayor actividad de las
empresas de E&P, impulsaron los ingresos de las
compafias de B&Sdurante los Ultimos dos afios Para
2022, las compafilias de B&S alcanzaron un
volumen de ingresos de $19,6 billones de pesos -
$4,6 mil millones de USD, siendo mayor, incluso,
en casi 50%frente al alcanzado en 2021.

A Andlisis por utilidades netas: Para 2022 las
gananciasde las compariias B&Sllegaron a $905 mil
millones ($213 millones de USD.

A Analisis por margen neto: Para 2022, el margen
neto muestra una notable  estabilizacion,
superando incluso los valores de la pre pandemia
(4,3%en 2019) y los de la década, al ubicarse en
4,6%

A Analisis por activos: En el 2021 los activos de las
empresas B&S aumentaron en un 22,3% frente al
2020, alcanzando los $12,3 billones de pesos y en
2022 aumentaron un 30,2% frente al 2021,
alcanzando una cifra historica de $16 billones de
pesos ($3,8 mil millones de USD)

Andlisis Comparativo E&P B&S

A Cantidad de compafiias dentro de las mil
empresas. En 2022, coincidiendo con un cierre del
precio de referencia Brent de $100,8 USD/BL, el
namero de empresas de B&Sy E&P aumentd en
37,5% (9 empresas mas) y 16,7% (4 empresas
mas), respectivamente, en relacibn con el afio
anterior .

A

A

CAMPETROL
Camara Colombiana de Bienes & Servicios de
’) Petréleo, Gasy Energia

Ingresos: Al realizar un analisis comparativo de los
ingresos operacionales de las compafiias de B&S'y
E&P, entre 2012 y 2022 se observa que, en
promedio, los ingresos de las E&P han sido 9,1
veces mayores en comparacion con las empresas
de B&S Puntualmente, en el afio 2022 los ingresos
de las empresas de E&P fueron 10,6 veces
mayores comparado con aquellas de B&S, la ratio
mas alta alcanzada en el tiempo analizado .

Composiciéon de los ingresos: De los ingresos
operacionales de las empresasde E&Py de B&Spara
2022, el 91,4%les correspondiéo a las empresas de
E&P, mientras que el 8,6% les correspondié a las
empresas de B&S

Utilidades netas: En 2022, la ratio de utlidades
netas manifest6 que las de las empresas de E&P
fueron 55,1 veces mas altas en comparacion con
las compafilas de B&S Es importante mencionar
gue, en general, las mayores ratios han coincidido
con un nivel de precios masalto.



Resumen ejecutivo

A Composicion de las utilidades : Del total de

utiidades netas entre empresas de E&P y de B&S
para 2022, el 98,2% les correspondid a las
empresas de E&P, mientras que el 1,8% les
correspondié a las empresas de B&S

Margen neto: Para 2022, se observa una mejoria
en el indice de margen neto promedio para ambos
segmentos. De forma diferenciada, el margen para
las compafiias de B&Screcio 1,4 puntos porcentuales
frente al 2021, mientras que las compafias de E&P
experimentaron un alza de 3,5 puntos porcentuales.

Composicién del margen neto: Del margen neto
promedio entre empresas de E&P y de B&S para
2022, el 84% les correspondi6 a las empresas de
E&P, mientras que el 16% les correspondié a las
empresas de B&S

Activos: Al analizar comparativamente los activos de
las compafias en 2022, podemos encontrar que el
tamafo de las empresas de E&P en 2022 fue 19,6
veces mayor al tamafio de las compafias de B&S
Este resultado indica una nueva tendencia de
reajuste en la composicién de activos del sector,
acercandose a los valores de 2016.

Reflexiones finales

A Los resultados expuestos muestran una senda de

recuperacion posterior a la caida en ingresos del 2020,
producto de la pandemia ocasionada por la COVID19.
Para las empresasde E&P, los registros para 2022 fueron
histéricos, Ecopetrol, por ejemplo, presenté las
utilidades mas altas de su historia . Este hecho implicé,
un aumento en la demanda de prestacion de bienes y
servicios, y en la contratacion de compafias de este
segmento.

Algo que se hizo claro en este analisis, es el hecho de
gue la brecha entre las empresas E&P y las empresas
B&S se hizo aun mayor que en afios anteriores . Este
hecho se puede deber a que las fluctuaciones en precios
y demanda de crudo afectaron, como es de esperarse, en
una mayor medida a las empresas operadoras y, por
tanto, susingresos aumentaron en mayor proporcion que
aguellos de las empresasB&S

Los vinculos productivos y operacionales entre las
compafias E&P y B&S, con el fin de aprovechar los
resultados financieros  histéricos de 2022, son
fundamentales. Los resultados a largo plazo del sector,
aun mas bajo el panorama de una transicion energética
justa y sostenible, deben apalancar inversion y
desarrollo.

CAMPETROL
Camara Colombiana de Bienes & Servicios de
’) Petréleo, Gasy Energia

A Se hace indispensable continuar en una senda

de crecimiento que implique un mayor
bienestar para la economia y la sociedad en
Colombia, y aprovechar los recursos para
apalancar los indispensables esfuerzos por
alcanzar un desarrollo regional
verdaderamente robusto .
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Resumen ejecutivo @ < s
2020 Var. % anual 2020 2021 Var. % anual 2021 2022 Var. % anual 2022
Brent Promedio 41,8 USD/BI| -359 70,7 USD/BI 699 100,8 USD/BI 439
[TRM Promedio $ 3.693 139 $ 3.742 19 $ 4.253 149
Produccion de petréleo promedio en Colombia 781 KBP -129 736 KBP -69 754 KBP 39
Inflacion 1,69 -2,2 pp 5,69 +4,0 pp 13,19 +7.,5 pp
Totales (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2022)
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
B&S $9.312 $13.113 $19.617 -$ 325 $419 $ 905 -3% 3% 5% $10.026 | $12.267 | $15.972
E&P $ 81.644 $ 135.381 $ 208.310 -$ 353 $27.654 | $49.892 0% 20% 24% $209.727 | $256.709 | $313.252
E&P SIN ECOPETROL| $25.109 $ 39.287 $ 63.489 -$ 2.357 $8.769 $ 16.486 -9% 22% 26% $57.331 | $62.592 | $96.405
COMBUSTIBLE $ 41.826 $ 60.868 $80.783 -$ 1.569 $732 $ 3.032 -4% 1% 4% $46.677 | $55.036 | $59.369
TRANSPORTE $17.825 $17.745 $ 18.020 $9.889 $10.191 $ 8.697 55% 57% 48% $36.745 | $35.128 | $34.911
COMERCIALIZACION GAS $ 7.473 $7.621 $ 7.523 $1.819 $1.820 $ 1.553 24% 24% 21% $13.454 [ $14.199 | $14.630
TOTAL $158.081 | $234.727 $ 334.253 $9.461 $40.816 [ $64.079 6% 17% 19% $316.630 | $373.339 [$438.135
Promedios (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2022)
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
B&S $ 405 $ 546 $ 594 -$14 $17 $ 27 -4% 3% 5% $ 436 $511 $ 484
E&P $ 3.550 $5.641 $ 7.440 -$ 15 $1.153 $1.782 0% 20% 24% $ 8.860 $10.697 | $11.188
E&P SIN ECOPETROL| $1.570 $2.139 $2.351 $ 223 $78 $611 14% 4% 26% $4.120 $ 2.081 $3.571
COMBUSTIBLE $2.324 $3.043 $ 3.847 -$ 87 $36 $ 144 -4% 1% 4% $ 2.593 $2.752 $ 2.827
TRANSPORTE $2.971 $ 3.549 $ 2.252 $1.648 $2.038 $1.087 55% 57% 48% $6.125 $ 7.026 $4.364
COMERCIALIZACION GAS $ 1.495 $1.524 $1.881 $ 363 $ 364 $ 388 24% 24% 21% $2.691 $ 2.839 $ 3.658
TOTAL $10.745 $ 14.303 $16.014 $ 1.895 $ 3.609 $ 3.429 18% 25% 21% $20.705 | $23.825 | $22.520

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol
Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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Totales a precios constantes de 2022 (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

B&S $2.521 $ 3.504 $4.612 -$ 88 $112 $ 213 -3% 3% 5% $2.715 $3.278 $3.755

E&P $22.108 $36.179 $ 48.980 -$ 95 $7.390 | $11.731 0% 20% 24% $56.790 | $68.602 $73.654

E&P SIN ECOPETROY $6.799 $10.499 $14.928 -$ 638 $2.343 $ 3.876 -9% 22% 26% $15.524 | $16.727 $ 22.667
COMBUSTIBLE $11.326 $ 16.266 $18.994 -$ 425 $ 196 $713 -4% 1% 4% $12.639 | $14.708 $ 13.959
TRANSPORTE $ 4.827 $4.742 $4.237 $2.678 $2.723 $2.045 55% 57% 48% $9.950 $9.388 $8.209
COMERCIALIZACION G| $2.024 $2.037 $1.769 $ 493 $ 486 $ 365 24% 24% 21% $ 3.643 $3.794 $ 3.440
TOTAL $ 42.806 $62.728 $ 78.592 $ 2.562 $10.908 | $15.067 6% 17% 19% $85.738 | $99.770 $103.018

Promedios a precios constantes de 2022 (Millones de USD)

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

B&S $ 110 $ 146 $ 140 -$4 $5 $6 -4% 3% 5% $118 $ 137 $114
E&P $961 $1.508 $1.749 -$4 $ 308 $419 0% 20% 24% $2.399 $ 2.859 $2.631

E&P SIN ECOPETROL $ 425 $ 572 $ 553 $ 60 $21 $ 144 14% 4% 26% $1.116 $ 556 $ 840
COMBUSTIBLE $ 629 $ 813 $ 904 -$23 $10 $34 -4% 1% 4% $ 702 $ 735 $ 665
TRANSPORTE $ 804 $ 948 $ 530 $ 446 $ 545 $ 256 55% 57% 48% $1.658 $1.878 $1.026
COMERCIALIZACION G $ 405 $ 407 $ 442 $ 98 $ 97 $91 24% 24% 21% $ 729 $ 759 $ 860
TOTAL $2.909 $ 3.822 $ 3.765 $ 513 $ 964 $ 806 18% 25% 21% $ 5.606 $ 6.367 $5.295

Nota: En los totales y en la variacion anual total no se tiene en cuenta el item E&P sin Ecopetrol

Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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Precios del petrdleo

En los primeros diez meses de 2023, el precio de referencia Brent registra un promedio de
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$82,8 USD/BL, mientras que durante el mismo periodo del 2022 registro uno de $101,1 USD/BL

A lo largo de los ultimos afos, los precios del petréleo han
evidenciado variaciones que han determinado el comportamiento
de la industria de hidrocarburos. Desde el afio 2020, como
consecuencia de la pandemia ocasionada por la COVID19, el
Brent y el WTI registraron importantes descensos, situacion
que paulatinamente mejor6 en el afio 2021 y 2022 cuando se
alcanzaron precios situados por encima de los $100 USD/BL

En 2022, la referencia Brent se ubicd, en promedio, en $100,8
USD/BL, lo que representd un aumento del 42,6% respecto al
promedio observado en 2021 ($70,7 USD/BL) Ademas, alcanz6
picos de hasta $122,7 USD/BLa mediados del afio.

A partir del 2023, los precios del petréleo se han visto
afectados, alcanzando umbrales por debajo de los $70 USD/BL
Esta situacion se ha debido principalmente a la probabilidad
creciente de crisis econdémica global, a la guerra en Ucrania,
ademasa la posibilidad de nuevosaumentos en tasas de interés

Sin embargo, durante los once meses del 2023, el precio de
referencia Brent registr6 un promedio de cierre de $82,0
USD/BL, una disminucién del 18,9% con respecto al mismo
periodo de 2022 ($101,1 USD/BL)

*Con corte al 8 de diciembre 2023
Fuente: BloombergICE
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https://www.bloomberg.com/quote/CO1:COM
https://www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures/data?marketId=5049370
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Produccion fiscalizada de petréleo en Colombia ¥ AvPETROL

Durante los diez meses del 2023, ademas, la produccion nacional de petroleo se ubico en @ s
775,6 KBPD en promedio, un incremento anual de 3,5% (26,1 KBPD)

Durante el 2022, la produccion de petroleo en el pais se ubico

en 754,2 KBPD, en promedio . Esto significé un aumento del 90 Produccion fiscalizada de petroleo (KBPD)
2,5% respecto al promedio del afio 2021. Este nivel de
produccion signific6 un aliciente para que el sector petrolero

del pais presentara maximos historicos en la produccion g
alcanzada.

Rango 2018 - 2023 —e=2022 =—0—2023

Durante los diez meses del 2023, ademas, la produccion

nacional de petréleo se ubico en 775,6 KBPDen promedio, 850

un incremento anual de 3,5% (26,1 KBPD) A pesar de los

incidentes de entorno registrados en el territorio nacional

durante este periodo, principalmente en los departamentos de

Arauca, Meta y Casanare, y cuyos casos en promedio fueron 782,9 s 7777 782,3 782,2 778.0

alrededor de cuatro por mes, la produccion se ha mantenido por 773,9 71,7 774, 771,2
encima de lo que se registré en 2022 760,0
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KBPD: Miles de barriles depetrdleo promedio al dia
Fuente: ANH


https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/

Producto Interno Bruto 9 Total Colombia y del Sector O&G
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En el 2022, el PIB del sector crecio un 2,5% respecto al afio anterior; en el tercer trimestre del @ “ B sy inegs
2023 aumento en 3,4% frente al mismo periodo de 2022

La economia colombiana mostrd notorios signos de recuperacion
entre el 2021 y 2022, estimulados por la flexibilizacion de las
medidas de contencion de la COVID19, seguidapor el incremento
en el consumo privado y un adecuado manejo en la politica
fiscal. Precisamente, en el 2022, el PIB total crecid6 un 7,5%
respecto a 2021, mientras que durante dicho afio el PIB del
sector crecié un 2,5%

En el tercer trimestre de 2023 el crecimiento de la economia
nacional fue negativo, pues el consumo privado se vio afectado
por los picos inflacionarios . Asi, el PIB total descendié en un -
0,3% frente al tercer trimestre del 2022; el sector de
extraccion de petroleo y gas natural tuvo un crecimiento

econdémico anual del 3,4%al compararlo con el mismo periodo
de 2022.

Nota: i. Informacion preliminar.
Fuente: DANE

PIB Total y del sector O&G

mCrecimiento % PIB Total m®mCrecimiento % PIB - Extracciéon de petréleo crudo y gas natural
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Economia colombiana: Analisis por sectores N CAMPETROL

El sector de hidrocarburos represento el 17% del total de ingresos de las mil empresas mas @ R e e
grandes de Colombia en 2022

La composicién del grupo de las mil empresas mas Composicion por sectores - Mil empresas mas grandes

0 ; -
grandes de Colombia (tomadas del estudio de la (% de los ingresos operacionales totales)

Superintendencia  de  Sociedades) por  ingresos = HIDROCARBUROS = MANUFACTURA = COMERCIO SERVICIOS
operacionales es un reflejo del tamafio de cada

N , o ) = MINERO m CONSTRUCCION ®m AGROPECUARIO
sector, su tejido empresarial y su incidencia en la

economiadel pais. - - - - - - _ - -

Las compafilas pertenecientes al sector de G 1700

. - 0

hidrocarburos, durante el periodo 2014-2022, han 19% 23% 230
representado, en promedio, el 24%de los ingresos
totales de este grupo. Este porcentaje es igual al
presentado por las empresasde manufactura.

26% 28% 26% 25%

El porcentaje de participacion del sector ha
disminui do desde el 2014, pues paso de un 32%en
2014 aun 17%en 2022, perdiendo casila mitad de
su participacién . Respecto a 2021 (23%), perdio

seis puntos porcentuales .
21%

La tendencia presentada en los Ultimos tres afios es
de una redistribucién de los pesosde cada uno de los
macro  sectores  (hidrocarburos, manufactura,
comercio y servicios) en los ingresos totales de las
empresas Actualmente se observa una division de
casi un cuarto por sector.

, , 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nota: Precios corrientes

Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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Sector de hidrocarburos en el ranking de las mil empresas ¥ AvPETROL

La participacion del sector en las mil empresas ha caido 15 p.p. desde su maximo, en 2014 @ S

Existe una relacion directa entre los precios del crudo y Participacion de los ingresos operacionales del sector de hidrocarburos en el
la participacién del sector de hidrocarburos dentro del ranking de las Mil Empresas vs. Brent

top de las mil empresas mas grandes del pais que 35% 120
calcula la SuperSociedades De esta manera, se puede

observar que con bajos niveles de precios, la 32%

representatividad del sector en el ranking disminuye .

Esta relacion, sin embargo, cambid para el 2022. 30%

100

A pesar de que en 2022 los precios del Brent alcanzaron
maximos similares a los del 2014 (donde represent6 el
32%), la participacion del sector decrecid6 hasta un
17% La razon principal de este fendbmeno es que, aun
cuando el sector mantuvo su nivel de ingresos
operacionales del afio 2021 ($208 billones de pesos), los
ingresos del resto de sectores aumentaron
considerablemente. Esto se presentd, principalmente,

en el sector de comercio, que crecid un 57%entre 2021
y 2022, efecto post-pandemia.

26% 80
25%

0
25% 24%

71 $3%
64 60

Participacion %
19/asn

20% 54 19%

40
42 17%

15%

10% 0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Em Participacion Sector Hidrocarburos = Brent

Nota: Precios corrientes
Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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Sector de hidrocarburos: Analisis por segmentos 2 CAMPETROL

El segmento de E&P tiene el 62% de participacion de los ingresos totales del sector para 2022 @~ s syt

El mayor peso dentro de los ingresos del sector de Sector hidrocarburos por segmentos - 1.000 empresas mas grandes

hidrocarburos lo tiene el segmento de E&P. Este alcanzo (% de los ingresos operacionales totales)

un maximo de participacion en 2014, antes de la crisis

de precios, con un 67% del total de ingresos del sector 4% 6% - = 3% - 3% ?
de hidrocarburos , sin  embargo, debido a las 11% 9% 8% 8% 8%

) i . ) 11%
consecuencias de dicha crisis, este segmento redujo su

participacién hasta un 52%en 2020.

Con el aumento en los precios del crudo a nivel
internacional, la devaluacién del peso y el aumento en
la demanda agregada global post-COVID 19, los niveles
de produccion e ingresos volvieron a aumentar y, para
el 2022, el peso de las empresas de E&P en los ingresos
totales alcanzo el 62%

Por su parte, el segmento de bienes y servicios ha 61%
mantenido su participacion del 6%desde el 2016, siendo la

menor participacién en el sector luego del segmento de las

compafiasde gas

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mB&S ®WE&P wmCOMBUSTIBLE TRANSPORTE ®GAS

Nota: Precios corrientes
Fuente: Supersociedades


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
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5. Resultados
Companias de E&P



























































































