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Crecimiento econdmico 2025

Durante 2025, la economia nacional se expandi6 un 2,6%, mientras el sector de
hidrocarburos tuvo una contraccion del 3,1% en este periodo, acumulando dos
anos consecutivos de caidas. El sector esta compuesto por 1) Las actividades
de extraccion de petrdleo y de gas natural, las cuales tuvieron una caida del
4,3%, y 2) Las actividades de refinacion, con una contraccion del 0,3% en 2025.

Crecimiento del PIB Nacionaly del PIB de Hidrocarburos
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Sector hidrocarburos en 2025

Durante el cuarto trimestre de 2025, el sector de hidrocarburos acumuld su séptimo
trimestre consecutivo de reducciones al caer un 1,1%. Por tipo de segmento, las
actividades de extraccidon de petrdleo y de gas acumularon siete trimestres seguidos de
variaciones negativas, cayendo un 2,9%, mientras que las actividades de coquizacion y
refinacion registraron por segundo trimestre consecutivo un resultado positivo, al crecer un
2,9%.

Respecto a los niveles de produccion, en 2025, la produccién fiscalizada de petréleo se
ubicé en 746,5 KBPD lo que implicé una variaciéon de -3,4% equivalentes a (-26 KBPD), en
paralelo, el gas comercializado alcanzd los 794,2 MPCD cifra un 17,1% inferior a la registrada
en 2024 (-164,2 MPCD)
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PIB Desagregado de Petréleo y Gas Natural

Al analizar el PIB de cada hidrocarburo de manera separada en la subcuenta de extraccién de
petréleo y gas, la extraccion de petrdleo crudo registré variaciones anuales negativas en
los cuatro trimestres de 2025 (entre -1,0% y -6,4%). En el cuarto trimestre de 2025, el PIB
asociado a la produccidén de petréleo se contrajo -2,2%, una variacion 0,7 p.p. superior a la
registrada en el mismo trimestre de 2024, cuando fue de -2,9%. La contraccién del cuarto
trimestre de 2025 se sumo a los cinco trimestres consecutivos previos en terreno negativo;
esta secuencia inicié en el segundo trimestre de 2024, luego de dos afos con crecimientos
anuales.

En el caso del PIB de gas natural, en 2025 las variaciones anuales se ubicaron entre -15,9%
y -20,0%, con un registro de -19,7% en el cuarto trimestre. Este resultado fue 8,0 p.p.
inferior al registrado en igual trimestre de 2024. Con ello, el gas acumulé ocho trimestres
consecutivos de caidas; si se excluye el cuarto trimestre de 2023 (cuando se observé un
crecimiento de 0,1%), la tendencia negativa se extiende a trece trimestres consecutivos.

Variaciones Anuales de la Produccion de Petroleo y Gas Natural
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Sector hidrocarburos en 2025

En 2025, el sector de hidrocarburos representé el 3,5% del PIB nacional. De este
porcentaje, las actividades de extraccidon de petréleo y de gas natural representaron el 2,4%
mientras que las actividades de coquizacién y refinacién representaron el 1,1% restante.

La participacion del sector hidrocarburos ha venido reduciéndose de manera persistente
desde el 5,7% alcanzado en 2013. Al detallar la evolucién, se encuentra que el sector de
coquizacion y refinacién ha mantenido un peso relativamente estable ubicdndose entre 1,0%
y 1,2%. Esto implica que la pérdida de peso relativo se ha dado en las actividades de
extraccion de petréleo y gas natural, las cuales han reducido su participacion en la mitad, al
pasar de representar un 4,5% del PIB en 2013 al 2,4% de 2025.

Participacion del Sector Hidrocarburos en el PIB
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Evolucion de los precios

Para interpretar el desempeno del sector petrolero conviene complementar el analisis del PIB
real con el comportamiento del precio del barril medido en pesos, pues este incide en la
rentabilidad y en las decisiones de inversién. En Colombia, ese precio en pesos depende de
dos variables observables: el precio internacional del crudo (Brent) y la tasa de cambio
(TRM).

En 2025, el precio del barril en pesos registréo una disminucion cercana a 14,7% frente a
2024. Esta variacion se explico principalmente por la caida del precio del barril Brent de
14,3%, este pasoé de $80,5 USD/Bl en 2024 a $69,04 USD/Bl en 2025 (-11,52 USD/BLl); por su
parte la TRM tuvo un efecto marginal dado que presenté una apreciacion del 0,5% al pasar de
$4.073,75 en 2024 a $4.052,89 en 2025 (-$20,86). El choque observado en 2025 correspondid
principalmente a un choque de precio internacional, mas que a un ajuste cambiario. Lo
anterior, adicional a la disminucién en los niveles de produccion previamente informada,
derivé en la caida en el nivel del PIB del sector.
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Importancia del sector en los ingresos del GNC

Los ingresos del Gobierno Nacional Central (GNC) asociados al sector petrolero se calculan
como la suma de ingresos tributarios, dividendos y transferencias de la ANH. Las regalias son
transferencias a entidades territoriales y no hacen parte de esta contabilidad.

En 2024 (ultimo dato disponible), el ingreso petrolero represento el 7,7% del total del GNC
($21,7 billones), una reduccién de 6,4 p.p. frente a 2023 (cuando alcanzé 14,1%, $41,7
billones). En términos relativos, esto equivale a una caida de 45,3% en el peso del sector
dentro de los ingresos del GNC entre 2023 y 2024. Es importante sehnalar que durante el
auge petrolero de 2012-2014, el sector llegé a representar cerca del 20% de los ingresos
del GNC (16,9% en 2012y 19,6% en 2013)

En los ultimos 10 anos (2015-2024) el sector generd ingresos acumulados para el Gobierno
Nacional Central por $145 billones. En el mismo periodo, el aporte de las regalias ejecutadas
fue de $67 billones. En consecuencia, en la Ultima década el sector aportd $212 billones a la
naciény las regiones, ajustadas por inflacién equivalen al 15,4% del PIB de 2024.

Para recuperar estos niveles de produccidon y participacion, se requiere ejecutar los proyectos
Offshore, los Yacimientos No Convencionales (Fracking), incrementar el porcentaje de
recobro mejorado (EOR) en campos maduros, asi como permitir nuevos contratos y nuevas
rondas que incrementen el nivel exploratorio en el pais, junto con un esquema tributario mas
competitivo respecto a los pares de la region.

Ingresos Petroleros de la Nacion ($Billones corriente, %)
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Actividades de Minas y Canteras

En 2025, la explotacion de minas y canteras se contrajo 6,2% y resté 0,3 p.p. al
crecimiento nacional. Este resultado estuvo explicado principalmente por la caida de la
extraccion de petréleo crudo y gas natural (-4,3%), actividad que concentra cerca del 70% del
valor agregado del sector. La extraccién de carbdn se ubicé como el segundo factor de
contraccion, con una variacion de -7,4% y una participacion cercana al 17%, seguida por los
minerales metaliferos, que registraron -13,5% y representan alrededor del 8%. En conjunto,
minas y canteras representd 3,4% del PIB nacional en 2025.
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Reflexion final

“En 2025, mientras la economia crecié 2,6%, el sector de hidrocarburos se contrajo 3,1%,
completando dos anos consecutivos de caidas, en linea con la reduccion de la
produccion de crudo y gas. Este desempefio confirma que la pérdida de dinamismo del
sector ya no es coyuntural: su participaciéon en el PIB se ha reducido de manera persistente
(3,5% en 2025 frente a 5,7% en 2013). En este contexto, es necesario recuperar los niveles de
produccion asegurando condiciones operativas en territorio, viabilizar proyectos estratégicos,
fortalecer la competitividad y la certidumbre para atraer inversién, y reactivar la exploracién,
de modo que el sector vuelva a aportar de forma significativa al crecimiento”, sefalé Nelson
Castaneda, presidente ejecutivo de CAMPETROL.

CAMPETROL - Equipo de analisis téchico y econémico

Nelson Castaieda Patricia Romero Javier Mejia

Presidente Ejecutivo Coordinadora Técnica de Oil & Gas & Energia Analisis Econémico - Consultor
Andrés Sanchez Marcos Vela

Director de Asuntos Econémicos y Comerciales Coordinador Técnico de Oil & Gas & Energia
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