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Prólogo

Prólogo тTendencias, desafíos y propuestas para 
dinamizar el sector hidrocarburos

Con precios internacionales del petróleo que
promediaron los $80,5 USD/Bl en el año 2024, esta
industria vio contracciones significativas
respecto a 2023 en la perforación de pozos
exploratorios, con 17 pozos menos (-33,3%), así
como 123 pozos menos de desarrollo (-20,5%).
Asimismo, el promedio de taladros activos se ubicó
en 107 equipos, 20 menos (-15,7%) frente al mismo
año, mientras que la producción promedio de
petróleo fue de 772,7 KBPD y la de gas
comercializado de 958,5 MPCD, lo que representó
una reducción de 4,5 KBPD (-0,6%) y de 100,1
MPCD (-9,5%), respectivamente, en comparación
con el 2023. La importación de gas, en el mismo
año, fue de 214,1 MPCD lo que representó el
18,3% del gas comercializado que necesitó el
país. En el Balance Petrolero 2024 de CAMPETROL,
el lector podrá encontrar un exhaustivo análisis de
cada una de las variables que componen esta
industria y las principales causas de la coyuntura.

El inicio del 2025 muestra un panorama complejo,
la dinámica geopolítica puede llevar a que este
año el precio internacional del crudo esté en el
rango de los $60 a $70 USD/Bl. Esto impactaría
fuertemente la actividad en toda su cadena de valor,
especialmente los proyectos exploratorios y la
capacidad de mantener niveles de producción. En
este sentido, es importante fortalecer la unión de
todos los actores de esta industria en pro de
enfrentar de manera conjunta los desafíos que se
avecinan.

Desde CAMPETROL, hemos acompañado al
Ministerio de Minas y Energía y a la Agencia
Nacional de Hidrocarburos (ANH) en el Comité
Interinstitucional de Hidrocarburos. Este espacio,
liderado por el Gobierno Nacional, tiene como
objetivo que las entidades del sector analicemos de
forma conjunta los retos actuales y formulemos
propuestas para, en el corto plazo, recuperar los
niveles de producción de crudo de 800 KBPDy, en
el mediano plazo, alcanzar nuevamente la
autosuficiencia en gas comercial . Estos son

desafíos significativos, especialmente ante la
decisión de Gobierno de no firmar nuevos
contratos ni desarrollar los yacimientos no
convencionales, una postura con la que no
estamos de acuerdo, dado el alto potencial de
estos recursos para generar ingresos que
permitirían reducir el déficit fiscal, cargar la refinería
de Barrancabermeja con crudos nacionales y
apoyar significativamente en el cierre de las
brechas sociales del país.

Hemos planteado propuestas concretas y
pragmáticas, orientadas a dinamizar los contratos
existentes y asegurar la continuidad operativa y
competitiva del sector. Estas propuestas se
articulan en torno a ejes estratégicos.

Proponemos dinamizar la inversión y estimular la
producción mediante el ajuste de condiciones
contractuales para la producción incremental
(ajustando factores X, implementando regalías
variables), ampliar oportunidades de asignación de
campos, declarar los proyectos offshore de interés
nacional estratégicos (PINE) vía CONPES,evaluar
contratos suspendidos, incentivar la mejora de
factores de recobro en cuencas clave y extender la
vida útil de los contratos hasta su límite económico.

Consideramos la necesidad de asegurar el orden
público y mejorar la competitividad territorial,
enfrentando problemáticas como bloqueos,
extorsión y costos distorsionados
(intermediación laboral, tarifas de servicios) . Para
ello, es necesaria una acción coordinada con la
Fiscalía General de la Nación, la intervención de la
Superintendencia de Industria y Comercio (SIC)
para establecer precios de referencia, y
mecanismos de alerta temprana y diálogo directo
para prevenirconflictos .

Planteamos la importancia de sincerar la
estructura de costos, reconociendo y
gestionando adecuadamente la inversión social
vía sobredotaciones de personal y tarifas de
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servicios locales por fuera del mercado , para que
no impacten negativamente las reservas
económicamente explotables, resolver cuellos de
botella contractuales y operativos que frenan
desarrollos estratégicos, y articular de manera
más efectiva las inversiones vía regalías con las
necesidades de las comunidades en las zonas
de influencia .

La discusión de estas propuestas es esencial para
navegarla coyuntura actual, fortalecer la resiliencia
del sector de hidrocarburos y garantizar que
continúe siendo un soporte fundamental para el
bienestar económico y social de Colombia.

En el QRadjunto, podrá descargar el detalle de las
estadísticas del sector de los últimos cinco años y
las propuestas formuladas para análisis y
construcción conjunta .

NELSONA. CASTAÑEDABARBOUR
PresidenteEjecutivo
CAMPETROL

Fuente: Caño Limón тSierraColEnergy
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Contexto externo: precio de referencia Brent y TRM
Durante el año 2024, el precio de referencia Brent
osciló entre los $80 y $90 USD/Bl, mostrando una
evolución caracterizada por la volatilidad. El
promedio anual se situó en $80,5 USD/Bl, lo que
representó una caída del 2,4% (-$2,0 USD/Bl) frente
al promedio registrado en 2023. En el primer
semestre se observó una tendencia alcista,
mientras que, en el segundo semestre, se observó
un periodo marcado por la moderación en los
precios, influenciada principalmente por factores de
mercado y geopolíticos.

Así,en los primeros meses del año, el Brent registró
un aumento sostenido, impulsado principalmente
por el incremento de los riesgos geopolíticos en
Oriente Medio. Aunque el conflicto entre Israel y
Hamás no afectó directamente el suministro de
petróleo en la región, la percepción de riesgo elevó
la prima geopolítica en los mercados. A esto se
sumaron los ataques de las milicias hutíes en
Yemen contra buques que transitaban por el Mar
Rojo, generando importantes interrupciones en las
rutas comerciales y obligando a los buques
petroleros a desviar sus trayectorias, lo que
contribuyó a tensiones adicionales en el mercado.
Como resultado, el precio Brent alcanzó su punto
más alto del año en abril, cerrando en $91 USD/Bl.

Durante la segunda mitad del año, los precios del
Brent comenzaron a disminuir gradualmente, a
pesar de algunos repuntes breves en junio y
septiembre, impulsados por los anuncios de la
OPEP+ sobre retrasos en los aumentos de
producción. Nuevos focos de tensión en la región,
incluyendo episodios de escalada entre Israel e Irán,
provocaron alzas, sin embargo, los efectos fueron
de corta duración.

En el segundo semestre del año, el debilitamiento
de la economía global y la preocupación por la
demanda, especialmente por el consumo de diésel
y gasolina en China, comenzaron a ejercer presión a
la baja sobre los precios. La desaceleración en el
crecimiento del consumo mundial de petróleo

fue un factor clave que contribuyó a la moderación
de los precios hacia finales del año (EIA).

Durante marzo y abril de 2025, el Brent registró una
caída superior al 3%, alcanzando niveles cercanos a
los $63,3 USD/Bl. Esta reducción respondió a un
entorno internacional marcado por un incremento
en las tensiones comerciales entre Estados Unidos
y China, fundamentadas en una imposición mutua y
escalada de aranceles al comercio exterior. Esta
coyuntura elevó el riesgo de una guerra comercial
de mayor escala, generandoincertidumbre sobre la
recuperación económica global y afectando
negativamente las expectativas de demanda
energética. A ello se sumaron las proyecciones de
un aumento en la producción por parte de la OPEP+,
lo que ejerció presión adicional sobre los precios
(Reuters).

En contraste, la Tasa Representativa del Mercado
(TRM)USD/COPуindicador que refleja el valor del
dólar estadounidense en pesos colombianosу se
depreció a lo largo de 2024. Aunque el promedio
anual se ubicó en $4.074 USD/COP, lo que
representa una disminución del 5,8% frente al
promedio de 2023, a partir de mayo se evidenció
una tendencia alcista que llevó a superar la barrera
de los $4.000. En diciembre, el promedio mensual
alcanzó los $4.385 USD/COP,un incremento anual
del 10,9% (+$431 COP).

Estecomportamiento respondió a una combinación
de factores internos y externos. Por un lado, la
política monetaria nacional (Banrep) llevó a cabo
una reducción paulatina de la tasa de interés, ante
las mejores perspectivas inflacionarias. Por otro,
influyó el tono restrictivo sostenido por la Reserva
Federal (FED) de los Estados Unidos.
Adicionalmente, el panorama fiscal del país
contribuyó a delinear la evolución de la tasa de
cambio, segúnlo reportado por (Infobae).

Contexto internacional

https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=64144#:~:text=Benchmark%20Brent%20crude%20oil%20futures,narrowest%20trading%20range%20since%202019
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-global-trade-war-could-slow-economy-2025-04-06/
https://www.infobae.com/colombia/2024/12/20/dolar-cotizacion-de-cierre-hoy-20-de-diciembre-en-colombia/
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üProyecciones Brent

Como se mencionó anteriormente, de acuerdo con
Reuters, durante marzo y abril de 2025, los precios
del petróleo cayeron más del 3%, alcanzando sus
niveles más bajos desde abril de 2021. Esta
disminución se atribuyó a los temores de que las
crecientes tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China pudieran desencadenaruna recesión
global, reduciendo así la demanda de crudo. En
concreto, el crudo Brent cayó $2,3 USD/Bl,
situándose en $63,3 USD/Bl por barril.

Estas disminuciones se dieron después de que
China incrementara los aranceles sobre productos
estadounidenses en respuesta a las medidas
comerciales del Presidente D. Trump, lo que
intensificó las preocupaciones sobre una posible
guerra comercial a gran escala. Algunos analistas
destacaron que tales aranceles podrían debilitar la
economía global, afectando negativamente la
demanda de petróleo.

Además,se esperaun aumento en la producción por
parte de la OPEP+,lo que podría ejercer una presión
adicional sobre los precios. Este escenario subraya
la sensibilidad del mercado petrolero a las tensiones
geopolíticas y económicas, evidenciando cómo las
disputas comerciales pueden influir
significativamente en los precios del crudo a nivel
mundial (Reuters).

Con base en lo anterior, Goldman Sachsrecortó sus

proyecciones para el precio del Brent en 2025 y
2026, reflejando un deterioro en las expectativas de
crecimiento de la demanda global de crudo y un
aumento inesperado en la oferta. Paradiciembre de
2025, el banco estima que el Brent promediará $62
USD/Bl. Esta caída se explica principalmente por
dos factores: i. Ladecisión de la OPEP+de aumentar
su producción a partir de mayo de 2025,
incorporando un incremento combinado de 411.000
barriles por día. ii. El resurgimiento de tensiones
comerciales a nivel global, lideradas por nuevas
medidas arancelarias impuestas por Estados
Unidos, que según Goldman Sachs podrían
desencadenar una recesión global, debilitando la
demanda de energía.

El impacto de estas variables también se proyecta
hacia diciembre de 2026. Goldman revisó su
estimación para el Brent en ese año a $55 USD/Bl en
un contexto de menor crecimiento económico y un
posible excesode oferta (Reuters).

Sumado a lo anterior, firmas como Wood Mackenzie
han previsto un precio promedio de $73 USD/Bl por
barril para 2025, aunque advierten que esta cifra
está sujeta a revisionesdependiendo de la evolución
de variables clave como el comportamiento de la
economía global, los conflictos geopolíticos y las
decisiones de producción de los países
exportadores. Este panorama plantea un escenario
retador para países productores como Colombia,
donde la actividad O&Gestá influenciada por el nivel
de precios internacionales.

Capítulo 1
Contexto internacional

Fuente: EIA, Banco de la República, cálculos CAMPETROL.
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Comportamiento histórico TRM y Brent

TRM Brent

https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-global-trade-war-could-slow-economy-2025-04-06/
https://www.reuters.com/business/energy/goldman-sachs-lowers-2026-oil-price-forecasts-again-2025-04-07/
https://www.woodmac.com/press-releases/2024-press-releases/oil-prices-likely-to-be-lower-in-2025-than-last-year/
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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Balance de mercado global
Según la Agencia Internacional de Energía(IEA),la
producción promedio mundial de combustibles
líquidos en 2024 fue de 102,8 millones de barriles
por día (MBPD), cifra que coincidió con el nivel
promedio de consumo global, reflejando un
mercado equilibrado en términos agregados.

Durante el año, se presentaron variaciones
mensuales entre la oferta y la demanda. En enero,
marzo, abril, agosto, octubre y noviembre, la
producción superó al consumo. En los demás
meses, la demanda fue superior. Sin embargo, al
desagregar los componentes de la oferta уcrudo,
otros líquidos y productos refinadosу se observa
un panorama más matizado.

El mercado de crudo, específicamente, se mantuvo
subabastecido durante 2024, debido a que la
producción de crudo y condensado cayó en 120 mil
barriles por día (KBPD)respecto al año anterior. Este
déficit fue parcialmente compensado por aumentos

en la producción de líquidos del gas natural y
biocombustibles, que crecieron en 570 KBPDy 200
KBPD,respectivamente. Esta situación llevó a que
las refinerías operaran a mayor capacidad para
reponer inventarios de productos.

Para2025, la IEAproyecta que el consumo mundial
de petróleo crecerá en 1,1 MBPD, alcanzando un
promedio de 103,9 MBPD. Este crecimiento estará
impulsado principalmente por Asia, que
representará cerca del 60% de la expansión global,
con China liderando gracias al aumento en la
demanda de materias primas para la industria
petroquímica. También se espera una contribución
importante por parte de India y otras economías
emergentesasiáticas.

En cuanto a la oferta, se estima que la producción
global aumentará en 1,6 MBPD, alcanzando los
104,5 MBPD.

Fuente: EIA, cálculos CAMPETROL.
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https://www.iea.org/reports/oil-market-report-march-2025
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Nota técnica: El Rol de los Yacimientos No Convencionales en 
Argentina y EE.UU.
En comparación con los yacimientos
convencionales, donde la permeabilidad de la roca
permite el flujo natural del hidrocarburo, los
yacimientos no convencionales requieren esta
combinación tecnológica para su aprovechamiento.

La implementación del Fracturamiento Hidráulico ha
sido ampliamente estudiada en países como
Estados Unidos y Argentina, demostrando su
viabilidad bajo protocolos estrictos de monitoreo
ambiental y seguridad industrial.

I. El Rol de los Yacimientos No Convencionales
en Argentina

La industria de hidrocarburos en Argentina continúa
consolidando su crecimiento, con un protagonismo
creciente de los yacimientos no convencionales. En
febrero de 2025, la producción de petróleo en
Argentina alcanzó los 753,4 mil barriles por día
(KBPD),lo que representaun aumento del 73,4 KBPD
(10,7%) en comparación con el mismo mes del año
anterior.

En el sector gasífero, la producción fue de 5.085,3
millones de pies cúbicos por día (MPCD),marcando
un incremento interanual de 355 MPCD(7,35%).

Este crecimiento se vio impulsado principalmente
por los hidrocarburos no convencionales, que
representaron el 59,4% de la producción de petróleo
y el 62,2% de la producción de gas (Ministerio de
Economía- Argentina).

Es importante destacar que, en 2014, la producción
de petróleo en Argentinaera de 532,9 KBPD,con una
participación no convencional de 3,4% equivalente a
17,7 KBPD. En contraste, en 2024, Argentina
promedió una producción total de 706,7 KBPD,con
una participación promedio de 393,9 KBPD (56%)
proveniente de yacimientos no convencionales.

La industria de hidrocarburos en Argentina sigue
experimentando un crecimiento, con un papel cada
vez más destacado de los yacimientos no
convencionales.

Fuente: Producción de petróleo convencional y no convencional. Gobierno de Argentina. 
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https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-produccion-de-hidrocarburos-volvio-mostrar-un-fuerte-crecimiento-en-febrero
https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-produccion-de-hidrocarburos-volvio-mostrar-un-fuerte-crecimiento-en-febrero
https://www.argentina.gob.ar/economia/energia/planeamiento-energetico/panel-de-indicadores/superset-produccion-petroleo-conv-y-no-conv
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II. El Rol de los Yacimientos No Convencionales
en EE.UU.

En marzo de 2025, (Ultimo dato disponible) Estados
Unidos alcanzó una producción de 13,5 millones de
barriles por día (MBPD).

Durante todo 2024, la producción de petróleo crudo
en Estados Unidos aumentó en 270 mil barriles por
día (KBPD)respecto al año anterior, promediando
13,2 MBPD, según el informe Petroleum Supply
Monthly. Este crecimiento fue impulsado casi en su
totalidad por la regióndel Permian.

Las regiones más prolíficas en producción de
petróleo durante el año fueron Permian, EagleFord y
Bakken, las cuales, en conjunto, representaron
cerca de dos tercios del total nacional.

El Permian уubicado en el oeste de Texas y el
sureste de Nuevo Méxicoу se consolidó como la
principal región productora, con una participación
del 48% en la producción total de crudo de EE. UU.
Esta región también explicó prácticamente la
totalidad del incremento anual, con un aumento de
370 KBPDrespecto a 2023, para un promedio de 6,3
MBPDen 2024.

La región del Permian promedió 308 equipos de
perforación de activos en 2024, lo que representa
más de la mitad del total nacional, aunque fueron 26
equipos menos que en 2023. A pesar de esta
reducción, la producción aumentó gracias a mejoras
en la productividad de los pozos.

Los productores implementaron avances
tecnológicos como inteligencia artificial,
fracturamiento hidráulico electrónico y procesos de
perforación automatizados para optimizar las
operaciones.

Las regiones de Eagle Ford y Bakken representaron
cada una el 9% de la producción total de crudo en
2024, su producción se mantuvo prácticamente
estable. Ambas crecieron en 13 KBPD,alcanzando
1,2 millones de barriles por día.

En Eagle Ford, el número de equipos cayó en 9,
promediando 54 en 2024, mientras que en Bakken
cayó en 2, promediando 34 equipos.

La producción comercializada de gas natural en
EE.UU. se mantuvo relativamente estable en 2024,
con un crecimiento inferior a 0,4 mil millones de pies
cúbicos por día (MPCD)en comparación con 2023,
alcanzando un promedio de 113 (MPCD),según el
informe más reciente Natural Gas Monthly de la EIA.
El crecimiento en la producción del Permian fue
compensado por la disminución en Haynesville y
una producción relativamente estable en
Appalachia.

La región del Permian, representó el 22% de la
producción comercializada de gas natural en 2024,
siendo responsable de casi todo el crecimiento
nacional en producción. En 2024, la producción en
esta región aumentó un 12% (2,7 MPCD),
alcanzandoun promedio de 25,4 MPCD.

Fuente: U.S. Energy Information Administration. U.S. crude oil production rose by 2% in 2024.
U.S. natural gas production remained flat in 2024. 

U.S. natural gas production remained flat in 2024 - U.S. Energy Information 
Administration (EIA)

Permian
Bakken
Eagle Ford
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https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=65024​
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=65025
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=65025
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=65025
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Indicadores socioeconómicos :

ÅPoblación : 212,6 millones de personas (2024).
ÅPIB: $2,2 Billones USD%(2023).
ÅPIBper cápita : $10.295 USD(2023).
ÅDesemple o: 6,2%en 2024.
Å Inflación : 3,4% en 2024.

La industria O&G desempeña un papel vital en la
economía de Brasil. Enenero de 2025, la producción
promedio en Brasil fue de 4,46 millones de barriles
de petróleo equivalente por día (MMBPED),valor
aproximadamente 0,56% superior al registrado el
mes anterior, que fue de 4,44 MMBPED.

Considerandoúnicamente el petróleo, la producción
promedio fue de 3.45 millones de barriles por día
(MMBPD), lo que representa un incremento del
0,81% en comparación con diciembre de 2024,
cuando se registraron 3.42 MMBPD.

Durante enero, la producción total de petróleo y gas
natural provino de 6.499 pozos, de los cuales 533
eran marítimos y 5.966 terrestres. Los campos
marítimos fueron responsables del 97,4% de la
producción de petróleo y del 85,6% de la producción
de gasnatural.

üProducción por empresa

En enero de 2025, Petrobras, en calidad de empresa
consorciada, fue responsable del 62% de la
producción nacional de petróleo y gas natural,
alcanzando 2,75 MMPED (millones de barriles de
petróleo equivalente por día).

ÅShell Brasil se ubicó en segundo lugar, con una
producción de 480,7 KBPED(10,85%) del total
nacional.

ÅLa tercera empresa consorciada con mayor
producción fue TotalEnergiesE&P,con una media
de 184,6 KBPED(4,17%).

ÅPPSAfue responsable de 124,4 KBPED(2,81%),
ubicándose como la cuarta mayor productora.

ÅEn quinta posición se encuentra Petrogal Brasil,
con una producción de 116,5 KBPED(2,63%).

ÅCNOOC Petroleum ocupó el sexto lugar, con
112,3 KBPED(2,54%).

ÅCNODC Brasil fue la séptima, con 82 KBPED
(1,85%).

ÅPetro Rio Jaguarse ubicó en la octava posición,
con 59,8 KBPED(1,35%).

ÅEquinor Brasil ocupó el noveno lugar con 59
KBPED(1,33%).

ÅEn la décima posición se encuentra Repsol
Sinopec, con 56,1 KBPED(1,27%).

ÅPetronas fue la undécima productora, con 44,7
KBPED(1,01%).

ÅEnla duodécima posición se ubicó Prio Tigris,con
39,3 KBPED(0,89%).

ÅEneva fue la décima tercera mayor productora,
con 28,4 KBPED(0,64%).

ÅLas demás empresas consorciadas sumaron una
participación conjunta del 6,68%, con una
producción de 295,9 KBPED. (Ministério de Minas
e EnergiaBrasil)

Nota técnica: El sector O&G en Brasil
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https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-de-exploracao-e-producao-de-petroleo-e-gas-natural/2025/boletim_154fevereiro2025.pdf
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-de-exploracao-e-producao-de-petroleo-e-gas-natural/2025/boletim_154fevereiro2025.pdf
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üProducción de petróleo por Estado

En enero de 2025, el estado de Río de Janeiro fue
responsable del 85,82% de la producción nacional
de petróleo. Los estados de São Paulo y Espírito
Santo registraron una participación del 6,53% y
4,91%, respectivamente, del volumen total
producido en el país.

Considerando únicamente la producción offshore,
Río de Janeiro concentró el 87,98% de la
producción nacional, seguido por SãoPaulo con el
6,69% y EspíritoSantocon el 4,80%.

En cuanto, a la producción exclusivamente
terrestre, los principales estados productores
fueron:

ÅRio Grande do Norte : 35,30%
ÅBahía: 24,40%
ÅSergipe: 13,87%
ÅAmazonas: 12,30%
ÅEspírito Santo: 9,05%
ÅAlagoas: 4,10%
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Fuente: ANP, cálculos CAMPETROL.
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https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZjZhZDliMTYtOWIyZi00OGY5LWJkYzItOTQ1MzFjZGMzMDNkIiwidCI6IjQ0OTlmNGZmLTI0YTYtNGI0Mi1iN2VmLTEyNGFmY2FkYzkxMyJ9
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üProducción de gas por Estado

En enero de 2025, el estado de Rio de Janeirofue
responsable del 76,42% de la producción
nacional de gas natural. Le siguieron Amazonas,
con el 8,50%, y São Paulo, con el 6,82% del total
producido en el país.

Considerando únicamente la producción
offshore, Riode Janeiroconcentró el 89,17% de la
producción nacional, seguido por São Paulo, con
7,95%, y EspíritoSanto,con 2,70%.

En cuanto a la producción onshore, los
principales estados productores fueron
Amazonas, con 59,47%, Maranhão con 16,64%,
Bahiacon 11,64% y Alagoascon 7,02%.
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https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZjZhZDliMTYtOWIyZi00OGY5LWJkYzItOTQ1MzFjZGMzMDNkIiwidCI6IjQ0OTlmNGZmLTI0YTYtNGI0Mi1iN2VmLTEyNGFmY2FkYzkxMyJ9
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üExportación e importación de petróleo

En enero de 2025, Brasil exportó un volumen
promedio de 2,38 millones de barriles de petróleo
por día (MMBPD),lo que representa un incremento
del 100,75% en comparación con diciembre de
2024 y un aumento del 47,31% frente a enero de
2024.

Estasexportaciones generaroningresospor $4.473
millones de dólares (FOB), un valor 109,50%
superior al del mes anterior.

Durante el mismo período, se importó un volumen
promedio de 261 mil barriles por día (KBPD),lo que
representa un aumento del 50,86% respecto a
diciembre y del 9,20% en comparación con enero
de 2024. El gasto asociado a estas importaciones
fue de $628 millones de dólares (FOB),un 53,92%
superior al del mes anterior y un 6,80% superior al
mismo mes del año pasado.

Como resultado, se registró un superávit comercial
de aproximadamente $3.800 millones de dólares
(FOB)en el intercambio de petróleo durante enero
de 2025.

ü Inversión proyectada

Entre 2025 y 2029, se estiman aproximadamente
$609 mil millones de reales ($ 103,5 mil millones
de dólares) en inversiones destinadas a la fase de
producción de los contratos vigentes de
exploración y producción de petróleo y gas natural
en Brasil. Para 2025, se proyecta una inversión
cercana a $140 mil millones de reales ($23,8 mil
millones de dólares).

ü Inclusión de bloques

El Consejo Nacional de Política Energética (CNPE)
aprobó, el día 18 de febrero de 2025, la inclusión

de los bloques Hematita, Siderita, Limonita y
Magnetita para la licitación en régimen de reparto
de producción, en el sistema de Oferta
Permanente de la Agencia Nacional del Petróleo,
Gas Natural y Biocombustibles (ANP). Para estos
bloques, la expectativa de recaudación
gubernamental es de más de $522 mil millones de
reales durante la vida útil de los proyectos, de los
cuales $923 millones de reales en bonos de firma,
que pueden ser recaudados aún en 2025, y una
previsión de $511 mil millones de reales en
inversionesen el período.

El ministro de Minas y Energíade Brasil, Alexandre
Silveira, destacó que la decisión refuerza la
estrategia de garantizar seguridad energética al
país.џxċinclusión de estos bloques en el régimen
de reparto es un paso estratégico para asegurar la
regularidad de las licitaciones de petróleo,
garantizando inversiones robustas, generación de
empleos y recursos expresivos para la Unión. Es
una entrega más del programa Potencializa E&P,
que demuestra el compromiso del gobierno federal
en ampliar oportunidades en el sector y asegurarel
abastecimiento energético de7ƖċƚŔũѠеafirmó.

Los cuatro bloques están ubicados en el polígono
del presal, específicamente en la Cuenca de
Campos, localizada en los estados de Río de
Janeiroy EspíritoSanto.

Ellos se suman a los otros veinticuatro bloques ya
autorizados por el CNPEanteriormente. Con esto,
existe la posibilidad de que la próxima licitación,
prevista para junio, sea la mayor ya realizada en el
régimen de reparto de producción en cantidad de
bloques disponibles (Ministério de Minas e Energia
Brasil) .
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https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-de-exploracao-e-producao-de-petroleo-e-gas-natural/2025/boletim_154fevereiro2025.pdf
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-de-exploracao-e-producao-de-petroleo-e-gas-natural/2025/boletim_154fevereiro2025.pdf
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üReflexiones para Colombia

Durante la última década, los caminos de
Colombia y Brasil en materia de producción de
hidrocarburos han seguido trayectorias distintas.

Entre 2014 y 2024, Colombia redujo su producción
de petróleo en 22%, pasando de 991 KBPDa 772,7
KBPD. En contraste, Brasil incrementó su
producción un 49%, al pasar de 2.255 KBPD a
3.358 KBPD. En el mismo periodo, la producción
de gas natural en Brasil alcanzó los 5.407 MPCD,
cifra que supera en 3,7 veces a la producción
fiscalizada colombiana de 1.428MPCDen 2024.

Uno de los principales factores que explica el
crecimiento de Brasil es el desarrollo de su
producción offshore, que representó en 2024 el
97,4% del petróleo y el 85,6% del gas natural del
país. Este modelo ha estado acompañado de una
política de inversión sostenida: se proyectan
$103,5 mil millones de dólares entre 2025 y 2029,
de los cuales $23,8 mil millones de dólares están
contemplados para 2025.

Además, el Consejo Nacional de Política
Energética (CNPE)aprobó en febrero de 2025 la
inclusión de nuevos bloques al sistema de Oferta
Permanente bajo régimen de reparto de
producción.

Estos elementos permiten observar diferencias en
la estrategia sectorial y el ritmo de crecimiento
entre ambos países.

El caso brasileño destaca por la consolidación de
un modelo centrado en el desarrollo offshore, el
fortalecimiento institucional y la planificación de
largo plazo.
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Fuente: Refinería Presidente Bernardes - Petrobras.

https://agencia.petrobras.com.br/w/rpbc-chega-aos-70-anos-com-11-da-producao-de-derivados-da-petrobras-
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Fuente: Araujo Ibarra con base en Grupo Banco Mundial.

Documentos de interés тAraujo Ibarra: 
Haciendo Negocios con Brasil, México y Guyana
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Fuente: Araujo Ibarra con base en Guyana Office for Investment

Documentos de interés тAraujo Ibarra: 
Haciendo Negocios con Brasil, México y Guyana

Escanee el QR para 
descargar a detalle el 

Doing Business de Brasil, 
México y Guyana
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Capítulo 2
Contexto económico nacional

Crecimiento económico de la industria O&G
El año 2024 estuvo marcado por retos en materia
económica en Colombia, en un contexto de
desaceleración global y tensiones geopolíticas que
impactaron el comportamiento de la economía
internacional. En el ámbito interno, el control de la
inflación fue un pilar central de la política monetaria,
permitiendo que el Índice de Precios al Consumidor
(IPC) del DANE cerrara el año en un 5,2%. La
tendencia a la baja de la inflación a lo largo del año
facilitó la reducción progresivade la tasa de política
monetaria del Banco de la República, lo que mejoró
las condiciones de acceso al crédito y estimuló el
consumo de los hogares.

Sinembargo,a pesar de estos avances, la volatilidad
en el tipo de cambio reflejó una moneda debilitada,
con un dólar que osciló alrededor de los $4.400 COP
en el segundo semestre. La depreciación del peso
frente al dólar respondió a factores externos, como
el fortalecimiento del dólar en los mercados
internacionales, y a factores internos, como la
coyuntura política y el aumento en la percepción de
riesgo país, lo que afectó el atractivo de Colombia
para la inversiónextranjera.

Adicionalmente, las decisiones en materia fiscal y
política fueron determinantes en la configuración del
panorama económico. La falta de claridad en
políticas sectoriales estratégicas, sumada a una
percepción de inestabilidad tributaria en sectores
clave como hidrocarburos, minó la confianza de
inversionistas internacionales, situación que, por
ejemplo, se vio reflejada en la disminución de la
Inversión Extranjera Directa (IED) registrada en la
Balanza de Pagos del Banco de la República, que
para el año 2024 fue de $14.234 millones de dólares.
Dentro de este total, el sector petrolero representó el
15,7%, alcanzando un valor de $2.240 millones de
dólares, cifra que mostró una disminución del 26,8%
respecto a la inversión registrada en 2023.

Crecimiento económico nacional :
Ante este panorama, la economía colombiana logró
mantener un crecimiento moderado. En 2024, el

Producto Interno Bruto (PIB) alcanzó un valor de
$1.705 billones de pesos, reflejando un crecimiento
del 1,7% en comparación con 2023. Este
desempeño fue impulsado principalmente por tres
sectores económicos:
ÅAgricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca,

que registró un crecimiento del 8,1%.
ÅAdministración pública y defensa; planes de

seguridad social de afiliación obligatoria;
educación; actividades de atención de la salud
humana y servicios sociales, con un crecimiento
del 4,2%.

ÅActividades artísticas, de entretenimiento y
recreación; otras actividades de servicios;
actividades de los hogares individuales como
empleadores, que crecieron un 8,1%.

Un factor relevante en la dinámica del PIB fue el
comportamiento de la formación bruta de capital
(inversión), que creció 7,6% a lo largo del año, a
pesar de haber registrado una caída del 13,3% en el
primer trimestre de 2024. Según el DANE, esta
recuperación estuvo impulsada por mayores
inversiones en maquinaria y equipo, vehículos de
transporte de mercancías, equipos de transmisión,
edificaciones, infraestructura y viviendas
terminadas.

Además, la demanda interna creció un 2,2%,
mientras que el gasto en consumo final aumentó un
1,2%, reflejando una tendencia de recuperación en
el gasto agregado. La evolución de estos indicadores
es clave para el desempeño económico a mediano y
largo plazo, dado su impacto en la inversión y la
actividad productiva.

A pesar del crecimiento general del PIB en 2024, el
sector de hidrocarburos fue uno de los más
afectados, registrando un desempeño negativo. La
extracción de crudo y gas natural se redujo en 0,7%,
mientras que la refinación de petróleo cayó 3,5%, lo
que resultó en una contracción total del 1,6% en el
PIB del sector. Este comportamiento refleja los
desafíos que enfrenta la industria y su impacto en la
economía nacional.
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El desempeño actual del sector contrasta con su
crecimiento entre 2008 -2012, cuando, por ejemplo,
la extracción de petróleo crudo y gasnatural registró
tasas anuales superiores al 10% e incluso cercanas
al 20%. Enese período, el precio de referencia Brent
promedió $92,2 USD/Bl, un nivel alto y comparable a
los precios de 2024, que se mantuvieron en torno a
$80 USD/Bl. Si bien los precios internacionales del
crudo en 2024 fueron comparables a los de 2008-
2012, las condiciones internas del sector han
cambiado. La ausencia de nuevos contratos de
exploración, el freno a los yacimientos no
convencionales, la caída en el nivel exploratorio y el
mayor riesgo operacional derivado de factores de
orden público han limitado la expansión de la
industria.

El crecimiento del PIB en 2024, aunque moderado,
reflejó dinámicas diferenciadas entre sectores.
Mientras que actividades como la agricultura y los
servicios públicos y sociales registraron un
desempeño positivo, el sector de hidrocarburos
mostró una contracción, evidenciando desafíos
estructurales que afectan su viabilidad. La
recuperación de la formación bruta de capital y el
aumento en la demanda interna y el consumo final

representaron señales de estabilidad, aunque en un
contexto marcado por retos en materia fiscal y
política.

Para 2025, se espera que nuevas inversiones, junto
con mejoras en el orden público y una política
pública que incentive el sector, contribuyan a la
recuperación de los niveles de producción y
crecimiento alcanzados en años anteriores, lo cual
permita acercarse a la meta propuesta por el
Gobierno Nacional (Ministro de Minas y Energía),de
superar los 800 KBPDen 2025.

El sector de hidrocarburos sigue siendo un pilar
fundamental para la estabilidad macroeconómica
del país, dado su impacto en las exportaciones, en
la inversión extranjera directa y generación de
recursos a través de regalías, los cuales son
esenciales para el desarrollo socioeconómico
regional. En este contexto, el diseño de estrategias
que promuevan el sector serán determinantes para
garantizar el dinamismo de esta industria en los
próximos años.
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Exportaciones de petróleo y sus derivados
En el año 2024, de acuerdo con la información del
DANE, el valor de las exportaciones colombianas
totales sumó $49.556 millones de dólares (MUSD)
(FOB),donde el 30,3% estuvo representado por las
exportaciones de petróleo y sus derivados,
reafirmando el rol del sector como uno de los
principales pilares en las ventasexternasdel país.

Al respecto, para el año en mención, las
exportaciones de petróleo alcanzaron un valor de
$15.032 MUSD (FOB), un 5,1% inferior a lo
registrado en 2023. Sin embargo, esta disminución
también se evidenció en las exportaciones totales,
que presentaron un descenso generalizado del
0,4%. Durante 2024, las exportaciones de petróleo y
sus derivados en Colombia registraron una
disminución impulsada principalmente por tres
factores. En primer lugar, la producción petrolera
comenzó a descender desde septiembre,
ubicándose por debajo de los 780 KBPD que se
habían mantenido en meses anteriores, lo que
redujo la oferta disponible para el comercio exterior.
En segundo lugar, los precios internacionales del

petróleo iniciaron una tendencia a la baja desde
mayo, acentuándose en el último cuatrimestre del
año, cuando el precio de referencia Brent cayó
incluso por debajo de los $70 USD/Bl, afectando los
ingresospor exportaciones.

Asimismo, respecto al último dato disponible del
año en mención (enero de 2025), las exportaciones
de petróleo y sus derivados acumularon $1.086
MUSD (FOB), un 2,4% más respecto al mismo
período del año anterior. Comparado con el mes
anterior (diciembre de 2024), las exportaciones
evidenciaron un descenso del 12,6%. En enero de
2025, las exportacionesde petróleo y sus derivados
representaron el 27,6% del total de exportaciones
del país.

Fuente: DANE, EIA, Banco de la República, cálculos CAMPETROL.

1.
71

0 

1.
84

0 

1.
51

5 

1.
34

4 

1.
20

1 1.
45

4 

1.
32

0 

1.
06

3 1.
30

1 

1.
20

3 

1.
28

9 

1.
19

2 

1.
18

8 1.
43

0 

1.
43

7 

1.
51

5 

1.
54

3 

1.
21

4 1.
46

2 

1.
06

1 

1.
11

9 1.
36

1 

1.
37

0 

1.
41

6 

1.
31

4 

1.
33

9 

1.
29

2 

1.
18

8 

1.
23

0 

1.
10

2 

1.
24

2 

1.
08

6 

$ 0

$ 20

$ 40

$ 60

$ 80

$ 100

$ 120

$ 140

$ 500

$ 1.000

$ 1.500

$ 2.000

$ 2.500

$ 3.000

ju
n-

22

ju
l-2

2

ag
o-

22

se
p-

22

oc
t-2

2

no
v-

22

di
c-

22

en
e-

23

fe
b-

23

m
ar

-2
3

ab
r-

23

m
ay

-2
3

ju
n-

23

ju
l-2

3

ag
o-

23

se
p-

23

oc
t-2

3

no
v-

23

di
c-

23

en
e-

24

fe
b-

24

m
ar

-2
4

ab
r-

24

m
ay

-2
4

ju
n-

24

ju
l-2

4

ag
o-

24

se
p-

24

oc
t-2

4

no
v-

24

di
c-

24

en
e-

25

U
S

D
/B

l

M
U

S
D

Exportaciones de petróleo y sus derivados vs. Brent

Exportaciones de petróleo y sus derivados (MUSD) Brent (USD/Bl)

Contexto económico nacional

https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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Inversión Extranjera Directa (IED) del sector petrolero
En el año 2024, la Inversión ExtranjeraDirecta (IED)
(registrada en la Balanzade Pagosdel Banco de la
República) en Colombia ascendió a $14.234
millones de dólares (MUSD). Dentro de este total, el
sector petrolero representó el 15,7%, alcanzando
un valor de $2.240 MUSD, cifra que mostró una
disminución del 26,8% respecto a la inversión
registradaen 2023.

Para el primer semestre 2024, la IED experimento
una tendencia negativa. En efecto, durante el
primer trimestre del periodo en mención, registró
un valor de $680 MUSD evidenciando una
disminución anual del 19,7%, y en el segundo
trimestre, un valor de $630 MUSD,una disminución
anual del 40,4%.

Esta tendencia a la baja se mantuvo durante el
segundo semestre de 2024. En el tercer trimestre,
registró un valor de $490 MUSDevidenciando una
disminución anual del 29,6%. Finalmente, en el
cuarto trimestre se registró un valor de $440 MUSD,
la cifra más baja dentro del 2022 y 2024, con una
disminución anual del 4,0%.

En 2024, la Inversión Extranjera Directa (IED)en el
sector petrolero colombiano disminuyó debido a
una combinación de factores estructurales y
coyunturales. i. Los incrementos en las tasas
tributarias de las reformas aprobadas por el
Congreso. ii La orientación del gobierno hacia una
transición energética con el objetivo de reducir la
dependencia de los combustibles fósiles, lo que
generó incertidumbre entre los inversionistas sobre
la viabilidad a largo plazo del sector. iii A esto se
sumaron problemas de orden público, como
bloqueos y protestas en zonas productoras, que
afectaron la operación normal de los proyectos y
desincentivaron nuevas inversiones. iv Además, la
reducción en la actividad de perforación entre 2022
y 2024 reflejó un menor dinamismo exploratorio,
clave para atraer capital extranjero.

Fuente: Banco de la República, EIA, Banco de la República , cálculos CAMPETROL.
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Banco%20de%20la%20República%20(Balanza%20de%20pagos):%20https:/totoro.banrep.gov.co/analytics/saw.dll?Go&Path=%2Fshared%2FSeries%20Estad%C3%ADsticas_T%2F1.%20Inversi%C3%B3n%20directa%2F1.1%20Historico%2F1.1.3%20Inversion%20extranjera%20directa%20en%20Colombia%20%20Actividad%20economica_Anual&lang=es&Options=rdf&Action=Prompt
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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Comportamiento de la inflación nacional

De acuerdo con el DANE,al cierre de diciembre del
año 2024 el IPCregistró una variación de 5,20% en
comparación con diciembre de 2023. En el último
año, las divisiones Educación (10,62%),
Restaurantesy hoteles (7,87%), Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles (6,96%),
Bebidas alcohólicas y tabaco (5,57%) y por último,
Salud (5,54%) se ubicaron por encima del
promedio nacional (5,20%).

Entre tanto, las divisiones Transporte (5,19%),
Bienes y servicios diversos (3,33%), Alimentos y
bebidas no alcohólicas (3,31%), Muebles, artículos
para el hogar y para la conservación ordinaria del
hogar (2,18%), Prendasde vestir y calzado (2,06%),
Recreación y cultura (-0,21%) y por último,
Información y comunicación (-0,93%) se ubicaron
por debajo del promedio nacional.

Por su parte, en diciembre de 2024 el IPP de la
producción nacional presentó una variación anual
de 7,33% comparado con diciembre de 2023. El
único sector que registró una variación superior a
la media fue Agricultura, ganadería y pesca con
16,57%. Los sectores Industrias manufactureras
(5,41%) y Explotación de minas y canteras (3,48%)
presentaron variaciones inferiores a la media
(7,33%).

Según el Banco de la República, las acciones de
política monetaria y el ajuste de la actividad
económica contribuyeron a la reducción de la
inflación. Sin embargo,љũċindexación a una tasa
alta de inflación registrada en 2023 y las presiones
de costos laborales limitaron una mayor reducción
de la ŔŰŉũċĦŔŹŰњ. Citando a la misma fuente, las
presiones provenientes del aumento del salario
mínimo, y las derivadas del comportamiento de la
tasa de cambio, podrían hacer que la reducción de
la inflación sea más lenta que lo proyectado a lo
largo de 2025, haciendo que se limite alcanzar la
meta de inflación objetivo.

љ?ĲƚĬĲfinales de 2023 la Junta Directiva del
Banco de la República ha reducido la tasa de
interés de política monetaria en 375 pb, situándola
en 9,5%. Esto es compatible con que la inflación
se acerque a la meta del 3 % en los próximos dos
años y con la recuperación gradual de la actividad
económica hacia nivelesƚŸƚƣĲŰŔĤũĲƚњ(Banco de la
República).

De acuerdo con Corficolombiana, љƚĲespera que
la inflación mantenga una tendencia descendente
en 2025 cerrando el año alrededor del 4%.
Servicios será el principal factor de esta
desinflación, seguido por regulados,
especialmente durante segundo semestre. En
contraste, los bienes ejercerían presiones
inflacionarias debido a la depreciaciónĦċůĤŔċƖŔċњ.

Por su parte, Bancolombia proyecta una inflación
cerrando el año 2025 en 4,4%. Sin embargo, hacen
énfasis en que љĲũescenario de inflación podría
tornarse más complejo de aplicarse,
efectivamente, los llamados aranceles recíprocos
o a bienes importados críticos (como insumos y
materiasƓƖŔůċƚњ.

En suma, la evolución de la inflación en Colombia
durante 2024 da cuenta de un avance importante
en el proceso de estabilización de precios,
impulsado por una política monetaria efectiva. Sin
embargo, el hecho de que la inflación aún se
mantenga por encima de la meta del Banco de la
República evidencia que en el proceso de
convergenciapersisten retos. De cara al 2025, será
clave consolidar esta tendencia a la baja en un
contexto externo retador, marcado por la situación
geopolítica global y presiones cambiarias. Lograr
una inflación estable y cercana a la meta no solo
fortalecerá el poder adquisitivo de los hogares,
sino que también contribuirá a un entorno
macroeconómico más predecible y propicio para
la inversión y el crecimiento sostenible.

Contexto económico nacional

https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-politica-monetaria/enero-2025
https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-politica-monetaria/enero-2025
https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-politica-monetaria/enero-2025
https://investigaciones.corfi.com/macroeconomia-y-mercados/monitor-de-inflacion/informe-de-inflacion-enero-2025-se-estanca-la-desinflacion/informe_1593609
https://www.bancolombia.com/empresas/capital-inteligente/actualidad-economica-sectorial/perspectivas-economicas-2025#:~:text=Como%20consecuencia%2C%20anticipamos%20un%20menor,meta%20por%20quinto%20a%C3%B1o%20consecutivo.


P. 28

Capítulo 2

Fuente: DANE (IPC), DANE (IPP), BBVA Research, ANIF, Corficolombiana, cálculos CAMPETROL.
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DANE%20–%20IPC:%20https:/www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc/ipc-historico
DANE%20–%20IPP:%20https:/www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-del-productor-ipp/ipp-historicos
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2024/10/EditorialSituacionColombiaOct24.pdf
https://www.anif.com.co/informe-semanal/actualizacion-del-escenario-macroeconomico-anif-2024-2025/
https://investigaciones.corfi.com/macroeconomia-y-mercados/informe-semanal/proyecciones-economicas-2024-2025-en-riesgo-la-semilla-del-crecimiento/informe_1528253#:~:text=Luego%20de%20estancarse%20en%20el,del%20rango%20meta%20de%20BanRep.
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Regalías generadas por el sector de hidrocarburos
Las regalías son una contraprestación económica
que recibe el Estado colombiano por la explotación
de sus recursos naturales no renovables,
principalmente petróleo y gas natural. Se
establecen como un porcentaje del valor de su
producción, y su objetivo principal es compensar al
país por la extracción de estos recursos que son
finitos y de gran valor. Las regalías son un
importante instrumento de política pública que,
entre otros, permite la consecución de objetivos
como:

Ingresos: Son una importante fuente de ingresos
para el gobierno y sus regiones,ya que representan
un porcentaje del valor de la producción de
petróleo y gas. Estos ingresos pueden destinarse a
financiar programas y proyectos de desarrollo
social, infraestructura, educación, salud y otros
sectores prioritarios.

Financiar el desarrollo regional : Los
departamentos y municipios reciben un
presupuesto provenientede las regalías(a partir del
cumplimiento de ciertos criterios relacionados con
sus características socioeconómicas y
productivas), lo que les permite invertir en
infraestructura, educación, salud y otros sectores
clave. Esto puede incluir la construcción de

infraestructura, la mejora de servicios públicos y la
promoción de oportunidades de empleo y
crecimiento económico local.

Conservación ambiental : Parte de las regalías
pueden destinarse a programas y proyectos de
conservación ambiental y protección del medio
ambiente en las áreas afectadas por la extracción
de hidrocarburos. Esto puede incluir medidas para
mitigar el impacto ambiental de la industria
petrolera, restaurar ecosistemas degradados y
proteger la biodiversidad.

El logro de los objetivos mencionados depende en
gran medida de la producción de hidrocarburos, de
las variables asociadas a los precios del petróleo y
de la tasa de cambio. En el año 2024, las regalías
por explotación de hidrocarburos consolidaron su
papel como una fuente clave de financiamiento
nacional alcanzando un total de $8,1 billones de
pesos. Este valor representó una disminución del
10,1% (-$900 mil millones de pesos) frente al
registrado en 2023уcuando se alcanzó el segundo
mayor valor desde 2004con $9,0 billones de pesos.

Fuente: ANH тSolar, cálculos CAMPETROL.
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A nivel general, en el 2024 los departamentos que
más aportaron en el valor de las regalíascausadas
por la explotación de hidrocarburos fueron: Meta,
Casanare, Arauca, Santander y Huila, cuya
participación en el monto total liquidado fue del
82,0% ($6,6 billones de pesos). Pese a la
participación de estos departamentos en el valor
total, los mismos evidenciaron una disminución del
-6,3%, -17,8%, -5,1%, -10,7% y -13,9%,
respectivamente, en comparación con el 2023.

Los campos que mayor contribución tuvieron
fueron Rubiales,Castilla, Pauto Sur,Castilla Norte y
Caño Sur Este, cuya participación ascendió al
29,5% del total . Es importante destacar el campo
Caño Sur Este, el cual, evidenció un incremento en
el valor de regalíascausadas del 22,7% en relación
con el mismo periodo en el año anterior. En
contraste, los campos restantes tuvieron una
reducción, siendo Pauto Sur el que experimentó el
mayor descenso porcentual (-18,1%).

Fuente: ANH тSolar, cálculos CAMPETROL
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En el 2024 los municipios que más aportaron en el
valor de las regalíascausadas por la explotación de
hidrocarburos fueron: Puerto Gaitán, Acacías,
Aguazul,Castilla Nueva y Yopal, cuya participación
en el monto total liquidado fue del 45,6% ($3,7
billones de pesos). Los cinco municipios
registraron una reducción acumulada del 11,8% en
el monto liquidado, siendo Aguazul el que tuvo la
mayor reducción (-23,2%).

Por tipo de hidrocarburo, el petróleo y el gas
evidenciaron una disminución del -8,7% y -17,6%,
respectivamente, en relación con el año anterior.

Se destaca la participación del 85,9% del petróleo
en el valor causado total de regalías.

Ahora bien, para la realización y ejecución de los
proyectos es necesario contar con las regalías
presupuestadas a nivel nacional, departamental y
municipal, las cuales se manejan desde el Sistema
General de Regalías (SGR), el cual es un
mecanismo que busca garantizar la distribución
equitativa y el uso eficiente de los ingresos
provenientes de la explotación de los recursos
naturales no renovables del país. Así, los criterios
de distribución de los recursos del SGR, de
acuerdo con la Ley2056de 2020.

Fuente: ANH тSolar, cálculos CAMPETROL
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7%
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*Nota: El 7,5% se distribuye en: Ahorro del SGR 4,5% y Administración del SGR 3%
NBI: Necesidades Básicas Insatisfechas
RNNR: Recursos Naturales No Renovables
SGR: Sistema General de Regalías

Fuente: Departamento Nacional de Planeación

Los recursos del Sistema General de Regalías se distribuyen de la siguiente 
forma en materia de inversión, equivalente al 92,5% de los recursos*: 
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Segúnel Ministerio de Hacienda y Crédito Público,
en el Presupuesto General del Sistema General de
Regalías, para el bienio 2025 т2026 el valor
presupuestado equivale a $30,9 billones de pesos
(Ley 2441 de 2024), el cual es un 0,6% inferior al
presupuesto del año anterior. Es importante
mencionar que, de acuerdo con la fuente en
mención, a partir del año 2027 se proyecta una
reducción progresiva del recaudo como
consecuencia del proceso de transición energética
que impacta a la baja las reservasdel país.

En palabras del documento џÂŸƖun lado, la
descarbonización de la economía implica sustituir
el petróleo y el carbón como fuentes de energíapor

otras de tipo renovable, que inevitablemente se
asocian a una disminución en los procesos de
exploración y producción, al tiempo que se van
agotando progresivamente las reservas actuales.
Por otro lado, los planes de trabajo y obras de los
contratos vigentes de explotación minera
proyectan una disminución progresiva en la
producción de los distintos minerales que, sumada
a un escenario descendiente en términos de
precios, se traduce en una disminución progresiva
del recaudo deƖĲŊċũŖċƚѠ(p. 16).

Ver nota de interés .

Nota de interés: Equivalencia de las regalías presupuestales en el presupuesto 
departamental

Las regalíaspresupuestadas del 2025 fueron equivalentes al presupuesto departamental,
en el mismo año, en*:

¶ El70,8% para Meta.
¶ El63,4% para Casanare.
¶ El39,5% para Arauca.
¶ El13,2% para Santander.
¶ El17,0% para Huila.

* Laequivalencia se calcula dividiendo el presupuesto departamental de rentas y gastosdel año 2025para cada departamento
entre el valor de regalíaspresupuestadas del año 2025acordadas segúnla Ley2441 de 2024.

Fuente: DNP - SICODIS, cálculos CAMPETROL

$ 17,7 $ 17,5

$ 11,8

$ 18,6
$ 15,4

$ 31,1 $ 30,9

 2013 - 2014  2015 - 2016  2017 - 2018  2019 - 2020  2021 - 2022  2023 - 2024 2025 - 2026

Regalías presupuestadas por bienio (Billones COP)

Capítulo 2
Contexto económico nacional

https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx


P. 34

En 2024, la balanza comercial de Colombia registró
un déficit de $10.807 millones de dólares (MUSD).
Comparado con el año 2023, cuando el déficit
comercial fue de $9.676 MUSD, se observa un
deterioro en la posición comercial del país,
reflejando un aumento en el desequilibrio entre
exportaciones e importaciones del 11,7% ($1.131
MUSD).

El petróleo ha sido un componente significativo en la
dinámica comercial del país. Las exportaciones de
este hidrocarburo han representado más del 30% del
total de las exportaciones del país durante 2015 y
2024, un promedio de $14.334 MUSD,lo que subraya
su importancia como generadorde divisas.

Su importancia también se refleja en su impacto
sobre el déficit comercial. Sin las exportaciones de
petróleo y sus derivados, el desbalance en la
balanza comercial de Colombia podría duplicarse,
alcanzando niveles significativamente más altos.
Según las cifras de la balanza comercial sin estas
exportaciones, se estima que el déficit comercial
habríasuperado los $25.800MUSDen 2024.

La tendencia observada en la gráfica muestra que
esta dinámica no es exclusiva de 2024, sino que se
ha mantenido a lo largo del período analizado (2015-
2024). Encada año, la ausencia de las exportaciones
petroleras habría llevado a un déficit comercial aún
más profundo, en algunos casos duplicándolo e
incluso triplicándolo . Esto subraya el papel
fundamental que desempeña el sector de
hidrocarburos en la estabilidad de las cuentas
externasdel país.

Asimismo, al analizar la participación de la balanza
comercial en el Producto Interno Bruto (PIB), se
evidencia el impacto significativo del sector
petrolero en la economía nacional. En 2024, el

déficit comercial incluyendo las exportaciones de
petróleo representó un 2,6% del PIB. Sin embargo,
en un escenario sin estas exportaciones, la
participación del déficit en el PIBhabría aumentado
más del doble, reflejando un desbalance superior en
las cuentas externasdel país.

En este contexto, el sector de hidrocarburos sigue
siendo un pilar clave para la estabilidad de las
cuentas externas de Colombia. Su aporte no solo
contribuye a reducir el déficit comercial, sino que
también fortalece la capacidad del país para
sostener un comercio exterior equilibrado. Además,
su impacto va más allá de la balanza comercial,
debido a que también incide en la cuenta corriente,
mitigando los desbalances a través del ingreso de
divisas que generapara la economía.

Sin embargo, el sector enfrenta desafíos
significativos en el mediano plazo. La transición
energética global, la volatilidad en los precios
internacionales del petróleo y la incertidumbre sobre
nuevas exploraciones en Colombia pueden afectar
su rol en la estabilidad macroeconómica del país. En
este sentido, garantizar un entorno competitivo y
atractivo para la inversión será clave para mantener
su contribución al crecimiento económico y
desarrollo socioeconómico del territorio nacional.

Nota Técnica: Balanza Comercial
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Notas de interés

Nota de interés uno (1): ¿De qué manera impacta la caída del precio Brent en 
los ingresos del país?

Capítulo 2

VTrasla actualización del Plan Financiero 2025, el Ministerio de Hacienda proyectó un
precio del petróleo de US$74,3 para eseaño.

VDe acuerdo con Corficolombiana, cada dólar menos en el precio del petróleo
podría reducir el valor exportado en aproximadamente $170 millones de dólares .

VMenores precios afectarían la balanza comercial al reducir las exportaciones, lo que
ampliaría el déficit en cuenta corriente y aumentaría la vulnerabilidad externa .

VA esto se suma el impuesto del 1% a las exportaciones de hidrocarburos en el marco
de la emergenciasocial en el Catatumbo, anunciado por el Ministerio de Hacienda, el
cual restaría rentabilidad al sector y podría profundizar el deterioro en los
ingresos externos .

Fuente: Corficolombiana. Análisis CAMPETROL.

Fuente: Caño Limón - SierraColEnergy.

https://investigaciones.corfi.com/analisis-sectorial-y-sostenibilidad/coyuntura-sectorial/crudo-panorama/informe_1605628


P. 37

Contexto económico nacional

Notas de interés

Nota de interés dos (2): Evaluación de la sensibilidad operativa de campos
petroleros en Colombia ante escenarios de precios bajos del crudo

Capítulo 2

Fuente: ANH, ANHтSolar, CAMPETROL,EIA, Bancode la República. Análisis CAMPETROL.

Ante la coyuntura, los bajos precios del petróleo
podrían impactar con mayor intensidad a los
campos con estructuras de costos operativos
elevadas y a aquellos que producen crudos
pesados o extrapesados , debido a los costos
adicionales asociados a su extracción, manejo y
transporte.

En Colombia, el departamento que podría verse
más afectado es el Meta, no solo por su alta
participación en la producción nacionalу56,6% en
febrero de 2025 (428 mil barriles por día)у, sino
también por las características técnicas de sus
campos.

La mayoría de los activos en esta región,
localizados en la Cuenca de los Llanos
Orientales, producen crudos pesados y
extrapesados , lo cual implica mayores
requerimientos técnicos en superficie, así como un
incremento en los costos operativos.
Adicionalmente, estos campos presentan un alto
factor de corte de agua: por cada barril de petróleo
extraído, se producen en promedio 23 barriles de
agua. Este factor conlleva retos operativos
adicionales, como el incremento en los costos de
separación, reinyección o disposición final del agua
producida, así como en el dimensionamiento y
operación de las facilidades de superficie.

La convergencia entre altos costos operativos y
precios bajos del crudo podría generar
implicaciones económicas significativas para las
regiones productoras . Por ejemplo, el
departamento del Meta generó $3,4 billones en
regalíaspor la explotación de hidrocarburos durante
2024, lo que representó el 42,6% del total nacional
causado por esta actividad. Una disminución

sostenida en los precios internacionales podría
traducirse en reducciones considerables de estos
ingresos, afectando directamente la inversión
pública y la ejecución de proyectos estratégicos en
los territorios.

Además de su impacto fiscal, la caída de precios
repercute en la operación en campo y en el
empleo . En2024, el precio del Brent promedió USD
$80,5 por barril y se operó con un promedio de 106
taladros activos (perforación y
reacondicionamiento), lo que representó una
reducción del 15,9% frente a 2023 (20 equipos
menos). Esta contracción de la actividad operativa
reduce la contratación de mano de obra local y
ejerce presión sobre los proveedores de bienes y
servicios, quienes deben buscar mayor eficiencia y
productividad para mantenerse operativos.

Ante un escenario de precios descendentes,
asegurarla continuidad operativa ininterrumpida es
una prioridad fundamental. Evitar bloqueos o
paros resulta crítico para preservar la eficiencia
operativa, mantener la cadena de valor activa y
garantizar la ejecución de proyectos bajo
condiciones sostenibles .

Desde una perspectiva macroeconómica, el
impacto también puede medirse en términos de
ingresos por exportaciones . Con base en la
producción fiscalizada promedio de 772,7 mil
barriles por día registradaen 2024, una disminución
de un dólar en el precio del barril de crudo Brent
representaríauna reducción estimada de USD$282
millones anuales en ingresos, considerando
únicamente el efecto directo sobre el volumen de
producción.

https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://solarvorp.anh.gov.co/app2/#/page/visor/18
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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https://novatecfs.com/
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Resumen del capítulo, se recomienda utilizar un párrafo
de un máximo de 4 líneas que sirva de introducción al
contenido del análisis a desarrollar en el subsecuente
capítulo. Las imágenes se los separadores las pongo yo.
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