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Acerca del Balance Petrolero

El Balance Petrolero de CAMPETROIes un documento con mas de seis afios de consolidacion en el sector del petroleo, gasy
energiacolombiano, el cual se compone por una revision de la situacion actual del sector a nivel nacional e internacional, un
andlisis con informacion técnica detallada y una encuesta para medir el pulso de las compafiias de bienes y servicios de
petroleo, gasy energia

Disclaimer

Lainformacion aqui expuestadebe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoriade ningun tipo, oferta,
recomendacion profesional o sugerenciaparala toma de decisiones por parte de sus receptores o la realizacion de cualquier tipo
de actividad o negocio. El uso de esta informacion es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que cada usuario se
responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar sus decisiones, por lo cual la caAmara no se responsabiliza de las cifras.
Esta informacién es tan solo uno de los multiples elementos que los usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus
propias decisiones. Lainformacion aqui expuesta es creada con base a los analisis, proyecciones y opiniones de CAMPETROL,
sin embargo, en ningln caso constituye compromiso y/o garantiapara sus usuarios. Lainformacién aqui contenida no puede ser
distribuida, comercializada, copiada o alterada por sus usuarios sin obtener autorizacion expresa y escrita por parte de
CAMPETROL
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Creciendo juntos:

Gobierno, Industria y Territorio

De un barril de petréleo se
producen combustibles, jPero
también plasticos, fertilizantes,
materiales de construccién y
hasta medicinas!

El cepillo de dientes, la crema
dental y el shampoo, contienen
plasticos y otros ingredientes
derivados del petréleo.

Tu crema, balsamo labial y
muchos otros cosméticos llevan
parafina, petrolato y otros
ingredientes del petrdleo.

La aspirina, ese medicamento
clasico para aliviar el dolor, tiene
un ingrediente clave, el fenol,
que proviene del petrdleo.

{g} Potenciado con el poder de la IA

Inteligencia Artificial para una experiencia
superior. CamlA esta integrada para tener
conversaciones con los usuarios. CamlA estéd en

su etapa de lanzamiento BETA.

Sigue nuestros eventos

Mantente al dia con nuestro calendario de
eventos, puede guardar en su calendario personal

para no dejar de asistir a ninguno.

9[(] Notificaciones en tiempo real

Recibe alertas instantaneas sobre novedades,

noticias y eventos importantes.

Ese smartphone que llevas en el
bolsillo, tu computador o tablet,
tiene plasticos como el
polietileno para la pantalla y el
policarbonato para la carcasa.

Los paneles dependen del silicio
refinado, un derivado del
petréleo, para fabricar las celdas
solares que convierten la luz en
energia para todos.

Muchos fertilizantes contienen
urea y amoniaco, jderivados del
gas para hacer crecer las plantas
que nos proveen alimento!

Tu ropa deportiva, suéteres y
hasta tu traje de bafio tienen
algo en comun: jestan hechos
con derivados del petréleo
como poliéster y nylon!

Campetrol Conecta

CA:‘ F;ETRMOL E Conoce nuestros Afiliados

Explora nuestra red de mas de 170 compafiias

afiliadas.

o(g Networking

Conecta con profesionales del sector. iMuy
pronto!

[] Prensa Campetrol

Accede a comunicados y noticias de prensa.

Informe de Balance
Taladvos Petrolero

Magazine Premios
Campetrol Sostenibilidad

Descarga nuestra nueva APP %E‘i@
CAMPETROL Conecta e

haciendo clic aca B

o escaneando
este cédigo QR

~ CAMPETROL
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Prélogo

Prologo T Viabilizacion del potencial Offshore: Eje
determinante para la seguridad del suministro nacional

La dindmica reciente del abastecimiento de gas
natural en Colombia ha marcado un punto de
inflexion estructural gque demanda una
reorientacién estratégica de la politica energética
nacional . La estrechez en la oferta interna se ha
acentuado por la declinacion natural de campos
maduros, configurando una tendencia dual: por un
lado, la reduccion de la produccion nacional y, por
otro, un incremento de las importaciones.

En agosto de 2025, la produccion comercializada
promedié 800,0 MPCD, lo que representd una
disminucion del 16,2% frente al mismo mes del afio
anterior. A su vez, el volumen total de gas
disponible 'y suma de produccion nacional e
importaciones y promedié6 980,6 MPCD en el
primer semestre del afo, evidenciando una caida
del 18,0% frente al mismo periodo de 2024.

Este comportamiento se enmarca en un contexto de
reduccion estructural de las reservas probadas (1P),
que han descendido un 53% en la ultima década,
pasando de 4.361 Gpc en 2015a 2.064 Gpc en 2024.
Como resultado, la relacidon reservas-produccion
(R/P) se ubica actualmente en 5,9 afios. La brecha
entre la produccién comercializada y la demanda
total ha sido cubierta crecientemente con gas natural
licuado (GNL), cuya incorporacion al mercado
primario inici6 desde diciembre de 2024. Segun el
Gestor del Mercado de Gas Natural, para 2025 se
proyecta un déficit de gas en firme del 8,2% de la
demandatotal, que podria alcanzar el 20,6% en 2026,
si no se desarrollan nuevasfuentes de suministro.

En este escenario, el desarrollo de recursos costa
afuera (offshore) se configura como un eje
estratégico para contribuir con el abastecimiento
en el mediano y largo plazo. Colombia dispone de
recursos significativos en el Caribe, donde los
volimenes  descubiertos y potencialmente
recuperables (3C) alcanzaron 11.096 Gpc en 2024,
de los cuales el 67,1% (7.448 Gpc) corresponde a
recursos offshore .

Desde 2016, se han perforado 12 pozos costa
afuera, con una tasa de éxito técnico del 58%.
Entre los hallazgos de mayor relevancia técnica se

destaca Sirius-2, en el bloque Tayrona, con
volumenes OGIPcercanos a 6 TCF La consolidacion
y el desarrollo comercial de estos descubrimientos
son determinantes para revertir la tendencia
deficitaria, aunque su viabilidad depende también
de factores regulatorios y de infraestructura . De
acuerdo con la ANH, mas del 42% de los recursos
contingentes estdn asociados a restricciones
ambientales y/o sociales, lo que evidencia la
importancia de una gestion eficiente de las
contingencias no técnicas.

Por ello, se requiere una articulaciéon efectiva entre
Gobierno, Industria y Territorio, orientada a
optimizar los procesos de licenciamiento vy
habilitar la infraestructura necesaria para evacuar
el gas producido . Proyectoscomo la linea submarina
de conexion de Siriusy la reconversion del Oleoducto
VIMrInterior son ejemplos de iniciativas estratégicas
gue permitirian materializar el potencial offshore.

A través de este Balance Petrolero, CAMPETROL
presenta un analisis integral de la evolucion del

sector de hidrocarburos durante el primer

semestre de 2025, abordando las principales

variables que inciden en el desempefio de la
industria .

Igualmente se aborda desde un enfoque técnico la
coyuntura del gasnatural y el rol que desempeiianlos
recursos costa afuera en la construccion de una
politica energética sostenible y segura para el pais.
En esta edicibn se realiza un recuento de las
memorias de nuestro mas reciente Foro Offshore:
Caribe Energiay Progreso, llevado a cabo el 3y 4
de septiembre en Santa Marta, entre CAMPETROLy
FITAC

NELSONA. CASTANEDABARBOUR
Pregidente Ejecutivo
CAMPETROL
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Contexto internacional

Contexto externo: precio de referencia Brenty TRM

Durante el primer semestre de 2025, el precio de
referencia Brent promedio $71,9 USDBMBI, lo que
representa una caida de 14,2% bi%11,9 USDBI)
frente al segundo semestre de 2024. A lo largo del
periodo, el precio inicid en $79,3 USDBI en eneroy
mostré una tendencia descendente, registrando en
mayo el promedio mensual mas bajo del semestre
con $64,5 USDABI.

En septiembre de 2025 (Ultimo dato disponible), la
referencia Brent se ubicé en $68,0 USDABI, lo que
representd una disminucion de 8,2% b1 $6,1 USD/BI)
frente a agosto de 2024 y un incremento de 0,1%
($0,1 USDRBI) respecto ajulio de 2025.

Durante los primeros meses de 2025, el mercado
petrolero registr6 cambios tanto por el lado de la
demanda como de la oferta. En la demanda, las
proyecciones de consumo de petréleo se redujeron
de acuerdo con la revision a la baja del crecimiento
econdmico de las principales economias del mundo
(Corficolombiana). Esta reduccion se asoci6 a las
tensiones comerciales entre Estados Unidos y
China.

Desdela perspectiva de la oferta, los anuncios de la
OPEP+sobre el aumento gradual de su produccién
de petrdleo durante 2025 ejercieron presiones
adicionales a la baja sobre los precios, llevando la
cotizacion del crudo de referencia Brent a niveles
incluso inferiores a los $60 USD/BI en mayo, en un
contexto marcado por el incremento de aranceles
en Estados Unidos y por niveles de produccién de la
OPEP+superiores a lo previsto.

La disminucién de precios se moder6 después de
gue EstadosUnidos y el ReinoUnido firmaran el US
UK Economic Prosperity Deal el 8 de mayo, que
incluyd reduccion de aranceles y mayor acceso a
mercados para bienes agricolas e industriales
(Reuters) ytras el acuerdo de 90 dias entre Estados
Unidos y China del 12 de mayo para reducir
aranceles de manerareciproca.

Enjunio de 2025, el Brent repunt6 hasta $74 USD/BI
tras los ataques aéreos de Israel del 13 de junio
contra instalaciones nucleares y militares de Iran
(IEA. Sin embargo, en julio, el anuncio de ocho
miembros de la OPEP+Arabia Saudita, Rusia, Irak,
Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Kazajistan, Argelia
y Oman) de incrementar en 547 000 barriles diarios
sus cuotas de produccion a partir de septiembre
presioné nuevamente a la baja las expectativas de
precio. (Portafolio)

En contraste, la Tasa Representativa del Mercado
(TRM)USD/COPYy indicador que refleja el valor del
dolar estadounidense en pesos colombianosy

registr6 una depreciaciéon del peso colombiano
frente al délar durante el primer semestre de 2025.
Elpromedio de la TRMen el semestre fue de $4.193
COP/USD, lo que representd un incremento del
6,8% frente al promedio del mismo periodo en 2024.

Hacia el cierre del primer semestre, la tasa de
cambio mostrd6 una tendencia a la baja,
influenciada principalmente por factores externos.
La politica arancelaria del Gobierno de EEUU.
gener6 incertidumbre sobre una posible
desaceleracion economica, debilitando la fortaleza
del délar a nivel global

Asi, mas que una revaluacion estructural de la
moneda local, el comportamiento respondié a una
coyuntura internacional en la que el délar presentd
su mayor debilidad en décadas. (LaRepublica).

Para agosto de 2025, la TRM promedi6 $4.052
COP/USD, lo que representd una apreciacion del
0,3% frente a agosto de 2024 y un leve incremento
del 0,1 % respecto al promedio de julio de 2025. En
el mismo mes, el anuncio del Gobierno colombiano
sobre la activacion de la clausula de escape fiscal
gener6 incertidumbre  entre inversionistas,
presionando al alza la tasa de cambio. No obstante,
en la segunda mitad del mes el peso se fortalecid
nuevamente, favorecido por la debilidad global del
dolar, la decision de la ReservaFederalde mantener
sus tasas de interés estables.
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Fuente: EIA Banco de la Republica calculos CAMPETROL.

U Proyecciones Brent

De acuerdo con la EIA el comportamiento del precio
del petroleo durante septiembre de 2025 ha estado
ligado al incremento del suministro global de crudo.
Este aumento se debe a una mayor produccion por
parte de los paisesmiembros de la OPEP+junto con
el crecimiento de la oferta proveniente de
productores externos al grupo, como Estados
Unidos, Argentina, Brasily Canada.

SegunUBS el mercado petrolero enfrenta presiones
bajistas en el corto y mediano plazo debido a un
mayor suministro desde Sudamérica, en particular
el récord de produccion alcanzado por Brasil en
2025, y a la resiliencia de la produccién de paises
sancionados como Venezuela,lrany Rusia. Elbanco
proyecta que el Brent cierre septiembre en $68
USDBI, pero que este alrededor de los $62 USD/BI
hacia finales de 2025 y marzo de 2026, antes de
recuperar terreno hasta $65 USDABI en la segunda
mitad de 2026.

UBS pronostica que la demanda mundial de
petréleo alcanzard su maximo anual en agosto de
2025 y luego se moderara, lo que podria llevar a
mayores acumulaciones de inventarios a inicios de
2026 y mantener los precios alrededor de $601$70
USDABI. Sin embargo, mantiene una vision mas
constructiva para mediados y finales de 2026,
apoyada en un menor crecimiento del suministro
estadounidense y expectativas de que la demanda
global sigaexpandiéndose

SegunGoldman Sachs, en 2025 el precio del crudo
Brent se mantendria en linea con lo que
actualmente anticipan los mercados de futuros. Sin
embargo, para finales de 2026 proyectan una caida
hasta cerca de $50 USDZBI, debido a un exceso de
oferta estimado en 1,8 millones de barriles por diay
ala acumulacion de inventarios a nivel global.

Los analistas del banco sefialan que los inventarios
de la OCDEcontindan siendo el mejor predictor de
los diferenciales de precios del Brent y proyectan
gue estos aumentaran de forma sostenida hasta
2026, en linea con sus balances. No obstante,
advierten que factores como un mayor ritmo de
crecimiento de inventarios en China o una
producciéon rusa menor a la prevista podrian
sostener los precios en niveles mas altos, alrededor
de $62 USD/BI en 2026.

Sumado a lo anterior, Wood Mackenzie proyecta un
promedio de $601$65 USD/BI hasta 2026, situando
los precios $151$20 USDMBI por debajo de los
niveles del afio 2024.

En conjunto, las proyecciones muestran un
consenso en la posibilidad de presionesala baja por
sobreoferta a corto/mediano plazo, pero con riesgos
geopoliticos y dindmicas de inventarios que podrian
mantener los precios por encima del escenario
base.
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https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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Nota de interés: Proyecto de resolucion del 27/08/25: Requisitos técnicos
suspension temporal, abandono temporal o definitivo de pozos

El Proyecto de Resolucion del 27 de agosto de 2025
establece un marco técnico-normativo actualizado,
buscando sustituir y armonizar las Resoluciones
40295de 2020y 40622 de 2023, en lo referente a las
operaciones de suspension temporal, abandono
temporal o definitivo de pozos.

Esta regulacion, fundamentada en la Ley 2056 de
2020y el Decreto 381 de 2012, aplica a la totalidad
de pozos (exploratorios, de desarrollo, inyeccion,
disposicion, monitoreo, productores de agua, etc.)
tanto en tierra como costa afuera, bajo esquemas
contractuales de la ANH o de asociacion con
Ecopetrol.

1. Exigencias Técnicas y Normativas Clave

El Proyecto introduce precisiones y requisitos que
impactan directamente la gestion operacional y los
costos asociados al ciclo de vida del pozo:

n Sistema de Gestion de Integridad : Se exige la
implementacion de un Sistema de Gestion de
Integridad de Pozos conforme a estandares
internacionales reconocidos, tales como ISO
16530-1, APIRP 90-1 y API 10 TRL. Este requisito
amplia  conceptos clave  como barrera
primaria/secundaria y tapones.

n Monitoreo Post-Abandono: Las operadoras
guedan obligadas a presentar reportes de
monitoreo cada dos afos sobre el estado de los
pozos abandonados definitivamente, los cuales
deben incluir informacion técnica y fotografica.

Fuente: MME Anéalisis CAMPETROL

n Plazos de Inactividad : Se establece que un pozo
puede considerarse inactivo por un maximo de seis
(6) meses antes de que el operador deba tomar una
decision formal y obligatoria respecto a su futuro,
ya sea reactivacion, suspension temporal o
abandono.

n Evaluacién de Potencial Geotérmico : Antes de
proceder al abandono definitivo, se incorpora la
obligacion de evaluar el potencial geotérmico del
pozo.

2. Implicaciones Operacionales y Financieras

n Costos Operativos : Seanticipa un incremento en
los costos debido a la mayor frecuencia de
monitoreo e inspecciones, y a la necesidad de
implementar Sistemas de Gestion de Integridad
bajo estandaresinternacionales.

n Riesgo Sancionatorio : La Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH) esta facultada para iniciar
procesos sancionatorios si un pozo permanece
inactivo por mas de seis (6) meses sin contar con
una suspension formalmente aprobada.

3. Oportunidades para el Sector y Proveedores de
Servicios

n Mayor demanda de empresas que ofrezcan
cementacion avanzada, pruebas de integridad,
taponamiento, monitoreo y sistemas de gestion de
integridad.

n Incentivéd para evaluary desarrollar coproduccion
geotérmica en pozos existentes, abriendo lineas de
negocio en energiarenovable.
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Crecimiento econdmico de la industria O&G

La economia colombiana mantuvo un crecimiento
positivo durante los dos primeros trimestres de
2025. El Producto Interno Bruto (PIB) registré
variaciones anuales de 2,7% en el primer trimestre y
2,1% en el segundo trimestre, en comparacion con
el mismo periodo de 2024.

El sector de hidrocarburos (extraccién de crudo, gas
natural y refinacién de petr6leo) ha mostrado una
tendencia contractiva desde el segundotrimestre de
2024. Esta dinamica negativa se mantuvo en 2025,
registrando en el segundo trimestre una contracciéon
del 5,7% frente al mismo periodo de 2024. Con este
resultado, el sector completa cinco trimestres
consecutivos de variaciones negativasen el PIB

La contraccién del sector petrolero se debe a una
combinacion de factores estructurales 'y
coyunturales:

A Caida en la produccion : la produccion diaria de
petroleo alcanzé 747,0 mil barriles por dia en el
primer semestre de 2025, lo que representa una
disminucion del 4,3% (-33,2 KBPD) en
comparacion con el mismo periodo del afio
anterior.

A Menor inversibn en exploracion: La ACP
proyecta que la inversion en exploracion en 2025
totalizara $740 millones de ddlares (MUSD),18%
inferior ala registrada en 2024 ($900 MUSD)

A Precios internacionales : El precio del crudo
Brent cay6 de $83,9 USD/BI en el primer semestre
de 2024 a $71,6 USDABBI en el mismo periodo de
2025, lo que representa una disminucién de $12,3
USDBI (-14,6%). Estacaidaimpactd directamente
la rentabilidad y las finanzas de las empresas del
sector petrolero.

El desempeiio del PIB en el segundo trimestre fue
impulsado principalmente por tres sectores
econOémicos:

A Comercio al por mayory al por menor; reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas;
transporte 'y almacenamiento: crecidé 5,6%,
contribuyendo con 1,1 puntos porcentuales a la
variacion anual.

A Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca:
crecio 3,8%, aportando 0,4 puntos porcentuales.

A Administracién publica y defensa; planes de
seguridad social de afiliacibn obligatoria;
educacién: crecieron 1,8%, contribuyendo con 0,3
puntos porcentuales.

Crecimiento Econdmico T PIB Sector O&G

m Crecimiento % PIB Total

2,6
— — | —
-0,7
Il 1] v
2023pr

Crecimiento % PIB - Sector Hidrocarburos + Refinacion **

1,7 1,8 2,6 2.7 2,1

m =m B B =

[ I \Y | [
2024pr 2025pr

PIB: Producto Interno Brutar Produccién constantes. *Dato preliminar y Gltimo disponible. **Sumatoria del PIB de la
extraccion de petréleo crudo y gas natural, y la coquizacién, fabricacion de productos de la refinacion del petréleo y
actividades de mezcla de combustibles. Pr: Dato preliminar P: Dato provisional
Fuente: DANE calculos CAMPETROL.
P.13


https://acp.com.co/portal/download/informe-economico-tendencias-de-inversion-ep-en-petroleo-y-gas-2024-y-perspectivas-2025/?wpdmdl=32906&refresh=68602dc2b21f81751133634
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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A pesar del crecimiento general del PIB nacional en
el primer semestre de 2025 el sector de
hidrocarburos se consolido como uno de los mas
afectados, registrando un  comportamiento
contractivo. En el segundo trimestre de 2025, la
actividad de extraccion de petrdleo crudo y gas
natural se redujo un 6,9% frente al mismo periodo
de 2024, acumulando ya cuatro trimestres
consecutivos en terreno negativo desde el tercer
trimestre de 2024.

Por su parte, las actividades de coquizacion,
refinacion de petrdleo y mezcla de combustibles
también presentaron una disminucion del 3,1%
frente al mismo periodo de 2024, comportamiento
gue se viene registrando desde el primer trimestre
de 2024. Esta situacion refleja las presiones
estructurales que enfrenta la industria, con
impactos directos sobre el dinamismo productivo
del pais.

La caida en el nivel exploratorio y el mayor riesgo
operacional derivado del orden publico han limitado
la capacidad de expansionde la industria.

El contraste también se observaal comparar con el
desempefio de otras ramas de la economia en 2025.
Mientras sectores como agricultura, servicios
sociales y publicos contribuyeron positivamente al
crecimiento  nacional, la contraccibn  de
hidrocarburos evidencia los desafios estructurales

_ C_apitulo 2
Contexto economico nacional

gue enfrenta el pais en materia de competitividad.

A estos factores se suman la reduccién en los
precios internacionales del crudo durante el primer
semestre de 2025, asi como la produccién diferida
por bloqueos y problemas de orden publico, que
entre enero y agosto ascendid a 10,8 KBPD,
afectando ingresos por aproximadamente $722 mil
millones que el pais dejo de percibir.

El impacto de esta dinamica trasciende el plano
sectorial, pues limita el aporte de la industria a las
exportaciones y el recaudo por regalias, pilares
fundamentales para la estabilidad fiscal y el
desarrollo regional. La situacion actual plantea la
necesidad de disefiar una politica publica que
fomente condiciones para la inversion, promueva
nuevos desarrollos exploratorios y reduzca los
riesgosasociados a la operacion.

De cara al 2026, la expectativa de recuperacion
dependera de la capacidad del pais para generar
confianza en los inversionistas, mejorar las
condiciones de orden publico en las regiones
productoras y establecer una hoja de ruta clara que
reconozca el papel estratégico de los hidrocarburos
dentro de la transicion energética. Bajo estas
condiciones sera posible revertir la tendencia
negativa del sector y acercarse nuevamente a
niveles de produccibn que aseguren la
autosuficiencia y el aporte de la industria al
crecimiento econémico nacional.

Tasa de crecimiento econdmico T Sector O&G

m Crecimiento % PIB Total
Crecimiento % PIB - Extraccion de petréleo crudo y gas natural

m Crecimiento % PIB - Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacién del petréleo y actividades de mezcla de combustibles

15,3
58 6,9
2,6 0,4 . 14 0,6 . 0.2
- - — ’
- |
-0,7 o
I 1 \Y; |
2023pr

1,7 1,8 2,6 2,7 2,1
[ [ [ [
i . - l .
3,7 e 3.1
6.0 -7,9
Il 1 v I Il
2024pr 2025pr

*Informacion preliminar. *Coquizacién, fabricacion de productos de la refinacién del petréleo y actividades de
mezcla de combustibles.
Fuente: Cuentas Nacionales DANE, célculos CAMPETROL.
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Exportaciones de petrdleo y sus derivados

En el primer semestre de 2025, segun el DANE, las
exportaciones totales de Colombia alcanzaron
$24.390 millones de ddlares (MUSD)(FOB) De este
valor, $6.490 MUSD (26,6%) correspondieron a
petréleo y sus derivados, reafirmando el papel del
sector como uno de los principales pilares de las
ventas externasdel pais.

En ese mismo semestre, las exportaciones de
petréleo registraron una caida interanual de 15,0%
frente al primer semestre de 2024. Esta reduccién
se enmarcaen un comportamiento generalala baja
de las exportaciones totales, que descendieron
1,5% en el mismo periodo.

La disminucion de las exportaciones de petroleo y
sus derivados en el primer semestre de 2025
obedeci6 principalmente a dos factores:

Primero la reduccion de la produccion.
Enel primer semestre de 2025, la produccién diaria
de petroleo fiscalizado en Colombia fue de 747,0

KBPD,lo que representd una caida de 4,3% frente
al mismo semestre de 2024, es decir, 33,2 KBPD
menos. Esta menor produccion redujo la oferta
disponible para el comercio exterior.

Segundo, al comportamiento de los precios
internacionales. Lareferencia Brent promedi6 $71,9
USDhAI en el primer semestre de 2025, lo que
equivale a una caida de 14,2% frente al mismo
periodo de 2024.

Adicionalmente, Ecopetrol Tresponsable del 64%
de la produccién nacionalT comercializa su canasta
de crudos con un descuento frente al Brent. Segun
su reporte del segundo trimestre de 2025, el precio
promedio de venta en el semestre fue de 65,8
USD/barril.

En conjunto, la menor produccién, los menores
precios y el diferencial de comercializacion explican
la caida en el valor de las exportaciones de petrdleo
y sus derivados.

Exportaciones de petréleo y sus derivados vs. Brent

Exportaciones de petréleo y sus derivados (MUSD)
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Fuente: DANE EIA Banco de la Republicg Ecopetrol, calculos CAMPETROL.
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https://files.ecopetrol.com.co/web/esp/reporte-2t25-ecopetrol.pdf
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://files.ecopetrol.com.co/web/esp/reporte-2t25-ecopetrol.pdf

_ C_apl’tulo 2
Contexto economico nacional
S e

T
. CAMPETROL
o

Inversion Extranjera Directa (IED) del sector petrolero

En el primer semestre del afio 2025, la Inversion
ExtranjeraDirecta (IED)registrada en la Balanzade
Pagos del Banco de la Republica en Colombia
ascendio a $6.579 millones de dodlares (MUSD)
Dentro de este total, el sector petrolero representé
el 23%, alcanzando un valor de $1.514 MUSD,cifra
gue mostrdé un incremento del 15,6% respecto al
mismo periodo de 2024.

De acuerdo con la Asociacion Colombiana de
Petroleo y Gas (ACP), para 2025 la inversion en
exploracion se estima en $740 MUSD, 18% menos
gue en 2024, lo que representariael nivel mas bajo
de los dltimos cuatro afos.

El 80% de estos recursos corresponde a
compromisos contractuales obligatorios,
confirmando la tendencia de wuna menor
participacion de la inversion voluntaria, que en
afos anteriores representaba cerca del 50%.

En tierra firme, se proyecta que el 75% de la
inversion exploratoria se destine a perforacion de
pozos, 6% a sismica y 18% a estudios y actividades
previas.

Por su parte, la inversion en produccion alcanzaria
$3.940 MUSD en 2025, lo que equivale a un
incremento del 15% frente a 2024. Estos recursos
se distribuirdn en un 47% para perforacion de pozos
de desarrollo, 20% en facilidades de produccion,
27% en proyectos de recobro mejorado y 6% en
otras actividades.

Enconjunto, la ACPestima que la inversién total en
exploracion y produccion de hidrocarburos durante
2025 sera de $4.680 MUSD, es decir, un aumento
del 8% frente al afio anterior.

Elincremento de la IEDen el sector petrolero en el
primer semestre de 2025 obedece a dos factores
principales. Porun lado, las proyecciones de la ACP
anticipan un mayor dinamismo en produccion, con
un aumento del 15% frente a 2024 ($3.940 MUSD),
gue demanda nuevos aportes de capital extranjero.
Por otro, la reinversion de utilidades de filiales
extranjeras, reconocida por el Banco de la
Republica como parte de la IED, permitid6 que
recursos generados permanecieran en el pais en
lugar de ser repatriados.

Inversion Extranjera Directa

m [ED Total IED Sector Petrolero
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Fuente: Banco de la Republicg EIA Banco de la Republica célculos CAMPETROL.
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https://acp.com.co/portal/download/informe-economico-tendencias-de-inversion-ep-en-petroleo-y-gas-2024-y-perspectivas-2025/?wpdmdl=32906&refresh=68602dc2b21f81751133634
Banco%20de%20la%20República%20(Balanza%20de%20pagos):%20https:/totoro.banrep.gov.co/analytics/saw.dll?Go&Path=%2Fshared%2FSeries%20Estad%C3%ADsticas_T%2F1.%20Inversi%C3%B3n%20directa%2F1.1%20Historico%2F1.1.3%20Inversion%20extranjera%20directa%20en%20Colombia%20%20Actividad%20economica_Anual&lang=es&Options=rdf&Action=Prompt
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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Regalias generadas por el sector de hidrocarburos

Las regalias son una contraprestacion econémica
gue recibe el Estado colombiano por la explotacion
de sus recursos naturales no renovables,
principalmente petréleo y gas natural. Se
establecen como un porcentaje del valor de su
produccién, y su objetivo principal es compensar al
pais por la extraccién de estos recursos que son
finitos y de gran valor. Las regalias son un
importante instrumento de politica publica que,
entre otros, permite la consecucién de objetivos
como:

Ingresos: Son una importante fuente de ingresos
para el gobiernoy sus regiones, ya que representan
un porcentaje del valor de la produccion de
petréleo y gas. Estos ingresos pueden destinarse a
financiar programas y proyectos de desarrollo
social, infraestructura, educacion, salud y otros
sectores prioritarios.

Financiar el desarrollo regional : Los
departamentos 'y municipios reciben un
presupuesto proveniente de las regalias(a partir del
cumplimiento de ciertos criterios relacionados con
sus caracteristicas socioeconémicas y
productivas), lo que les permite invertir en
infraestructura, educacién, salud y otros sectores
clave.

Esto puede incluir la construcciéon de
infraestructura, la mejora de servicios publicos y la
promocion de oportunidades de empleo vy
crecimiento economico local.

Conservacion ambiental : Parte de las regalias
pueden destinarse a programas y proyectos de
conservacion ambiental y proteccién del medio
ambiente en las areas afectadas por la extraccion
de hidrocarburos. Esto puede incluir medidas para
mitigar el impacto ambiental de la industria
petrolera, restaurar ecosistemas degradados y
proteger la biodiversidad.

El logro de los objetivos mencionados depende en
gran medida de la produccion de hidrocarburos, de
las variables asociadas a los precios del petréleo y
de la tasa de cambio. Enel primer semestre del afio
2025, las regaliaspor explotacién de hidrocarburos
consolidaron su papel como una fuente clave de
financiamiento nacional alcanzando un total de
$3,5 billones de pesos. Este valor represent6 una
disminucién del 14,9% (-$619 mil millones de
pesos) frente al registrado en el primer semestre de
2024. Esta contraccion se explica principalmente
por la menor produccion fiscalizada (-33,2 KBPD -
4,3%) y por la reduccibn de los precios
internacionales del crudo (-$11,9 USDABI; -14,2%).

Regalias causadas por explotacion de hidrocarburos
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Fuente: ANHT Solar, cadlculos CAMPETROL.
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A nivel general, en el primer semestre del 2025 los
departamentos que mas aportaron al valor de las
regalias causadas por la explotacion de
hidrocarburos fueron Meta, Casanare, Santander,
Araucay Huila, con una participacién conjunta del
82,8% equivalente a $2,9 billones de pesos. Estos
cinco departamentos registraron descensos frente
al mismo periodo del afio anterior: Meta (-10,5%;-
$172 MMCOP), Casanare (-17,5%;-$178 MMCOP),
Santander (-1,8%;-$5 MMCOP), Arauca (-36,1%; -
$113 MMCOP)y Huila (-11%;-20 MMCOP)

Regalias liquidadas - Top 5
departamentos
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Los campos que mayor contribucion tuvieron en la
causacion de regalias por la explotacion de
hidrocarburos fueron Rubiales, Castilla, Cafio Sur
Este, Pauto Sury Castilla Norte, cuya participacion
ascendié al 30,0% del total. EI campo Cafio Sur
Este evidencié un incremento en el valor de regalias
causadas del 21,9% en relacién con el mismo
periodo en el afio anterior. Encontraste, los campos
restantes tuvieron una reduccion en el monto de
regalias liquidado, siendo Pauto Sur el que
experimento el mayor descenso (-18,7%).

Regalias liquidadas - Top 5 campos
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Fuente: ANHT Solar, calculos CAMPETROL
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En el primer semestre de 2025 los municipios que
mas aportaron en el valor de las regalias causadas
por la explotacion de hidrocarburos fueron: Puerto
Gaitan, Acacias, Aguazul, Castilla Nueva y Yopal,
cuya participacion en el monto total liquidado fue
del 46,8% ($1,6 billones de pesos). Los cinco
municipios registraron una reduccién acumulada
del 12,0% en el monto liquidado, siendo Yopal el
gue tuvo la mayor reduccion (-19,3%).

Por tipo de hidrocarburo, el petréleo y el gas
evidenciaron una disminucién del -15,4% y -11,8%,
respectivamente, en relacibn con el primer
semestre de 2024.

Regalias liquidadas - Top 5 municipios

GAITAN

acacins N 5320

acuazy, I 5269

CASTILLA - $225

NUEVA

m Regalias Liquidadas - |
Semestre 2024
Regalias Liquidadas - |
Semestre 2025

vora. N 5219

Capitulo 2

Contexto econdmico nacional

Se destaca la participacion del 85,4% del petréleo
en el valor causado total de regalias

Ahora bien, para la realizacion y ejecucién de los
proyectos es necesario contar con las regalias
presupuestadas a nivel nacional, departamental y
municipal, las cuales se manejan desde el Sistema
General de Regalias (SGR), el cual es un
mecanismo que busca garantizar la distribucion
equitativa y el uso eficiente de los ingresos
provenientes de la explotacion de los recursos
naturales no renovables del pais. Asi, los criterios
de distribucion de los recursos del SGR, de
acuerdo con la Ley2056 de 2020.

Regalias liquidadas 1 Tipo de

hidrocarburo
$585

Petréleo mGas

Miles de millones COP

Regalias Liquidadas - | Semestre Regalias Liquidadas - | Semestre

2024 2025

Fuente: ANHT Solar, calculos CAMPETROL
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Los recursos del Sistema General de Regalias se distribuyen de la siguiente
forma en materia de inversion, equivalente al 92,5% de los recursos*:

Asignaciones Entidades Municipios
Directas » prodlécliloNraRs de + productores

25%

Asignacion para
inversion regional » Departamentos + Regiones
34%

Asignacion para icipi

. g C p Munlcu_alos Grupos

inversion local NBI>Nacional y étnicos
15% categoria4,5y 6

Asignacion ciencia,

tecnologia e Asignacion Asignacion Municipios Rio
innovacion + para la paz Ambiental Magdalena y canal
10% 7% 1% del Dique
0,5%

*Nota: El 7,5% se distribuye en: Ahorro del SGR 4,5% y Administracion del SGR 3%
NBI: Necesidades Basicas Insatisfechas

RNNR: Recursos Naturales No Renovables

SGR: Sistema General de Regalias

Fuente: Departamento Nacional de Planeacion
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Segunel Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
en el Presupuesto General del Sistema General de
Regalias, para el bienio 2025 T 2026 el valor
presupuestado equivale a $30,9 billones de pesos
(Ley 2441 de 2024), el cual es un 0,6% inferior al
presupuesto del bienio anterior. Es importante
mencionar que, de acuerdo con la fuente en
mencion, a partir del afio 2027 se proyecta una
reduccibn  progresiva del recaudo como
consecuencia del proceso de transicion energética
gue impacta ala baja las reservasdel pais.

En palabras del documento i A Yun lado, la
descarbonizacién de la economia implica sustituir
el petréleo y el carbon como fuentes de energiapor

Capitulo 2

Contexto econdmico nacional

otras de tipo renovable, que inevitablemente se
asocian a una disminucion en los procesos de
exploracion y produccién, al tiempo que se van
agotando progresivamente las reservas actuales.
Por otro lado, los planes de trabajo y obras de los
contratos vigentes de explotacibn minera
proyectan una disminucidon progresiva en la
produccion de los distintos minerales que, sumada
a un escenario descendiente en términos de
precios, se traduce en una disminucion progresiva
delrecaudodel 1IN c (p.HE).t CO

Regalias presupuestadas por bienio (Billones COP)

$17,7 $17,5
I I 5
2013 - 2014 2015 - 2016 2017 - 2018

$ 18,6

2019 - 2020

$31,1

$154

2021 - 2022 2023 - 2024 2025 - 2026

Fuente:DNP- SICODIS célculos CAMPETROL

departamental

en el mismo afo, en*:

El70,8% para Meta.
El63,4% para Casanare
El39,5% para Arauca.
El13,2% para Santander.
El17,0% para Huila.

= =2 =2 =2 =

Nota de interés: Equivalencia de las regalias presupuestales en el presupuesto

Lasregaliaspresupuestadas del 2025 fueron equivalentes al presupuesto departamental,

* Laequivalencia se calcula dividiendo el presupuesto departamental de rentas y gastos del afio 2025 para cada departamento
entre el valor de regaliaspresupuestadas del afio 2025 acordadas segunla Ley2441 de 2024.
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https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx
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Nota Tecnica: Oil 2025: Analysis and Forecast to 2030y IEA

De acuerdo con el documento Oil 2025 wAnalysis La produccion de Estados Unidos continuara
and Forecast to 2030 publicado por la Agencia aumentando, aunque a un ritmo mas moderado,
Internacional de Energia(IEA)en junio de 2025, la manteniendo su  papel como  principal
demanda global de crudo aumentard en 2,5 contribuyente al crecimiento de la oferta fuera de la
millones de barriles por dia (MBPD),alcanzandoun OPEP Por otro lado, la industria petroquimica se
maximo de 105,5 MBPDen 2030. Paralelamente,la  consolidara como el motor principal de la demanda
capacidad de produccion mundial crecerd en mas a partir de 2026; para 2030, se prevé que uno de
de 5 MBPD, llegando a 114,7 MBPD, impulsada cada seis barriles de petréleo sea absorbido por
principalmente por la expansion del gas natural este sector.

licuado (GNL)y los liquidos no derivados del crudo.
Argentina proyecta un incremento de 430 KBPD,

La alianza OPEP+ ha comenzado a revertir los alcanzando 1,3 MBPDen 2030, impulsado por Vaca

recortes de produccion aplicados en afios Muerta, junto con mayor capacidad de evacuacion,

recientes, modificando las trayectorias de la oferta.  perforacién intensivay reformas econémicas.

Sin embargo, el incremento de produccion

proyectado en paises como Estados Unidos, Finalmente, Guyana continla consolidando su

Canada, Brasil, Guyana y Argentina cubriria el crecimiento con el Bloque Stabroek, liderado por

crecimiento esperado de la demanda en los ExxonMobil, mientras que Surinam iniciara

proximos afos. produccién hacia finales de la década en el Blogue
58, operado por TotalEnergies Estas dinamicas

En Asia, China alcanzaria su pico de consumo confirman la creciente relevancia del Caribe en el

hacia 2027, como resultado del crecimiento suministro energético global.

acelerado de las ventas de vehiculos eléctricos, la

expansionde la red ferroviaria de alta velocidad y la

sustitucidbn  progresiva hacia camiones que

funcionan con gasnatural.

World oil demand by region, 2019-2030 (mb/d)

2024-30
Growth 2024-30

2030 Rate Growth

North America 24.9 21.9 23.7 24.3 24.6 24.5 24.6 24.5 24.4 24.3 241 24.0 -0.4% -0.6
S&C America 6.7 5.7 6.3 6.6 6.7 6.8 6.9 7.0 7.1 7.2 7.4 7.4 1.4% 0.6
Europe 15.8 13.7 14.4 14.9 14.8 14.9 14.9 14.8 14.6 14.5 14.3 14.1 -0.8% -0.7
Africa 4.2 3.9 4.4 4.5 4.6 4.6 4.8 4.9 5.0 5.2 5.3 5.4 2.9% 0.9
Middle East 8.9 8.3 8.6 9.1 2L 9.2 9.4 2, 9.6 9.6 9.4 9.2 -0.1% 0.0
Eurasia 4.3 4.0 4.3 4.4 4.4 4.3 4.4 4.4 4.5 4.6 4.6 4.6 1.1% 0.3
Asia Pacific 36.0 34.2 35.6 36.3 38.0 38.6 38.9 39.4 39.8 40.1 40.4 40.7 0.9% 2.0
World 100.7 91.7 97.4 100.0 1022 103.0 103.8 1045 1051 1054 1056 1055 0.4% 2.5

Annual change 0.7 -9.0 5.7 2.7 2.2 0.9 0.7 0.7 0.6 0.2 0.2 0.1

Proyeccion de demanda de petréleo por regiones
Fuente: Oil 2025: Analysis and Forecast to 203§ IEA
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https://iea.blob.core.windows.net/assets/018c3361-bc01-4482-a386-a5b2747ae82a/Oil2025.pdf
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