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Prólogo

Prólogo тViabilización del potencial Offshore : Eje 
determinante para la seguridad del suministro nacional

La dinámica reciente del abastecimiento de gas
natural en Colombia ha marcado un punto de
inflexión estructural que demanda una
reorientación estratégica de la política energética
nacional . La estrechez en la oferta interna se ha
acentuado por la declinación natural de campos
maduros, configurando una tendencia dual: por un
lado, la reducción de la producción nacional y, por
otro, un incremento de las importaciones.

En agosto de 2025, la producción comercializada
promedió 800,0 MPCD, lo que representó una
disminución del 16,2% frente al mismo mes del año
anterior. A su vez, el volumen total de gas
disponible уsuma de producción nacional e
importaciones у promedió 980,6 MPCD en el
primer semestre del año, evidenciando una caída
del 18,0% frente al mismo periodo de 2024.

Este comportamiento se enmarca en un contexto de
reducción estructural de las reservas probadas (1P),
que han descendido un 53% en la última década,
pasando de 4.361 Gpc en 2015 a 2.064 Gpc en 2024.
Como resultado, la relación reservas-producción
(R/P) se ubica actualmente en 5,9 años. La brecha
entre la producción comercializada y la demanda
total ha sido cubierta crecientemente con gasnatural
licuado (GNL), cuya incorporación al mercado
primario inició desde diciembre de 2024. Según el
Gestor del Mercado de Gas Natural, para 2025 se
proyecta un déficit de gas en firme del 8,2% de la
demanda total, que podría alcanzar el 20,6% en 2026,
si no se desarrollan nuevasfuentes de suministro.

En este escenario, el desarrollo de recursos costa
afuera (offshore ) se configura como un eje
estratégico para contribuir con el abastecimiento
en el mediano y largo plazo . Colombia dispone de
recursos significativos en el Caribe, donde los
volúmenes descubiertos y potencialmente
recuperables (3C) alcanzaron 11.096 Gpc en 2024,
de los cuales el 67,1% (7.448 Gpc) corresponde a
recursos offshore .

Desde 2016, se han perforado 12 pozos costa
afuera, con una tasa de éxito técnico del 58%.
Entre los hallazgos de mayor relevancia técnica se

destaca Sirius-2, en el bloque Tayrona, con
volúmenes OGIPcercanos a 6 TCF. La consolidación
y el desarrollo comercial de estos descubrimientos
son determinantes para revertir la tendencia
deficitaria, aunque su viabilidad depende también
de factores regulatorios y de infraestructura . De
acuerdo con la ANH, más del 42% de los recursos
contingentes están asociados a restricciones
ambientales y/o sociales, lo que evidencia la
importancia de una gestión eficiente de las
contingencias no técnicas.

Por ello, se requiere una articulación efectiva entre
Gobierno, Industria y Territorio , orientada a
optimizar los procesos de licenciamiento y
habilitar la infraestructura necesaria para evacuar
el gas producido . Proyectoscomo la línea submarina
de conexión de Sirius y la reconversión del Oleoducto
VIMтInterior son ejemplos de iniciativas estratégicas
que permitirían materializar el potencial offshore.

A través de este Balance Petrolero, CAMPETROL
presenta un análisis integral de la evolución del
sector de hidrocarburos durante el primer
semestre de 2025, abordando las principales
variables que inciden en el desempeño de la
industria .

Igualmente se aborda desde un enfoque técnico la
coyuntura del gasnatural y el rol que desempeñan los
recursos costa afuera en la construcción de una
política energética sostenible y segura para el país.
En esta edición se realiza un recuento de las
memorias de nuestro más reciente Foro Offshore :
Caribe Energía y Progreso, llevado a cabo el 3 y 4
de septiembre en Santa Marta, entre CAMPETROLy
FITAC.

NELSONA. CASTAÑEDABARBOUR
Presidente Ejecutivo
CAMPETROL
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Capítulo 1

Contexto externo: precio de referencia Brent y TRM
Durante el primer semestre de 2025, el precio de
referencia Brent promedió $71,9 USD/Bl, lo que
representa una caída de 14,2% ыҽ$11,9 USD/Bl)
frente al segundo semestre de 2024. A lo largo del
periodo, el precio inició en $79,3 USD/Bl en enero y
mostró una tendencia descendente, registrando en
mayo el promedio mensual más bajo del semestre
con $64,5 USD/Bl.

En septiembre de 2025 (último dato disponible), la
referencia Brent se ubicó en $68,0 USD/Bl, lo que
representó una disminución de 8,2%ыҽ$6,1 USD/Bl)
frente a agosto de 2024 y un incremento de 0,1%
($0,1 USD/Bl) respecto a julio de 2025.

Durante los primeros meses de 2025, el mercado
petrolero registró cambios tanto por el lado de la
demanda como de la oferta. En la demanda, las
proyecciones de consumo de petróleo se redujeron
de acuerdo con la revisión a la baja del crecimiento
económico de las principales economías del mundo
(Corficolombiana). Esta reducción se asoció a las
tensiones comerciales entre Estados Unidos y
China.

Desde la perspectiva de la oferta, los anuncios de la
OPEP+sobre el aumento gradual de su producción
de petróleo durante 2025 ejercieron presiones
adicionales a la baja sobre los precios, llevando la
cotización del crudo de referencia Brent a niveles
incluso inferiores a los $60 USD/Bl en mayo, en un
contexto marcado por el incremento de aranceles
en EstadosUnidos y por niveles de producción de la
OPEP+superiores a lo previsto.

La disminución de precios se moderó después de
que EstadosUnidos y el ReinoUnido firmaran el US-
UK Economic Prosperity Deal el 8 de mayo, que
incluyó reducción de aranceles y mayor acceso a
mercados para bienes agrícolas e industriales
(Reuters), y tras el acuerdo de 90 días entre Estados
Unidos y China del 12 de mayo para reducir
aranceles de manera recíproca.

En junio de 2025, el Brent repuntó hasta $74 USD/Bl
tras los ataques aéreos de Israel del 13 de junio
contra instalaciones nucleares y militares de Irán
(IEA). Sin embargo, en julio, el anuncio de ocho
miembros de la OPEP+(Arabia Saudita, Rusia, Irak,
Emiratos Árabes Unidos, Kuwait, Kazajistán,Argelia
y Omán) de incrementar en 547 000 barriles diarios
sus cuotas de producción a partir de septiembre
presionó nuevamente a la baja las expectativas de
precio. (Portafolio)

En contraste, la Tasa Representativa del Mercado
(TRM)USD/COPуindicador que refleja el valor del
dólar estadounidense en pesos colombianosу
registró una depreciación del peso colombiano
frente al dólar durante el primer semestre de 2025.
El promedio de la TRMen el semestre fue de $4.193
COP/USD, lo que representó un incremento del
6,8%frente al promedio del mismo periodo en 2024.

Hacia el cierre del primer semestre, la tasa de
cambio mostró una tendencia a la baja,
influenciada principalmente por factores externos.
La política arancelaria del Gobierno de EE.UU.
generó incertidumbre sobre una posible
desaceleración económica, debilitando la fortaleza
del dólar a nivel global

Así, más que una revaluación estructural de la
moneda local, el comportamiento respondió a una
coyuntura internacional en la que el dólar presentó
su mayor debilidad en décadas. (LaRepública).

Para agosto de 2025, la TRM promedió $4.052
COP/USD, lo que representó una apreciación del
0,3% frente a agosto de 2024 y un leve incremento
del 0,1 % respecto al promedio de julio de 2025. En
el mismo mes, el anuncio del Gobierno colombiano
sobre la activación de la cláusula de escape fiscal
generó incertidumbre entre inversionistas,
presionando al alza la tasa de cambio. No obstante,
en la segunda mitad del mes el peso se fortaleció
nuevamente, favorecido por la debilidad global del
dólar, la decisión de la ReservaFederalde mantener
sus tasas de interés estables.

Contexto internacional

https://investigaciones.corfi.com/documents/38211/0/250512%20(2).pdf/c6bfafb1-d291-0fc4-4862-495e599ba6ff
https://investigaciones.corfi.com/documents/38211/0/250512%20(2).pdf/c6bfafb1-d291-0fc4-4862-495e599ba6ff
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/whats-us-uk-economic-deal-2025-05-08/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-june-2025
https://www.portafolio.co/energia/la-opep-aumenta-su-oferta-de-crudo-en-547-000-barriles-diarios-a-partir-de-septiembre-636827
https://www.larepublica.co/finanzas/comportamiento-del-dolar-durante-2025-4231278
https://www.larepublica.co/finanzas/comportamiento-del-dolar-durante-2025-4231278
https://www.larepublica.co/finanzas/comportamiento-del-dolar-durante-2025-4231278
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üProyecciones Brent

De acuerdo con la EIA, el comportamiento del precio
del petróleo durante septiembre de 2025 ha estado
ligado al incremento del suministro global de crudo.
Este aumento se debe a una mayor producción por
parte de los paísesmiembros de la OPEP+,junto con
el crecimiento de la oferta proveniente de
productores externos al grupo, como Estados
Unidos, Argentina,Brasil y Canadá.

SegúnUBS, el mercado petrolero enfrenta presiones
bajistas en el corto y mediano plazo debido a un
mayor suministro desde Sudamérica, en particular
el récord de producción alcanzado por Brasil en
2025, y a la resiliencia de la producción de países
sancionados como Venezuela,Irán y Rusia. El banco
proyecta que el Brent cierre septiembre en $68
USD/Bl, pero que este alrededor de los $62 USD/Bl
hacia finales de 2025 y marzo de 2026, antes de
recuperar terreno hasta $65 USD/Bl en la segunda
mitad de 2026.

UBS pronostica que la demanda mundial de
petróleo alcanzará su máximo anual en agosto de
2025 y luego se moderará, lo que podría llevar a
mayores acumulaciones de inventarios a inicios de
2026 y mantener los precios alrededor de $60т$70
USD/Bl. Sin embargo, mantiene una visión más
constructiva para mediados y finales de 2026,
apoyada en un menor crecimiento del suministro
estadounidense y expectativas de que la demanda
global sigaexpandiéndose.
.

SegúnGoldman Sachs, en 2025 el precio del crudo
Brent se mantendría en línea con lo que
actualmente anticipan los mercados de futuros. Sin
embargo, para finales de 2026 proyectan una caída
hasta cerca de $50 USD/Bl, debido a un exceso de
oferta estimado en 1,8 millones de barriles por día y
a la acumulación de inventarios a nivel global.

Los analistas del banco señalan que los inventarios
de la OCDEcontinúan siendo el mejor predictor de
los diferenciales de precios del Brent y proyectan
que estos aumentarán de forma sostenida hasta
2026, en línea con sus balances. No obstante,
advierten que factores como un mayor ritmo de
crecimiento de inventarios en China o una
producción rusa menor a la prevista podrían
sostener los precios en niveles más altos, alrededor
de $62 USD/Bl en 2026.

Sumado a lo anterior, Wood Mackenzie proyecta un
promedio de $60т$65 USD/Bl hasta 2026, situando
los precios $15т$20 USD/Bl por debajo de los
niveles del año 2024.

En conjunto, las proyecciones muestran un
consenso en la posibilidad de presionesa la baja por
sobreoferta a corto/mediano plazo, pero con riesgos
geopolíticos y dinámicas de inventarios que podrían
mantener los precios por encima del escenario
base.

Capítulo 1
Contexto internacional

Fuente: EIA, Banco de la República, cálculos CAMPETROL.
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Comportamiento histórico TRM  y Brent
TRM Brent

https://www.reuters.com/business/energy/world-oil-market-see-higher-surplus-after-opec-hike-iea-says-2025-09-11/
https://es.investing.com/news/commodities-news/ubs-reduce-sus-previsiones-para-el-petroleo-brent-3261664
https://mx.investing.com/news/commodities-news/goldman-sachs-preve-caida-del-petroleo-brent-a-niveles-bajos-de-50-para-fines-de-2026-3271037
https://mx.investing.com/news/commodities-news/goldman-sachs-preve-caida-del-petroleo-brent-a-niveles-bajos-de-50-para-fines-de-2026-3271037
https://www.woodmac.com/blogs/the-edge/case-for-high-impact-exploration-through-downturn/?utm_source=chatgpt.com
https://www.woodmac.com/blogs/the-edge/case-for-high-impact-exploration-through-downturn/?utm_source=chatgpt.com
https://www.eia.gov/outlooks/steo/data/browser/#/?v=29&f=A&s=&start=2019&end=2025&id=&map=&linechart=~PAPR_GY&maptype=0&ctype=linechart
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
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El Proyectode Resolución del 27 de agosto de 2025
establece un marco técnico-normativo actualizado,
buscando sustituir y armonizar las Resoluciones
40295de 2020y 40622de 2023, en lo referente a las
operaciones de suspensión temporal, abandono
temporal o definitivo de pozos.

Esta regulación, fundamentada en la Ley 2056 de
2020 y el Decreto 381 de 2012, aplica a la totalidad
de pozos (exploratorios, de desarrollo, inyección,
disposición, monitoreo, productores de agua, etc.)
tanto en tierra como costa afuera, bajo esquemas
contractuales de la ANH o de asociación con
Ecopetrol.

1. Exigencias Técnicas y Normativas Clave

El Proyecto introduce precisiones y requisitos que
impactan directamente la gestión operacional y los
costos asociados al ciclo de vida del pozo:

иSistema de Gestión de Integridad : Se exige la
implementación de un Sistema de Gestión de
Integridad de Pozos conforme a estándares
internacionales reconocidos, tales como ISO
16530-1, API RP 90-1 y API 10 TR1. Este requisito
amplía conceptos clave como barrera
primaria/secundaria y tapones.

и Monitoreo Post-Abandono : Las operadoras
quedan obligadas a presentar reportes de
monitoreo cada dos años sobre el estado de los
pozos abandonados definitivamente, los cuales
deben incluir información técnica y fotográfica.

иPlazos de Inactividad : Se establece que un pozo
puede considerarse inactivo por un máximo de seis
(6) meses antes de que el operador deba tomar una
decisión formal y obligatoria respecto a su futuro,
ya sea reactivación, suspensión temporal o
abandono.

иEvaluación de Potencial Geotérmico : Antes de
proceder al abandono definitivo, se incorpora la
obligación de evaluar el potencial geotérmico del
pozo.

2. Implicaciones Operacionales y Financieras

иCostos Operativos : Seanticipa un incremento en
los costos debido a la mayor frecuencia de
monitoreo e inspecciones, y a la necesidad de
implementar Sistemas de Gestión de Integridad
bajo estándares internacionales.

иRiesgo Sancionatorio : La Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH) está facultada para iniciar
procesos sancionatorios si un pozo permanece
inactivo por más de seis (6) meses sin contar con
una suspensión formalmente aprobada.

3. Oportunidades para el Sector y Proveedores de
Servicios

иMayor demanda de empresas que ofrezcan
cementación avanzada, pruebas de integridad,
taponamiento, monitoreo y sistemas de gestión de
integridad.

иIncentivó para evaluar y desarrollar coproducción
geotérmica en pozos existentes, abriendo líneas de
negocio en energíarenovable.

Notas de interés

Nota de interés : Proyecto de resolución del 27/08/25: Requisitos técnicos
suspensión temporal, abandono temporal o definitivo de pozos

Fuente: MME. Análisis CAMPETROL.

Capítulo 1
Contexto internacional

https://campetrol.org/documentos/270825_Resolucio%CC%81n_taponamiento_y_abandono_de_pozos_para_comentarios.pdf
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La economía colombiana mantuvo un crecimiento
positivo durante los dos primeros trimestres de
2025. El Producto Interno Bruto (PIB) registró
variaciones anuales de 2,7% en el primer trimestre y
2,1% en el segundo trimestre, en comparación con
el mismo período de 2024.

El sector de hidrocarburos (extracción de crudo, gas
natural y refinación de petróleo) ha mostrado una
tendencia contractiva desde el segundotrimestre de
2024. Esta dinámica negativa se mantuvo en 2025,
registrando en el segundo trimestre una contracción
del 5,7% frente al mismo período de 2024. Con este
resultado, el sector completa cinco trimestres
consecutivos de variacionesnegativasen el PIB.

La contracción del sector petrolero se debe a una
combinación de factores estructurales y
coyunturales:

ÅCaída en la producción : la producción diaria de
petróleo alcanzó 747,0 mil barriles por día en el
primer semestre de 2025, lo que representa una
disminución del 4,3% (-33,2 KBPD) en
comparación con el mismo periodo del año
anterior.

ÅMenor inversión en exploración : La ACP
proyecta que la inversión en exploración en 2025
totalizará $740 millones de dólares (MUSD),18%
inferior a la registradaen 2024($900 MUSD)

ÅPrecios internacionales : El precio del crudo
Brent cayó de $83,9 USD/Bl en el primer semestre
de 2024 a $71,6 USD/Bl en el mismo período de
2025, lo que representa una disminución de $12,3
USD/Bl (-14,6%). Estacaída impactó directamente
la rentabilidad y las finanzas de las empresas del
sector petrolero.

El desempeño del PIB en el segundo trimestre fue
impulsado principalmente por tres sectores
económicos:

ÅComercio al por mayor y al por menor; reparación
de vehículos automotores y motocicletas ;
transporte y almacenamiento: creció 5,6%,
contribuyendo con 1,1 puntos porcentuales a la
variación anual.

ÅAgricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca:
creció 3,8%, aportando 0,4 puntos porcentuales.

ÅAdministración pública y defensa; planes de
seguridad social de afiliación obligatoria;
educación: crecieron 1,8%, contribuyendo con 0,3
puntos porcentuales.
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Crecimiento económico de la industria O&G

PIB: Producto Interno Bruto тProducción constantes. *Dato preliminar y último disponible. **Sumatoria del PIB de la 
extracción de petróleo crudo y gas natural, y la coquización, fabricación de productos de la refinación del petróleo y 

actividades de mezcla de combustibles. Pr: Dato preliminar тP: Dato provisional
Fuente: DANE, cálculos CAMPETROL.

https://acp.com.co/portal/download/informe-economico-tendencias-de-inversion-ep-en-petroleo-y-gas-2024-y-perspectivas-2025/?wpdmdl=32906&refresh=68602dc2b21f81751133634
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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A pesar del crecimiento general del PIBnacional en
el primer semestre de 2025, el sector de
hidrocarburos se consolidó como uno de los más
afectados, registrando un comportamiento
contractivo. En el segundo trimestre de 2025, la
actividad de extracción de petróleo crudo y gas
natural se redujo un 6,9% frente al mismo período
de 2024, acumulando ya cuatro trimestres
consecutivos en terreno negativo desde el tercer
trimestre de 2024.

Por su parte, las actividades de coquización,
refinación de petróleo y mezcla de combustibles
también presentaron una disminución del 3,1%
frente al mismo período de 2024, comportamiento
que se viene registrando desde el primer trimestre
de 2024. Esta situación refleja las presiones
estructurales que enfrenta la industria, con
impactos directos sobre el dinamismo productivo
del país.

La caída en el nivel exploratorio y el mayor riesgo
operacional derivado del orden público han limitado
la capacidad de expansiónde la industria.

El contraste también se observa al comparar con el
desempeño de otras ramas de la economía en 2025.
Mientras sectores como agricultura, servicios
sociales y públicos contribuyeron positivamente al
crecimiento nacional, la contracción de
hidrocarburos evidencia los desafíos estructurales

que enfrenta el país en materia de competitividad.

A estos factores se suman la reducción en los
precios internacionales del crudo durante el primer
semestre de 2025, así como la producción diferida
por bloqueos y problemas de orden público, que
entre enero y agosto ascendió a 10,8 KBPD,
afectando ingresos por aproximadamente $722 mil
millones que el país dejó de percibir.

El impacto de esta dinámica trasciende el plano
sectorial, pues limita el aporte de la industria a las
exportaciones y el recaudo por regalías, pilares
fundamentales para la estabilidad fiscal y el
desarrollo regional. La situación actual plantea la
necesidad de diseñar una política pública que
fomente condiciones para la inversión, promueva
nuevos desarrollos exploratorios y reduzca los
riesgosasociados a la operación.

De cara al 2026, la expectativa de recuperación
dependerá de la capacidad del país para generar
confianza en los inversionistas, mejorar las
condiciones de orden público en las regiones
productoras y establecer una hoja de ruta clara que
reconozca el papel estratégico de los hidrocarburos
dentro de la transición energética. Bajo estas
condiciones será posible revertir la tendencia
negativa del sector y acercarse nuevamente a
niveles de producción que aseguren la
autosuficiencia y el aporte de la industria al
crecimiento económico nacional.

*Información preliminar. **Coquización, fabricación de productos de la refinación del petróleo y actividades de 
mezcla de combustibles.

Fuente: Cuentas Nacionales DANE, cálculos CAMPETROL.
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Exportaciones de petróleo y sus derivados
En el primer semestre de 2025, según el DANE,las
exportaciones totales de Colombia alcanzaron
$24.390 millones de dólares (MUSD)(FOB). De este
valor, $6.490 MUSD (26,6%) correspondieron a
petróleo y sus derivados, reafirmando el papel del
sector como uno de los principales pilares de las
ventasexternasdel país.

En ese mismo semestre, las exportaciones de
petróleo registraron una caída interanual de 15,0%
frente al primer semestre de 2024. Esta reducción
se enmarca en un comportamiento generala la baja
de las exportaciones totales, que descendieron
1,5%en el mismo periodo.

La disminución de las exportaciones de petróleo y
sus derivados en el primer semestre de 2025
obedeció principalmente a dos factores:

Primero la reducción de la producción.
Enel primer semestre de 2025, la producción diaria
de petróleo fiscalizado en Colombia fue de 747,0

KBPD,lo que representó una caída de 4,3% frente
al mismo semestre de 2024, es decir, 33,2 KBPD
menos. Esta menor producción redujo la oferta
disponible para el comercio exterior.

Segundo, al comportamiento de los precios
internacionales. La referencia Brent promedió $71,9
USD/bl en el primer semestre de 2025, lo que
equivale a una caída de 14,2% frente al mismo
período de 2024.

Adicionalmente, Ecopetrol тresponsable del 64%
de la producción nacionalтcomercializa su canasta
de crudos con un descuento frente al Brent. Según
su reporte del segundo trimestre de 2025, el precio
promedio de venta en el semestre fue de 65,8
USD/barril.

En conjunto, la menor producción, los menores
precios y el diferencial de comercialización explican
la caída en el valor de las exportaciones de petróleo
y sus derivados.

Fuente: DANE, EIA, Banco de la República, Ecopetrol, cálculos CAMPETROL.
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https://files.ecopetrol.com.co/web/esp/reporte-2t25-ecopetrol.pdf
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://files.ecopetrol.com.co/web/esp/reporte-2t25-ecopetrol.pdf
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Inversión Extranjera Directa (IED) del sector petrolero
En el primer semestre del año 2025, la Inversión
ExtranjeraDirecta (IED)registrada en la Balanzade
Pagos del Banco de la República en Colombia
ascendió a $6.579 millones de dólares (MUSD).
Dentro de este total, el sector petrolero representó
el 23%, alcanzando un valor de $1.514 MUSD,cifra
que mostró un incremento del 15,6% respecto al
mismo periodo de 2024.

De acuerdo con la Asociación Colombiana de
Petróleo y Gas (ACP), para 2025 la inversión en
exploración se estima en $740 MUSD,18% menos
que en 2024, lo que representaríael nivel más bajo
de los últimos cuatro años.

El 80% de estos recursos corresponde a
compromisos contractuales obligatorios,
confirmando la tendencia de una menor
participación de la inversión voluntaria, que en
años anteriores representabacerca del 50%.

En tierra firme, se proyecta que el 75% de la
inversión exploratoria se destine a perforación de
pozos, 6% a sísmica y 18% a estudios y actividades
previas.

Por su parte, la inversión en producción alcanzaría
$3.940 MUSD en 2025, lo que equivale a un
incremento del 15% frente a 2024. Estos recursos
se distribuirán en un 47% para perforación de pozos
de desarrollo, 20% en facilidades de producción,
27% en proyectos de recobro mejorado y 6% en
otras actividades.

Enconjunto, la ACPestima que la inversión total en
exploración y producción de hidrocarburos durante
2025 será de $4.680 MUSD, es decir, un aumento
del 8% frente al año anterior.

El incremento de la IEDen el sector petrolero en el
primer semestre de 2025 obedece a dos factores
principales. Porun lado, las proyecciones de la ACP
anticipan un mayor dinamismo en producción, con
un aumento del 15% frente a 2024 ($3.940 MUSD),
que demanda nuevos aportes de capital extranjero.
Por otro, la reinversión de utilidades de filiales
extranjeras, reconocida por el Banco de la
República como parte de la IED, permitió que
recursos generados permanecieran en el país en
lugar de ser repatriados.

Fuente: Banco de la República, EIA, Banco de la República , cálculos CAMPETROL.
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Regalías generadas por el sector de hidrocarburos
Las regalías son una contraprestación económica
que recibe el Estado colombiano por la explotación
de sus recursos naturales no renovables,
principalmente petróleo y gas natural. Se
establecen como un porcentaje del valor de su
producción, y su objetivo principal es compensar al
país por la extracción de estos recursos que son
finitos y de gran valor. Las regalías son un
importante instrumento de política pública que,
entre otros, permite la consecución de objetivos
como:

Ingresos: Son una importante fuente de ingresos
para el gobierno y sus regiones,ya que representan
un porcentaje del valor de la producción de
petróleo y gas. Estos ingresos pueden destinarse a
financiar programas y proyectos de desarrollo
social, infraestructura, educación, salud y otros
sectores prioritarios.

Financiar el desarrollo regional : Los
departamentos y municipios reciben un
presupuesto provenientede las regalías(a partir del
cumplimiento de ciertos criterios relacionados con
sus características socioeconómicas y
productivas), lo que les permite invertir en
infraestructura, educación, salud y otros sectores
clave.

Esto puede incluir la construcción de
infraestructura, la mejora de servicios públicos y la
promoción de oportunidades de empleo y
crecimiento económico local.

Conservación ambiental : Parte de las regalías
pueden destinarse a programas y proyectos de
conservación ambiental y protección del medio
ambiente en las áreas afectadas por la extracción
de hidrocarburos. Esto puede incluir medidas para
mitigar el impacto ambiental de la industria
petrolera, restaurar ecosistemas degradados y
proteger la biodiversidad.

El logro de los objetivos mencionados depende en
gran medida de la producción de hidrocarburos, de
las variables asociadas a los precios del petróleo y
de la tasa de cambio. Enel primer semestre del año
2025, las regalíaspor explotación de hidrocarburos
consolidaron su papel como una fuente clave de
financiamiento nacional alcanzando un total de
$3,5 billones de pesos. Este valor representó una
disminución del 14,9% (-$619 mil millones de
pesos) frente al registrado en el primer semestre de
2024. Esta contracción se explica principalmente
por la menor producción fiscalizada (-33,2 KBPD; -
4,3%) y por la reducción de los precios
internacionales del crudo (-$11,9 USD/Bl; -14,2%).

Fuente: ANH тSolar, cálculos CAMPETROL.
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A nivel general, en el primer semestre del 2025 los
departamentos que más aportaron al valor de las
regalías causadas por la explotación de
hidrocarburos fueron Meta, Casanare, Santander,
Arauca y Huila, con una participación conjunta del
82,8% equivalente a $2,9 billones de pesos. Estos
cinco departamentos registraron descensos frente
al mismo período del año anterior: Meta (-10,5%;-
$172 MMCOP), Casanare (-17,5%;-$178 MMCOP),
Santander (-1,8%;-$5 MMCOP),Arauca (-36,1%; -
$113 MMCOP)y Huila (-11%;-20 MMCOP).

Los campos que mayor contribución tuvieron en la
causación de regalías por la explotación de
hidrocarburos fueron Rubiales, Castilla, Caño Sur
Este, Pauto Sur y Castilla Norte, cuya participación
ascendió al 30,0% del total . El campo Caño Sur
Esteevidenció un incremento en el valor de regalías
causadas del 21,9% en relación con el mismo
periodo en el año anterior. Encontraste, los campos
restantes tuvieron una reducción en el monto de
regalías liquidado, siendo Pauto Sur el que
experimentó el mayor descenso (-18,7%).

Fuente: ANH тSolar, cálculos CAMPETROL
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En el primer semestre de 2025 los municipios que
más aportaron en el valor de las regalíascausadas
por la explotación de hidrocarburos fueron: Puerto
Gaitán, Acacías, Aguazul, Castilla Nueva y Yopal,
cuya participación en el monto total liquidado fue
del 46,8% ($1,6 billones de pesos). Los cinco
municipios registraron una reducción acumulada
del 12,0% en el monto liquidado, siendo Yopal el
que tuvo la mayor reducción (-19,3%).

Por tipo de hidrocarburo, el petróleo y el gas
evidenciaron una disminución del -15,4% y -11,8%,
respectivamente, en relación con el primer
semestre de 2024.

Se destaca la participación del 85,4% del petróleo
en el valor causado total de regalías.

Ahora bien, para la realización y ejecución de los
proyectos es necesario contar con las regalías
presupuestadas a nivel nacional, departamental y
municipal, las cuales se manejan desde el Sistema
General de Regalías (SGR), el cual es un
mecanismo que busca garantizar la distribución
equitativa y el uso eficiente de los ingresos
provenientes de la explotación de los recursos
naturales no renovables del país. Así, los criterios
de distribución de los recursos del SGR, de
acuerdo con la Ley2056de 2020.

Fuente: ANH тSolar, cálculos CAMPETROL
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Fuente: Departamento Nacional de Planeación

Los recursos del Sistema General de Regalías se distribuyen de la siguiente 
forma en materia de inversión, equivalente al 92,5% de los recursos*: 
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Segúnel Ministerio de Hacienda y Crédito Público,
en el Presupuesto General del Sistema General de
Regalías, para el bienio 2025 т2026 el valor
presupuestado equivale a $30,9 billones de pesos
(Ley 2441 de 2024), el cual es un 0,6% inferior al
presupuesto del bienio anterior. Es importante
mencionar que, de acuerdo con la fuente en
mención, a partir del año 2027 se proyecta una
reducción progresiva del recaudo como
consecuencia del proceso de transición energética
que impacta a la baja las reservasdel país.

En palabras del documento џÂŸƖun lado, la
descarbonización de la economía implica sustituir
el petróleo y el carbón como fuentes de energíapor

otras de tipo renovable, que inevitablemente se
asocian a una disminución en los procesos de
exploración y producción, al tiempo que se van
agotando progresivamente las reservas actuales.
Por otro lado, los planes de trabajo y obras de los
contratos vigentes de explotación minera
proyectan una disminución progresiva en la
producción de los distintos minerales que, sumada
a un escenario descendiente en términos de
precios, se traduce en una disminución progresiva
del recaudo deƖĲŊċũŖċƚѠ(p. 16).

Nota de interés: Equivalencia de las regalías presupuestales en el presupuesto 
departamental

Las regalíaspresupuestadas del 2025 fueron equivalentes al presupuesto departamental,
en el mismo año, en*:

¶ El70,8% para Meta.
¶ El63,4% para Casanare.
¶ El39,5% para Arauca.
¶ El13,2% para Santander.
¶ El17,0% para Huila.

* Laequivalencia se calcula dividiendo el presupuesto departamental de rentas y gastosdel año 2025para cada departamento
entre el valor de regalíaspresupuestadas del año 2025acordadas segúnla Ley2441 de 2024.

Fuente: DNP - SICODIS, cálculos CAMPETROL

$ 17,7 $ 17,5

$ 11,8

$ 18,6
$ 15,4

$ 31,1 $ 30,9

 2013 - 2014  2015 - 2016  2017 - 2018  2019 - 2020  2021 - 2022  2023 - 2024 2025 - 2026

Regalías presupuestadas por bienio (Billones COP)
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https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx
https://sicodis.dnp.gov.co/Reportes/Rep_PlanBienalDeCaja.aspx
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Nota Técnica: Oil 2025: Analysis and Forecast to 2030 у IEA
De acuerdo con el documento Oil 2025шAnalysis
and Forecast to 2030 publicado por la Agencia
Internacional de Energía(IEA)en junio de 2025, la
demanda global de crudo aumentará en 2,5
millones de barriles por día (MBPD),alcanzando un
máximo de 105,5 MBPDen 2030. Paralelamente, la
capacidad de producción mundial crecerá en más
de 5 MBPD, llegando a 114,7 MBPD, impulsada
principalmente por la expansión del gas natural
licuado (GNL)y los líquidos no derivadosdel crudo.

La alianza OPEP+ ha comenzado a revertir los
recortes de producción aplicados en años
recientes, modificando las trayectorias de la oferta.
Sin embargo, el incremento de producción
proyectado en países como Estados Unidos,
Canadá, Brasil, Guyana y Argentina cubriría el
crecimiento esperado de la demanda en los
próximos años.

En Asia, China alcanzaría su pico de consumo
hacia 2027, como resultado del crecimiento
acelerado de las ventas de vehículos eléctricos, la
expansiónde la red ferroviaria de alta velocidad y la
sustitución progresiva hacia camiones que
funcionan con gasnatural.

La producción de Estados Unidos continuará
aumentando, aunque a un ritmo más moderado,
manteniendo su papel como principal
contribuyente al crecimiento de la oferta fuera de la
OPEP. Por otro lado, la industria petroquímica se
consolidará como el motor principal de la demanda
a partir de 2026; para 2030, se prevé que uno de
cada seis barriles de petróleo sea absorbido por
este sector.

Argentina proyecta un incremento de 430 KBPD,
alcanzando 1,3 MBPDen 2030, impulsado por Vaca
Muerta, junto con mayor capacidad de evacuación,
perforación intensiva y reformas económicas.

Finalmente, Guyana continúa consolidando su
crecimiento con el Bloque Stabroek, liderado por
ExxonMobil, mientras que Surinam iniciará
producción hacia finales de la década en el Bloque
58, operado por TotalEnergies. Estas dinámicas
confirman la creciente relevancia del Caribe en el
suministro energético global.
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Proyección de demanda de petróleo por regiones
Fuente: Oil 2025 : Analysis and Forecast to 2030 у IEA

https://iea.blob.core.windows.net/assets/018c3361-bc01-4482-a386-a5b2747ae82a/Oil2025.pdf
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Resumen del capítulo, se recomienda utilizar un párrafo
de un máximo de 4 líneas que sirva de introducción al
contenido del análisis a desarrollar en el subsecuente
capítulo. Las imágenes se los separadores las pongo yo.
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